AZ SPB BEFEKTETESI ZRT.

LEGJOBB VEGREHAJTASI POLITIKAJA




Jelen politika tartalmazza az SPB Befektetési Zrt.-nek (a tovabbiakban: Tarsasag) a 2007. évi
CXXXVIIL Torvényben (a tovabbiakban: Torvény) meghatarozottak szerinti Ggylet végrehajtasi
eljarasat és egyéb, a teljesitéshez kapcsol6do szabalyait.

I. Altalanos szabalyok:

Jelen politika a Tarsasagnal az adott tigylet vonatkozasaban lakossagi és szakmai besorolasu tgyfelek
tgyleteire terjed ki. Mind a lakossagi, mind pedig a szakmai tgyfelek esetében a politika az
tgyfélmegbizas Tarsasag altali elfogadasakor a Tarsasag nyilvantartasaiban szereplé tgyfélkategdria
szerint alkalmazando.

A jelen politikaban foglaltakat nem kell alkalmazni a Tarsasag tgyfélbesorolasa szerinti elfogadhat6
partnerekkel k6tott tranzakcidkra.

Jelen politikdban nem szabalyozott kérdésekre a Tarsasdg mindenkor hatilyos Uzletszabélyzata az
iranyado.

A Tarsasag jelen politika szerint jar el az tgyfelek megbizasainak teljesitésekor.

A megbizasok teljesitéskor a jelen politika szerint kivalasztasra keriilé teljesitési helyszineken
(izletk6tési helyszineken) torténd teljesités soran — amennyiben az tgyfél eltéré utasitast nem adott -
a legfontosabb szempont - amelyet a Tarsasag figyelembe vesz a megbizas teljesitése soran - a
koltségekkel csokkentett nettd ar (amely tekintetében az addzasi és jarulékfizetési kotelezettségeket a
Tarsasag nem koteles figyelembe venni) és ennek elérése érdekében mérlegeli a tébbi szempontot.

A Tarsasag idegen orszagbeli piacokon elsésorban stratégiai teljesitési partnerén — HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG — keresztil teljesiti a megbizasokat, mely cég jelentSs szamu teljesitési partnerrel all
kapcsolatban. A jelen politikaban meghatarozott azon esetekben, amikor a Tarsasag teljesitési partner
szolgaltatasait veszi igénybe, ezen Tarsasaggal kapcsolatban all6 teljesitési partnerek kozil valasztja ki
a megbizas teljesitésében kozremikoédo partnert.

Amennyiben az Ugyfél konkrét utasitast adott, a Tarsasag a megbizast ezen utasitast kovetve kisérli
meg teljesiteni.

Jelen politika az alabbi eszkozok tekintetében hatarozza meg végrehajtasi eljarasat:
- szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok
- szabalyozott piacra be nem vezetett értékpapirok

A Tarsasag az alabbi kritériumokat veszi figyelembe az tgyfélmegbizas teljesitésekor azzal, hogy az
eszerinti mérlegelést a Tarsasag nyilvantartasaban szereplé Ugyfélbesorolasi csoportonként és
tgyletcsoportonként végzi:

a) az ugyfél tulajdonsagai, beleértve az ugyfél lakossagi vagy szakmai minGsitését is;
b) az tgyfélmegbizas jellemzbi;
) a megbizasban szerepl6 pénztigyi eszk6zok jellemz6i;

d) azon végrehajtasi helyszinek jellemz8i, amelyekhez a megbizas tovabbithato.



Ha a Tarsasag lakossagi tgyfél nevében hajt végre piaci megbizast, a lehet6 legjobb eredmény
meghatarozasara a teljes 6sszeg alapjan kertl sor, amely a pénziigyi eszkoz arat és a végrehajtashoz
kapcsoloddd koltségeket foglalja magaban, vagyis a megbizas végrehajtasaval 6sszefiiged, az tgyfélt
terhel6 koltségeket, beleértve a végrehajtasi helyszinnel kapcsolatos dijakat, az elszamolasi és
teljesitési dfjakat, valamint a megbizas végrehajtasaban részt vevé harmadik feleknek fizetett dijakat.

II. A Politikiban meghatarozott eszkézokre vonatkozé megbizas teljesitésekor
alkalmazando eljaras:

1. Szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok:
A Tarsasag ezeket az tigyleteket minden esetben bizomanyosként teljesiti.

Ugyfél eltérd rendelkezése hianyaban valamennyi, Budapesti Ertékt6zsdére bevezetett értékpapir
teljesitési helyszine a Budapesti ErtéktSzsde. Ezen szabaly irdnyadé abban az esetben is, ha az adott
értékpapir a Budapesti Ertéktézsdén kiviil més szabélyozott piacra is bevezetésre keriilt (elsédleges
teljesitési helyszin).

Abban az esetben, ha felfiiggesztés vagy egyéb ok miatt a Budapesti Ertékt6zsdén az adott
értékpapir nem kereskedhetd a teljesités idépontjaban és mas szabalyozott piacra is be van vezetve, a
Tarsasag mindent megtesz annak érdekében, hogy mas szabalyozott piacon kisérelje meg teljesiteni a
megbizast.

A Tarsasag a tobb szabalyozott piacra is bevezetett értékpapir esetében (amennyiben az nincs
bevezetve a Budapesti Ertéktézsdére) az egyes piacokon elérheté ar, meglévé likviditas és
addicionalis koltség sorrend alapjan kisérli meg az tgylet teljesitését.

A Tarsasag stratégiai teljesitési partnere - a jogszabalyoknak megfelel6en - szintén rendelkezik
legjobb végrehajtasi politikaval és az tgyletek elszamolasa is biztositott. Ha az adott értékpapir
esetében lehet6ség nyilik szabalyozott piacon kivili, OTC piacon térténd tgyletkGtésre, az tgyfél
elézetesen megadott hozzajarulasa alapjan — amelyet jelen politika elfogadasaval is
megerdsit/elfogad, a Tarsasag megkisérli a megbizast OTC piacon teljesiteni. Ez abban az esetben is
iranyado, ha az értékpapirra a fent megjellt helyszinek valamelyikén lehetéség nyilik a megbizas
teljesitésének megkisérlésére, azonban a Tarsasag szamitasai szerint az OTC piacon torténd teljesités
Osszességében kedvezobb az tigyfél szamara.

Amennyiben az Ugyfél utasitisa szerint a teljesités az tgyfél altal meghatarozott feltételek szerint
nem teljesitheté vagy a Tarsasig megitélése szerint az utasitastol eltéré feltételekkel az tgyfél
szamara kedvezébben teljesithetd, a Tarsasag jogosult az tugyfelet tdjékoztatni az egyéb
lehet&ségekrol. Ezen tajékoztatas elfogadasa egyben az tigyfél iranyado utasitasanak tekintendo.

A Tarsasag jogosult a fenti teljesitési helyszinekre vonatkozoé sorrendtdl eltérd teljesitési helyszinen is
teljesitent az tgyletet, amennyiben megitélése szerint az kedvezSbb lehet az tigyfél szamara.

2. Allampapirokra, kitvényekre vonatkozd specidlis szabdlyok:
A Tarsasag ezeket az ugyleteket bizomanyosként teljesiti.

A Tarsasag jogosult az allampapirokra vonatkozé tgyfélmegbizast — fiiggetlenil attol, hogy barmely
szabalyozott piacra bevezetésre kertltek — (az Ugyfél el6zetesen megadott hozzajarulasa alapjan —



amelyet jelen politika elfogaddsaval is megerdsit/elfogad) OTC piacon is teljesiteni abban az esetben,
ha az alabbiak teljesiilnek:

- a jutalékkal csokkentett vételar/eladasi ar nem lehet vétel esetén magasabb, eladds esetén
alacsonyabb a szabalyozott piacon a megbizas volumenére is figyelemmel elérhet6 piaci arnal

- amennyiben szabalyozott piacra az adott allampapir nincs bevezetve vagy a megbizasban
meghatarozott volumenre piaci ar nem elérhet6, akkor a jutalékkal csékkentett
vételar/eladasi ar nem lehet vétel esetén magasabb, eladas esetén alacsonyabb annil az arnal,
amely a megbizasként torténd teljesités esetén a jutalékkal korrigalt ar.

3. Befeketetési jegyekre és egyéb kollektiy befektetési értékpapokra vonatkozd specidlis szabdlyok:

A Tarsasag ezeket az ugyleteket bizomanyosként teljesiti.

A Tarsasag a befektetési jegyekre és egyéb kollektiv befektetési értékpapirokra vonatkoz6 megbizast
— elsé helyen - a megbizasban szereplé befektetési jegy/egyéb kollektiv befektetési értékpapir
Tajékoztatdja szerint meghatarozott napra iranyado nett6 eszkozértéken és az adott meghatarozott
feltételek szerint teljesiti.

Amennyiben az adott értékpapir szabalyozott piacra is be van vezetve — masodik helyen - a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokra vonatkozd, jelen politikaban meghatarozott
rendelkezések az iranyadok.

4. Szabdlyozott piacra be nem vegetett értékpapirok

Amennyiben a megbizas olyan értékpapirra vonatkozik, amely egyik Tarsasdg altal ismert
szabalyozott piacra sincs bevezetve, a Tarsasag a teljesités soran az alabbi eljaras koveti:

A Tarsasag ezeket az tigyleteket bizomanyosként teljesiti.

A Tarsasag ezen értékpapirok esetében a kereslet-kinalat figyelembe vételével jar el.

III.  Alegjobb végrehajtasi politika figyelemmel kisérése

A Tarsasag figyelemmel kiséri a megbizasok teljesitésére vonatkozo, jelen politikaban meghatarozott
szabalyainak a hatékonysagat annak érdekében, hogy az esetleges hianyossagokat azonositsa, és adott
esetben orvosolja.

A Tarsasag e tevékenysége soran értékeli, hogy az e politikaban foglalt teljesitési helyszinek a legjobb
eredményt biztositjak-e az Ugyfél szamara, illetve, hogy meg kell-e valtoztatniuk a megbizasok
teljesitésére vonatkozo6 szabalyaikat. Ezen tevékenysége soran a vizsgalat a multbeli tranzakcidkon
alapul



IV.  Legjobb végrehajtasi politika feliilvizsgalata

A Tarsasag legalabb évente egyszer feliilvizsgalja a jelen politikaban foglaltakat. (rendes feliilvizsgalat)

A felilvizsgalatra akkor is sor kertl, ha olyan lényegi valtozas kovetkezett be, amely befolyasolja a
vallalkozasnak a lehetd legjobb eredményt elérd végrehajtasra iranyuld képességét, amely a végrehajtasi
politikaban szerepld helyszinek alkalmazasara alapul. Erre kiillondsen az alabbi esetekben kertilhet sor:

- ha az adott instrumentum mas piacra is bevezetésre kertil és a Tarsasag megitélése szerint ez
hatéassal lehet a jelen polittkaban meghatarozott eljarasra

- ha az adott instrumentum kivezetésre keril az adott szabalyozott piacrdl és a Tarsasag
megitélése szerint ez hatassal lehet a jelen politikdban meghatarozott eljarasra

- egyéb olyan esemény, amely a Tarsasag megitélése szerint ez hatassal lehet a jelen politikaban
meghatarozott eljarasra

V. I"ngfelek tajékoztatasa

A Tarsasag a szolgaltatas elvégzése el6tt tajékoztatja lakossagi Ugyfeleiket végrehajtasi politikaja
kovetkez6 részleteirdl:

)

b)

a megbizasok végrehajtasa soran figyelembe veendd tényezokrdl és azon eljarasrol,
amellyel a Tarsasag meghatarozza e tényez6k viszonylagos fontossagat;

azon végrehajtasi helyszinekrél, amelyeket a Tarsasag hasznal annak érdekében, hogy
minden ésszerl 1épést megtegyen, hogy mindig a lehet6 legjobb eredményt érje el az
tgyfél szamara;

egyértelmd és vilagos figyelmeztetést arra, hogy az tugyféltél szarmazé meghatarozott
utasitaisok a megbizasoknak az utasitasokkal Osszefiigg6 elemei tekintetében
megakadalyozhatjak a Tarsasagot a megbizasok lehet6 legjobb eredményt elérésére a
végrehajtasi  polittkdban  megtervezett ¢és  kialakitott 1épések  megtételében.

E tajékoztatast a Tarsasag tartés adathordozon vagy — amennyiben lehet6ség nyilik - weboldal
segitségével nyujtja az tgyfeleknek.

A Tarsasag ezen tajékoztatast abban az esetben is a jelen pont szerint teljesiti, ha e politikaja a
tajékoztatand6 fenti pontok valamelyikét illet6en 1ényegesen valtozik.

A Tarsasag az ugyfeleinek kéréstikre igazolja, hogy megbizasaikat a Tarsasag e politikaval 6sszhangban

hajtotta végre.

Jelen politika 2008. februar 1. napjan 1ép hatalyba.

SPB Befektetési Zrt.



