MEGBIZASI SZERZODES

PORTFOLIO KEZELESRE
amely létrejott
egyrészrol
neve/cégneve:
lakcime/székhelye :

szig. sz. / cégjegyzék szama:
ado6azonosito jele/addszama:

természetes személy megbizé anyja
neve:

nem természetes személy megbizo
esetén képviseletre jogosult neve:

Kapcsolattartas soran hasznalt e-mail
cime:

mint megbiz6 (a tovabbiakban: a Megbizd), és

masrészr6l az SPB BEFEKTETESI ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG (1051 Budapest,
Voérosmarty tér 7-8., a tovabbiakban: "Portfolidkezel"), (a tovabbiakban egytitt: Felek)

ko6z6tt alulirott helyen és id6ben az alabbi feltételek szerint:

1. PREAMBULUM

Megbiz6 megbizast ad a Portfolidkezel6 részére, hogy a PortfolidkezelS a jelen szerzédésben meghatarozott
rendelkezések szerint és feltételek mellett a Megbizé altal rendelkezésére bocsatott eszk6zok felhasznalasaval
értékpapirbol vagy mas befektetési eszk6zbdl allé portfoliot (befektetési allomdny) alakitson ki és azt kezelje a
Megbizé javara és szamlajara azzal, hogy Megbiz6 a megszerzett pénziigyi eszk6z6kbdl ered6 kockazatot és
hozamot (azaz a veszteséget és nyereséget) kdzvetlenil viseli.

PortfoliokezelS koételes a portfoliot a szakért6tdl elvarhaté gondossaggal kezelni, valamint azt folyamatosan
figyelemmel kisérni, az értékpapirok beszerzését és értékesitését, valamint az ezzel Gsszefiiggd egyéb tgyletek
megkotését és lebonyolitasat teljesiteni az aldbbiakban részletezett befektetési paraméterek szerint.

Portfoliokezels a Megbizé elbzetes értesitése nélkiil jogosult és koteles a megbizas alapjan dontéseket hozni
az egyes befektetésekrol, illetve azok részleges vagy teljes egészében térténd felszamolasardl, valamint t6zsdei,
illetve tézsdén kivili értékpapir tgyleteket kotni, illetve egyéb befektetéseket eszk6zolni, mindezt a jelen
szerz6désben meghatarozott ideig kezelni, az eszk6z0k értékének megbrzése, névelése, illetve a Megbizd
javara optimalisan biztosithaté hozam elérése érdekében.

2. A SZERZODES KEZDO OSSSZEGE, HATALYA ES IDOTARTAMA

A szerz6dés kezdb Osszege ..., Ft, azaz ..o, Ft. A Megbizé altal kezelésre
atadott eszk6z (pénz vagy értékpapir) részletes értékelését az I. szamui melléklet tartalmazza.

Jelen szerz6dés az alairas napjaval 1ép hatdlyba és a tirgyév decemberének 31. napjaig tart azzal, hogy
amennyiben legkés6bb a hataly utolsé napjat megel6z6 30. napon szerz6d6 Felek egyike sem jelzi igazolhaté



moédon a masik Fél felé a szerz6dés felmondasanak szandékat, az alkalmanként egy éves idétartamra a Felek
minden tovabbi nyilatkozata nélkil meghosszabbodik.

3. APORTFOLIOKEZELO JOGAI ES KOTELEZETTSEGEI

3.1. PORTFOLIOKEZELO JOGAI

3.1.1. Megbiz6 joga annak meghatirozasa, hogy a mindenkori portfolidjaba milyen eszk6zok keriljenek,
illetve keriilhetnek; Megbizé erre vonatkozé rendelkezését és esetleges korlatozasait a jelen szerzédés
elvalaszthatatlan részét képezé II. szamu melléklet tartalmazza. Portfolidkezel azonban kizarélagos
jogkérben — a Megbizoval koézosen kialakitott befektetési politikanak, illetve Megbizé hivatkozott
nyilatkozatanak figyelembevétele mellett — jogosult dénteni az egyes befektetésekrdl, illetve azok részleges,
vagy teljes egészében torténd felszamolasardl, Portfolidkezel6 ezen Ugyletek felett szabad mérlegelési
jogkorrel bir.

3.1.2. Felek megallapodnak a portfolié kezelése soran alkalmazott befektetési politikardl, az egyes kockazati
szinthez tartoz6 tgyletfajtak maximalis mértékérél (II. szamd melléklet). A roégzitett befektetési politikat
modositani csak mindkét £él irdsos megegyezése alapjan, legalabb 15 napos hataridével, minden negyedév elsé
napjaval lehet. A befektetési politikat a PortfoliokezelS kételes betartani, annak be nem tartasa esetén okozott
kart — az egyes limitek tallépésének mértékéig — a Portfolidkezelének meg kell téritenie.

3.1.3. Portfolidkezel6 jogosult bizomanyosként eljarni, igy killondsen a sajat nevében a Megbizo javara, illetve
terhére, mind t6zsdei, mind t6zsdén kiviili értékpapir tigyleteket kotni, illetve egyéb befektetéseket végezni.

3.2. PORTFOLIOKEZELO KOTELEZETTSEGEI

3.2.1. Portfolidkezel§ jelen szerz6désbdl fakado, kifejezetten a Megbizé portfolidjanak kezelésére iranyuld
kotelezettségei azzal a nappal kezdédnek, amely napon Megbizé jelen szerzédés 1. sz. mellékletében
feltintetett eszkozei a Portfolidkezelénél vezetett valamely szamldjan jovairasra kerdl, illetve amely napon a
Portfoliokezel6 a fizikai eszk6zoket a Megbizdval megkotott hatalyos letétkezelési szerzédés alapjan a
PortfoliokezelS birtokaba bocsatja. A portfolidkezelés megkezdésének tovabbi feltétele a Megbizé részérdl
megkivant nyilatkozatok, adatkozlések hianytalan megléte, a portfolié jellegétdl figed, Felek kozotti
hattérszerzodések megkotése (pl: szamlaszerzGdés, letétkezelési szerzdés), valamint a Portfolidkezeld altal a

Megbizérdl — elkészitett — a  vonatkozd  jogszabalyok és a  Portfolidkezel6 mindenkor hatilyos
Uzletszabalyzatinak megfelels — pozitiv eredményl alkalmassagi és megfelelési teszt, valamint az

Megbizémindsités megléte.

3.2.2. Portfolidkezel6 koteles a szerzédéskotést megelézéen a Megrendelé vonatkozasiaban a befektetési
vallalkozasokrol és az arutSzsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhets tevékenységek szabalyairdl
sz0l6 2007. évi CXXXVIIL tv. [tovabbiakban: Bszt.] szerinti megfelelési és alkalmassdgi tesztet elvégezni,
valamint a Megbiz6t a Bszt. Szabalyai szerint mindsiteni.

3.2.3. Portfolidkezel6 koteles a befektetéseket a kockazatok minimalizalasanak érdekében az eszkdzesoportok,
illetve azon belil az eszk6z6k kéz6tt megosztani.

3.2.4. Portfolidkezelé a Megbizét megilleté portfolibelemeket a sajat és mas tigyfelek befektetési eszkozeitdl
elkiilonitetten koteles kezelni, illetve nyilvantartani.

3.2.5. Portfolidkezels az értékpapirok beszerzését és értékesitését, valamint az ezzel Osszefuggd egyéb
tgyletek megkotését és lebonyolitasat, tovabba egyéb, a szerzédésben meghatarozott kételezettségeit a téle,
mint befektetési szolgaltatotol elvarhaté gondossaggal kételes teljesiteni.

3.2.6. Portfolidkezels koteles térekedni arra, hogy a Portfolidkezels Uzletszabalyzata rendelkezéseinek
megfelelGen az tigyletek a legjobb feltételekkel kertljenek lebonyolitasra.

3.2.7. Portfolidkezel6 tajékoztatasi kotelezettségének gyakorisiga és terjedelme a Megbizé rendelkezése
szerint alakul. Megbizé erre vonatkozé nyilatkozatait a III. szdmd melléklet tartalmazza. A Megbizd
nyilatkozatanak megfelel§ tajékoztatasi kotelezettség gyakorisagat és eljarasi rendjét a jelen szerzédés IV.
szamu melléklete szabalyozza.



3.2.8. Portfolidkezelé koteles rendkivili kifizetés elrendelése esetén az utasitids kézhezvételét kovetSen 5
munkanapon belil a portfolié eszkézértékét meghatarozni.

3.2.9. Portfolidkezel6 koteles mindent megtenni azért, hogy a Megbiz6 szamara a lehetd legkisebb likvidaciés
elmaradt haszon mertljon fel azaltal, hogy a befektetések egy része felszabaditasra kerl.

3.2.10. Portfolidkezelé koteles valamennyi pénzigyi évben Megrendel6nek félévente (legkésébb minden
targyév julius havanak 31. napjaig, valamint a targyévet kévetd januar hé 31. napjaig) 6sszefoglalé beszamolot
késziteni és azt igazolhaté médon irasban, vagy mas tartds adathordozén a Megbizo rendelkezésére bocsatani.
Portfoliokezel6 a Megrendelének készitett féléves beszamolét a Bszt. 68. §-ban foglalt tartalommal késziti el.
A féléves beszamolonal gyakoribb tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozo feltételeket és tartalmi elemeket a
jelen szerz6dés IV. szami melléklete tartalmazza.

3.2.11. Portfolidkezels a jelen szerzédésbol fakadd kotelezettségei teljesitése soran sem tSke- sem
hozamgaranciat nem vallal, t6ke- illetve hozamvédelmet nem {gér.

3.2.12. Portfolidkezel6 jelen szerz6désbdl fakadd kotelezettségeit a Bszt. 72. §-ban foglalt korlatozasok
figyelembevétele mellett teljesiti.

3.2.13. PortfolidkezelS kiemelt kételessége, hogy a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérdl
és megakadalyozasardl szolé 2007. évi CXXXVI. térvény [tovdbbiakban: Pmt.] szabdlyainak megfelel6en
végezze tevékenységét. Portfolidkezels ennek értelmében jogosult és koteles a Pmt. szerint Megbizo-
atvilagitast elvégezni, illetve a hivatkozott jogszabdlyban meghatirozott esetekben az illetékes szerveket
értesiteni és az Ugyleti megbizas teljesitését felfiiggeszteni. A Pmt. rendelkezéseinek figyelembevétele mellett
és annak érdekében tett portfolidkezelsi intézkedések nem tekinthetSk és semmilyen kortilmények kozott
nem mindsilnek jelen szerz6dés megszegésének, Megbizé ezen okbdl végzett portfolidkezel6i cselekmények,
illetéleg passziv portfoliokezel6i magatartdsok okan kartéritésre és jelen szerzédés rendkiviili felmondasara
nem jogosult.

3.2.14. Portfolidkezel6 koteles Megbizot tajékoztatni a portfolidkezeléssel kapcsolatos kockazatokrol,
Megbizé eziranyd kockdzatfeltard nyilatkozatat a jelen szerz6dés elvalaszthatatlan részét képezé V. szamu
melléklet tartalmazza.

4. A MEGBIZO JOGAI ES KOTELEZETTSEGEI

4.1. MEGBIZO JOGAI

4.1.1 Megbiz6 a portfolié6 kezelésére — a Portfolidkezelével kézésen kialakitott befektetési politika és
iranyelvek altal meghatirozott kereten til — semmiféle befektetési elvet nem hatirozhat meg. A Megbiz6 a
konkrét portfolidkezelési tevékenységgel kapcsolatban egyes szerzédések megkotésére a Portfolidkezel6nek
utasitast nem adhat. A Megbiz6 jogosult irasban javaslatot tenni a Portfolidkezelének egyes szerzddések
megkotésére, ez azonban a Portfolidkezel6 szamara semmilyen kotelezettséget nem teremt. A Portfolidkezels
a t6le elvarhaté gondossaggal koteles eljarni az értékpapirok, befektetési eszk6zok beszerzése és értékesitése,
valamint az ezzel 6sszefliggd egyéb tgyletek megkotése és lebonyolitasa terén.

4.1.2. Megbizé jogosult a Portfolidkezel6re bizott vagyon terhére rendkivili kifizetést elrendelni. A portfolié
adott értéknapi értékének 5 %-at meg nem haladé tékekivonds, valamint a kifizetést legalabb 15 nappal
megel6z6 értesités alapjan torténd kifizetés nem minGsil kényszerlikvidacionak. Amennyiben a Megbizé altali
tokekivonas a fentick értelmében kényszerlikvidicionak mindstl, a likviddciora kertlé értékpapir(ok)nak a
meghatarozott aktualis eszkozértéktsl vald (negativ) eltérést likvidaciés elmaradt haszonként kell szamba
venni.

4.1.3. Megbiz6 jogosult az aldbb meghatarozott korlatozasokkal a portfolidba eseti befizetéseket eszkézolni,
amelyet a befektetési alszamlan térténd jovairast kévetd elsé munkanaptol kell beszamitani a Portfoliokezel6
altal kezelt vagyon atlagosan lekotott tOkeértékébe. A Megbizé meghatirozott pénzésszeg atadasi
kotelezettséget teljesitheti tgy, hogy a pénzosszeget



- a Portfolidkezelének a KELER Rt-nél vezetett 14400018-12517091-10010017-es szamud szamlajara (a
tovabbiakban: Szamla) atutalja, vagy
- a Portfolidkezel6 tgyfélszolgalati pénztaraba a pénztari 6rak alatt kbzvetlentl befizeti.

4.1.4. Megbizé az eseti befizetéscket teljesitheti a Portfolidkezel6 4ltal elfogadott és megfelelének itélt
értékpapirok transzferalasaval is. A Portfolidkezel6 azokrdl az értékpapirokrol, amelyeket portfolidkezelésre
atvesz, tajékoztatja a Megbizot. Ilyen esetben a Megbizé szavatol a Portfolidkezel6vel szemben az atadott
értékpapirok érvényességéért, teljességéért, azért, hogy az értékpapirok Megbiz6 tulajdonat képezik, valamint
azok per-, teher- és igénymentességéért. A Portfolidkezel$ az igy atadasra keriil6 értékpapirok tulajdonjogat
nem vizsgalja.

4.1.5. Megbiz6 a meghatarozott értékpapir atadasi kotelezettséget teljesitheti dgy, hogy az értékpapirokat a
Portfoliokezel6nek a KELER Rt.-nél vezetett 446-os szamu szamlajara (a tovabbiakban: Szamla) transzferalja.

4.1.6. A portfoliéelemek beszamitasi napja a transzfer beérkezését kéveté munkanap. A pénzeszk6zokon
kiviili egyéb portfolibelemek beszamitasi értéke a kdvetkez6képpen hatarozhaté meg. A portfolidkezelének
joga van a portfolidelemet 6t munkanapon belil értékesiteni. Ebben az esetben a beszamitasi érték az eladdsi
érték 99 %-a. Amennyiben a portfolidkezel6 a portfolibelem megtartasa mellett dont, a beszamitasi érték az
beszamitas napi piaci érték 99 szazaléka.

4.1.7. A portfolidelemek értékelését jelen szerzédés VI. szamu melléklete tartalmazza.

4.1.8. Megbiz6 a kezelési id6szak végén jogosult donteni arrdl, hogy a portfolié elért nett6 - portfolidkezelési
dij, sikerdij és egyéb koltségek kifizetése utani fennmarad6 - hozama tSkésitésre vagy pedig kifizetésre
kertiljon és errdl 8 napon belil, irdsban koteles tdjékoztatni a PortfolidkezelSt. A megjelSlt hataridén belili
értesités hianyaban a Portfolidkezel6 a hozamot t6késiti. Az elért hozam tékésitése esetén a teljes hozam
hozzaadédik a portfoli6 értékéhez.

4.2. A MEGBIZO KOTELEZETTSEGEI

4.2.1. Megbizo6 az eseti befizetések esetén az eseti atutalast megel6z6 munkanapon az atutalds Osszegét irasban
(telefaxon) kozli a Portfolidkezel6vel.

4.2.2. Megbiz6 - amennyiben a Portfolidkezel6t utasitja, hogy rendkiviili kifizetést teljesitsen - koteles azok
varhaté mértékérél és idSpontjardl, a befektetések gyors és hatékony felszabaditasa, valamint a
kényszerlikvidacié soran felmertlé elmaradt haszon csékkenése érdekében haladéktalanul értesiteni a
Portfolidkezel6t.

4.2.3. Megbizo koteles kényszerlikvidacio esetén irasban

a) rendelkezni arrdl, hogy
- a portfoli6 elemeit pénz formajaban kivanja atvenni vagy
- a portfolio-kezelés eredményeképpen meglévé értékpapirokra tart igényt, és

b) megjel6lni
- azt a szamlat, amelyre pénzfizetés esetén az utaldst,
- azt a szamlat, amelyre értékpapirok esetén a transzfert teljesiteni kell.

Ezen értesités hianydban a Megbiz6 a portfoliot alkoté értékpapirokat bocsatja a Megbizo6 rendelkezésére.

424, A szerz6dés fenti pontjaiban meghatarozott kotelezettségek elmulasztasabol eredé karokért, illetve
elmaradt hasznokért a Portfolitkezel6 felelGsséget nem vallal.

4.2.5. Megbiz6 kotelezi magat arra, hogy a Pmt. és a Bszt. dltal el6irt Ggyfél-atvilagitishoz, -azonositashoz, -
minGsitéshez, az alkalmassagi és megfelelési teszt elvégzéséhez szikséges valamennyi dokumentumot
PortfoliokezelS rendelkezésére bocsatja és az azokban megadott adattartalmat az adatok moédosuldsa vagy
modositasa esetén azt Portfolidkezels felé haladéktalanul jelzi. Megbizé teljes kord felelGsséggel tartozik az
altala megadott adatok valétlansagabdl eredd, vagy azzal 6sszefiiggs valamennyi karért.



5. ERTEKPAPIR KOLCSONZES, A PORTFOLIOELEMEK
TERHELHETOSEGE

5.1. Portfolidkezeld az altala kezelt portfolidban 1évé értékpapirt koleson adhatja, illetSleg az megbizo altal a
Portfoliokezel6nél letétbe helyezett vagy az megbizé szamara értékpapir-szamlan nyilvantartott értékpapir
kolesonzésében bizomanyosként kozremikodhet. Ertékpapir kolesontigylet tirgya csak akkor lehet, ha a
kolecsonbe ad6  értékpapir feletti rendelkezési joga nem korlatozott. Forgalomképtelen, korlatozottan
forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi, 6vadéki és zalogjoggal terhelt értékpapir kolesontigylet
targya nem lehet. Nyomdai uton eléallitott, névre sz6lé értékpapir csak tres forgatmannyal ellitva lehet
kolesontigylet targya.

5.2. A kélesoénbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kélesénbe vevoére.

5.3. Ertékpapir koleson szerzédés kizardlag hatirozott idére kothets. Az értékpapir kéleson futamideje egy
évnél hosszabb nem lehet, az ezzel ellentétes kikotés semmis.

5.4. Az értékpapir kolesén esetében a kolcsénbe adé, illetéleg a kolecsénbe addsban bizomanyosként
kézremk6ds Portfolidkezels koteles megfelelé 6vadékot kikotni, az 6vadék mértéke nem lehet kevesebb,
mint a kélcsénbe adott értékpapir piaci értéke. Ha az 6vadék piaci értéke a kdlesonbe adott értékpapir piaci
értékének a szintje ala csékken, az évadékot ki kell egésziteni, azt folyamatosan a kélesonbe adott értékpapir
piaci értékéhez kell igazitani.

5.5 Ha a kolcsénbe vevé a szerzédésben kikotott ovadék kiegészitési kotelezettségének nem tesz eleget, a
kolesénbe ad6 a rendkiviili felmondéssal egyidejlleg az 6vadékbol kbzvetlen kielégitést kereshet.

5.6. Ha a kélesonbe vevé a kdlesonszerz6dés lejaratakor az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, kartérités
esetén a kolcsonbe adé részére fizetendd pénzbeli kartérités legkisebb 6sszegeként a kélesénbe adas, illetSleg
a lejarat napjanak arfolyamai kézil a magasabbat kell figyelembe venni.

5.7. Megbiz6 altal letétbe helyezett vagy Megbizé szamara értékpapir-szamlan nyilvantartott értékpapir
Portfoliokezel6 altal torténé kolesdnzéséhez az értékpapir tulajdonosaval kotott értékpapir kolesonzési
keretszerz6dés, vagy értékpapir koleson szerzédés létrejotte  szikséges. Az értékpapir  kolesonzési
keretszerz6dés, illetSleg értékpapir koleson szerz6dés az értékpapir tulajdonosa és a befektetési szolgaltato
kozott 1étrejott mds szerzGdés része nem lehet.

5.8. Az értékpapir kolesonzési keretszerzédésnek, illetéleg az értékpapir kdleson szerzédésnek tartalmaznia
kell a t6kepiacrél szo6l6 2001. évi CXX. tv. [Tpt] altal meghatarozott kotelez6 tartalmi elemeket.

5.9. Ertékpapir kélesonzési keretszerzdés esetén a kélesonbe adasban kézremiikodé Portfolidkezels a
kolesonbe adds tényérdl a mennyiség és futamidé megjelSlésével az értékpapir tulajdonosat értesiti. Ha a
Portfoliokezels az értékpapir tulajdonosa (kolesénbe add) altal meghatarozott korlatozasokat tdllépi, a
tallépéssel okozott karokért korlatlan felel6sséggel tartozik.

5.10. Ha a Portfolidkezel6 a Megbizé altal letétbe helyezett értékpapir kolesonzésében bizomanyosként
mikaodik kozre, a Portfolidkezeld és az megbizé kozotti jogviszonyra a Ptk. bizomanyi szerzédésre vonatkozé
szabalyait kell alkalmazni. Az értékpapirkélesonre az itt nem szabalyozott kérdésekben a Ptk. pénzkolesonre
vonatkozé szabalyait kell alkalmazni.

6. A TELJESITMENYMERES ELVEI ES SZABALYAI

6.1. A portfoliokezelt allomany netté hozamanak meghatarozasa

Az Megbiz6 befektetett eszkdzei (nett6) hozamratajanak meghatarozasa a kovetkez6 képlet alapjan torténik.



BPt - BPt-1 + Kt, t-1

Lyl =

BP t-1 + Z(NB 61,1 X Ni / T)

ahol

ry,w1:  a Portfolidkezel altal kezelt portfoliéra vonatkozé hozamrata, amelynek éves hozamrata értékre

térténd atszamitisa a vagyonatadas id6pontjanak megfelel6en értelemszeriien szamitando;

t: az idGszak (negyedév) zard napijai, illetve december 31.;
t-1:  azid6szak (negyedév) els6 napjai vagy a portfolidkezelés kezd6 idSpontja, illetve januar 1.;

BP:  az Megbiz6 — Portfolidkezeld altal kezelt — vagyonanak adott id6pontbeli piaci értéke;

K: a portfoli6 kiadasai a targyévben, vagyis a Portfolidkezel6t6l az Megbizé szamara a portfoliobdl vagy
annak hozadékabdl, ujra befektetésre nem keriil6 atadott Gsszeg;

NB;ei;i: nettd befizetések (befizetések kifizetésekkel cs6kkentve) a Portfoliokezel6nek atadott portfolidba; a
(t; t-1) idGszakban az i-edik napon ziraskor a napi nett6 forgalom (ha volt azon a napon

pénzforgalom, egyébként 0);

Ni: az i-edik napi nett6 befizetés napjatol az értékelési idGszak zar6 napjaig hatralévé napok szama;
T: az értékelési id6szak napjainak a szama, negyedéves értékelés esetéven az értéke 91, éves értékelés
esetében 365;

6.2. Tovabbi, a teljesitményértékelésre vonatkozo szabalyok:

6.2.1. Minden olyan adatot és informaciot, amely egy portfolion elért teljesitmény bemutatasahoz és az eldirt
szamitasok elvégzéséhez sziikséges, Portfolidkezelé Gssze gyljti és a Megbizéval megkotott portfolidkezelési

szerzG6dés hatalyanak utolsé napjatdl szamitott 5 éves idétartamra, reprodukalhaté médon megérzi.

6.2.2. A portfolié értékelések forrasait és modszereit a befektetd szamara hozzaférhet6vé kell tenni és a
portfolidkat legalabb havonta értékelni kell. Az értékelés elvégzése soran Portfolidkezel6 az alabbi

kritériumrendszert alkalmazza:

1. Minden olyan adatot és informaciét, amely egy portfolion elért teljesitmény bemutatasdhoz és az
eléirt szamitasok elvégzéséhez sziikséges, 6ssze kell gydjteni és meg kell Srizni.

2. A portfolidértékelések forrasait és modszereit a befektets szamara hozzaférhet6vé kell tenni.

3. A portfoliokat legalabb havonta értékelni kell.

4. A portfoli6 értékelését piaci értéken kell elvégezni.

5. A kamatozé kétvény tipust értékpapirok, valamint minden olyan eszkéz esetén, amelybdl
kamatj6vedelem szarmazik, az id6éaranyos kamatokat figyelembe kell venni az értékelésnél.

6. A pénzbdl és pénzjellegli eszk6z6kbdl szarmazd hozamokat bele kell foglalni a teljes hozam

szamitdsaba.
7. A kereskedés-napi elszamolas elvét kell alkalmazni.
8. A portfoli6 hozamdnak szamitasakor - jogszabaly eltéré rendelkezésének hidnyaban - havi

tékesulyozott vagy napi idésilyozott hozamszamitast kell alkalmazni.

9. A realizalt és nem realizdlt (arfolyam) nyereséget és a bevételeket is magaba foglal6 teljes hozamot
kell kimutatni.

10. Az id6szakok hozamait mértani lancba kell allitani.

11. Egy évnél révidebb idSszakok teljesitményét nem lehet évesiteni.

12. Mindig meg kell jel6lni, hogy mely id6szakra vonatkozik a hozamadat.

13. A teljesitményt a kereskedési koltség levonasa utan kell kiszamitani.

14. A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza nem igényelhet6
forrasadd levonasa utan kell szamitani. A visszaigényelhet6 forrasadot figyelembe kell venni.

15. Meg kell jel6lni azt is, hogy a teljesitményeket brutté vagy netté moédon, azaz a befektetd altal a
portfolidkezelési tevékenységet végzének vagy kapcsolt véllalkozasanak fizetett dijat figyelembe véve
szamitjak-e.

16. Meg kell jel6lni minden olyan tényt, kiegészité informdciot, amely a teljesitmények megitélésé¢hez,
illetve a bemutatott teljesitmény teljes értékd magyarazata szempontjabol fontos lehet.



17. A teljesitményadatok bemutatisandl a tékeattétel és a szarmazékos termékek haszndlatat, mértékét is
be kell mutatni oly médon, amely lehet6vé teszi a kockazatok azonositasat.

18. Amennyiben a portfoliohoz, annak befektetési politikdjaban referenciaindexet is rendeltek, ezen
referenciaindex hozamat ugyanarra (ugyanazokra) az id6szakra (id8szakokra) és ugyanolyan
hozamszamitasi médszert alkalmazva kell bemutatni, amelyekre a portfolié hozama bemutatasra kerl.

19. A befektetési alapkezelési és portfoliokezelési tevékenységet végzs teljesitményeinek bemutatasakor
a hozamadatokat lehetbleg 6t évre visszamenden, illetve tevékenysége megkezdésétSl - a naptari éveknek
megfelel6 bontasban - kell bemutatni.

7. A PORTFOLIOKEZELO DIJAZASA

7.1. A Portfolidkezel6t a jelen szerz6désben foglalt tevékenységéért az aldbbi dijazas illeti meg:

a) egyszeri szerz6déskotési dij
b) a megbizasi tevékenységéért negyedévente portfolidkezelési dij és
c) asikeres befektetési tevékenysége esetén sikerdij.

7.2. A Portfolidkezelét a dijazas az dltala kezelt pénz, illetve értékpapirok rendelkezésre bocsatasanak
idépontjaig illeti meg.

7.3. A Portfolidkezel6nek a megbizas teljesitésével kapcsolatban felmeriilé egyes koltségeit a Megbizé viseli. A
koltségeket a Portfolidkezel6 azok felmertlésekor szamolja el a Megbizéval szemben.

7.4. A portfolidkezelési dij és a sikerdij, valamint a Portfolickezel6 altal elszamolhat6 koltségek Osszetevéit,
mértékét és esedékességét, a hozamszamitas modjat és menetét a jelen szerzédés VII. szamu Melléklete
tartalmazza.

7.5. A Portfolidkezel6 az 6t megillet§ dijakat és koltségeket esedékességkor jogosult - elszamolas mellett - a
portfoliéval szemben beszamitassal, illetve a portfolié részét képezé likvid eszkdzelemek értékesitése utjan
érvényesiteni.

7.6. A dijazasnak a felmondds esetére vonatkozo szabalyozasara a szerz6dés felmondasa és megszinése esetén
kovetend6 szabalyok az iranyadok.

8. A FELEK KOZOTTI KAPCSOLATTARTAS

8.1. Megbiz6 a Portfolidkezelének sz616, azt érint6, neki cimzett utasitasait, felhivasait és kéréseit
(tovabbiakban: utasitisok) faxon, vagy levélben hozza a Portfolidkezel6 tudomasara oly médon, ahogy a
Megbizéval elézetesen megallapodtak.

8.2. A Felek kotelezik magukat, hogy a szerz6dés alapjan 1étrejott kapcsolatban a Feleket képvisels, a
nevikben eljaré személyek kilétérSl, valamint a Felek vezetSinek a szerz6dés tekintetében aldirasi
jogosultsaggal rendelkez6 személyeiben beallé valtozasokrél haladéktalanul irasban értesitik egymast. A
kapcsolattartd személyek adatait a IX. szamd melléklet tartalmazza.

8.3. A Felek kotelezik tovabbd magukat arra, hogy a szerzédéssel létrehozott jogviszonnyal kapcsolatos
minden tényrdl és kérilményrdl, illetve az azokban bealld valtozasokrol haladéktalanul értesitik egymast.

8.4. A szerz6dés fenti pontjaiban megfogalmazott kotelezettségek elmulasztisa esetében a felmerils kar a
mulaszto Felet terheli.

8.5. A jelen szerzédésben meghatarozott hataridéket felek akként szamitjak, igy a kotelezettség teljesitése
mindkét fél részérdl akkor szerzédésszerl, ha a kivant jognyilatkozat, értesités legkésébb a hataridé utolsé
napjan, illetve a hatarnapon a masik szerz6d6 félhez kétséget kizaré médon igazolhatéan megérkezik. Felek a
tajékoztatasi kotelezettségiik vonatkozasiaban — amennyiben jelen szerz6dés szigorubb szabalyokat nem allapit
meg — a Portfolidkezel6 mindenkor hatilyos Uzletszabalyzatinak rendelkezéseit hividk fel.



9. SZERZODES MODOSITASA

A szerz6dés egyes pontjai — ide nem értve a befektetési politika negyedévenkénti valtoztatasanak jogat — az
éves elszamolas alkalmaval felilvizsgalatra kertlhetnek és kolcsonés megegyezéssel, kizardlag irasban
modosithatok.

10. A SZERZODES MEGSZUNTETESE

10.1. FELMONDAS

10.1.1. A szerz6dést barmelyik fél felmondhatja két honapos felmondasi idével negyedév végére. A
felmondast frasban kell a masik féllel k6z6lni. A felmondé Felet indoklasi kételezettség nem terheli.

10.1.2. Megbizé felmondasa esetén a Megbizé koteles a Portfolidkezelonek megfizetni mindazon dijakat,
amelyek a szerz6dés lejartaig esedékessé valndnak.

10.1.3. A felmondas kézlésétSl szamitott egy honapon belil a Megbizé koteles rendelkezni arrdl, hogy a
Portfolidkezels altal kezelt vagyont készpénzben, vagy a befektetés eredményeképpen meglévé értékpapirok
formajaban veszi at.

10.1.4. Amennyiben a fenti hatdridén beldl ellenkezé rendelkezés nem érkezik Megbizé részérdl, ugy a
Portfoliokezels a Megbizd részére a befektetések eredményeképpen a felmondds hatalybalépésének
id6épontjaban meglévé értékpapirokat bocsatja rendelkezésre.

10.1.5. Letétkezel6 igénybevételekor felmondds esetén a Portfolidkezeld koteles a szerzédés megszinésérdl a
letétkezelSt értesiteni.

10.1.6. Amennyiben a Megbizé a készpénzben térténd vagyonatadast vélasztja, gy a Portfolidkezel6 koteles a
felmondasi id6 alatt az értékpapirok értékesitését megkisérelni. Ha az adott id6tartam lejarta elétt 15 nappal a
portfoliéban még vannak értékpapirok, ugy err6l a Portfolidkezelé kételes haladéktalanul a Megbizot
értesitent.

10.1.7. Az értékpapirok folyamatos értékesitésébSl szarmazéd Osszegeket a Megbizé szamldjara a

Portfoliokezel6 haladéktalanul kételes atutalni. A felmondasi id6 lejarta utan, vagy ha a vagyon dtadasara
korabban kerilt sor, akkor a vagyon atadasaval egyidejleg a felek elszamolnak egymassal.

10.2. A SZERZODES KOZOS MEGEGYEZESSEL TORTENO MEGSZUNTETESE

A rendes felmondas szabalyait kell alkalmazni a szerzédésnek a koz6s megegyezéssel torténd
megsziintetésének esetére is.

10.3. RENDKIVULI FELMONDAS

10.3.1. Megbizét rendkiviili felmondasi jog illet meg

- ha a Portfolidkezelé Uzletszabalyzataban hivatkozott PSZAF engedélyét visszavonjak, illetve
- ha a Portfolidkezel§ elleni felszamolasi vagy cs6deljarast a birdsag jogerSs végzésben kozzéteszi.

A rendkivili felmondds hatalya azonnali.

Rendkiviili felmondas esetén a Portfolidkezeld koteles a rendelkezésre allé eszkézoket a Megbizo altal irasban
kijelolt szamlara transzferalni. Ebben az esetben a Portfolidkezel6 a Megbizénak a vagyont a meglévé
eszk6zok formajaban adja at, aki az dtadds napjan érvényes értékek szerint koteles azokat atvenni.



10.3.2. Portfolidkezel6t rendkiviili felmondasi jog illeti meg mindazon esetekben, amennyiben Megbizé jelen
szerz6désbél, vagy Portfolidkezels mindenkor hatdlyos Uzletszabalyzatiban és a vonatkozé jogszabalyokban
foglalt lényeges kotelességeit stlyosan megszegi. Felek Megbizé lényeges kotelességének —sulyos
megszegéseként értékelik — kiléndsen de nem kizardlagosan az alabbi eseteket:

- amennyiben Megbizé a jelen szerzédésben vallalt eszkozszolgaltatasi kotelezettségének az abban
meghatarozott hataridén belil nem tesz eleget és azt a Portfolidkezeld irasbeli felszolitasanak kézhezvételétdl
szamitott 8 napon belil sem teljesiti,

- amennyiben Megbizé a Portfolidkezel6 dltal megkovetelt nyilatkozatokat, dokumentumokat nem késziti el,
avagy nem bocsatja Portfoliokezel6 rendelkezésére a jelen szerzédésben meghatarozott hatiridén belill, s azt
a Portfolidkezel6 felhfvasanak kézhezvételétdl szamitott 8 napon beliil sem pétolja,

- amennyiben Megbiz6 Pmt., vagy a Bszt., illetve egyéb, a gazdilkodas szabdlyait megsérté magatartasabol
fakado6 felel6sségét illetékes szerv jogerésen megallapitja,

- amennyiben nem természetes személy Megbiz6 felszamoldsat jogerds birdsagi hatarozat elrendel,

- amennyiben Megbiz6 a kapcsolattartasra kijelolt személyen keresztil nem érheté el, vagy jelen szerz6désbél
fakado fizetési kotelezettségeinek az arra nyitvaall6 hataridé eredménytelen elteltét kévetéen a Portfolidkezeld
részérol érkezett felszolitas kézhezvételétdl szamitott 8 napon belil sem tesz eleget.

A Portfolidkezel6 rendkiviili felmondasa esetén — amennyiben azt illetékes szerv, vagy nyomozohatdsag
joger6s dontése nem tiltja — koteles a rendelkezésre all6 eszkozoket a Megbizo altal irasban kijeldlt szamlara
transzferdlni. Ebben az esetben a Portfoliokezel6 a Megbizénak a vagyont a meglévé eszk6zok formajaban
adja at, aki az atadas napjan érvényes értékek szerint koteles azokat atvenni.

11. JOGVITAK

A Felek kijelentik, hogy a felmertlt vitds kérdéseiket elsGsorban békés tuton, egyeztetés utjan kivanjak
rendezni. Amennyiben az egyeztetési eljaras nem vezet megegyezésre, a Felek alavetik magukat a Budapesti
Ertékt6zsde mellett mikéds Allandd Vilasztott Birdsag kizardlagos illetékességének.

12. ZARO RENDELKEZESEK

12.1. PortfolidkezelS nyilatkozik, hogy rendelkezik a sziikséges engedélyekkel, személy és targyi feltételekkel.
A portfolidkezel6i tevékenység végzésére is kiterjedd PSZAF hatirozatinak szama: I11./73.060.-7/ 2002.,
kelte: 2002. 12. 20. A Portfolidkezels felett feliigyeleti jogkért a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
(PSZAF, székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39., tel.: 06-1-4899100, Fax: 6-1-4899102) latja el.

12.2. Portfolidkezel6vel szemben nincs és nem volt cséd vagy felszamolasi eljards folyamatban.

12.3. Megbizé nyilatkozik, hogy Portfolidkezels Uzletszabalyzatainak rendelkezéseit ismeri, azokat magira
nézve koteleznek tartja. Meghiz6 kifejezetten villalja, hogy a Portfolidkezels Uzletszabélyzatiban, illetve a
mindenkor hatalyos jogszabalyokban megjel6lt nyilatkozatokat megteszi, adatszolgaltatasi kotelezettségének
eleget tesz, a jelen szerz6désbdl fakad6 portfolidkezeldi teljesitést azzal is el6segiti, hogy a portfolidkezelés
technikai megkezdését szolgald hattérszerzédéseket PortfoliokezelGvel megkoti.

12.4. Megbiz6 nyilatkozik, hogy a Megbizémindsités dltalanos és Megbizéra magara vonatkozd egyedi
szabalyokra vonatkoz6 teljes kord tajékoztatast megkapta, az ezzel kapcsolatos szabdlyozasi rendszert ismeri.

12.5. Megbiz6 nyilatkozik, hogy a Bszt. és a Pmt. altal szabalyozott portfolidkezel6i tajékoztatasi
kotelezettségrol, Portfolidkezels felelGsségének kérdésérdl és titoktartasi kotelezettségérdl a teljes kord
tajékoztatast megkapta.

12.3. Amennyiben joger6s Vilasztott Birdsagi itélet megallapitja, hogy a Portfolidkezels felréhatd
magatartasibol kovetkezéen a vagyonkezelésbe atadott vagyon értékénck csokkenése kovetkezett be, a
Portfoliokezels koteles sajat vagyona terhére az eredeti allapotot helyreallitani.



12.4. A szerzédésben nem szabalyozott kérdések tekintetében a mindenkor hatdlyos jogszabdlyok —
kilénosen az 1959. évi IV. tv. (Ptk) , a t8kepiacrdl sz616 2001. évi CXX. tv (Tpt.), a Bszt. és a Pmt. —, tovabbd
a Portfolidkezelé hatilyos Uzletszabalyzata az iranyadéak.

Budapest, EEE ¢ EEEEEEEEhSE .. nap.

Megbizé

MELLEKLETEK:

I. szamu melléklet:
II. szamu melléklet:
II1. szamu melléklet:
IV. szamu melléklet:
V. szamu melléklet:
VI. szamu melléklet:
VII. szamu1 melléklet:

VIII. szamu melléklet:

Portfoliokezels

A kezelésre atadott vagyon értéke

Befektetési iranyelvek, befektetési politika

Megbizé nyilatkozata a tajékoztatasi kotelezettség vonatkozasaban
Portfolidkezeld tajékoztatasi kotelezettségeinek szabalyai

Megbizé kockazatfeltar6 nyilatkozata

Portfoliéérték meghatarozasa

A Portfolidkezel6 dijazasa és a felmeriil6 koltségek
Kapcsolattartas szabalyai
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I. szamu melléklet

A kezelésre atadott eszkozok értékelése

Megbiz6 altal atadott Mennyisége
eszkdéz megnevezése

Megbizé

Eszkoz értéke
(Fv)

Ertékelés napja

Portfoliokezels
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I1. szamu melléklet

Befektetési iranyelvek, befektetési politika

A Felek az alabbi befektetési politikaban allapodnak meg:

1. A portfolio E E .4t hazai allampapirok képe/zil;. A hazai allampapir portfoliorész atlagos hatralévd
futamideje (duration) nem haladhatja mega E E . évet.

2. A portfolié EE % -a kockizatosabb tékepiaci instrumentumokba kertil befektetésre. Ezek az
instrumentumok az alabbiak lehetnek:

I. Tézsdei tgyletek a BET-en:

Elnevezés Kockazati megoszlas (%)

II. T6zsdei tigyletek egyéb elismert tézsdén:

Elnevezés Kockazati megoszlas (%)

II1. Tézsdéken kiviili tgyletek:

Elnevezés Kockazati megoszlas (%)

Megbizo altal megjeldlt egyedi iranyelvek, korlatozasok leirasa (pl.: nyitott poziciok maximadlis mértéke):



A fenti Befektetési Politikdt a Felek jovahagytak, azt gazdasagi megfontoldsaik eredményével egyezének
tartjak és alkalmazasat 6nmagukra kotelezének tekintik.

Budapest, EEE év EEEEEEEE hé E .. nap.

Megbizé Portfolidkezels
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IT1. szamu melléklet

Megbiz6 nyilatkozata a tajékoztatasi kotelezettség vonatkozasaban

ATUEOLE e Megbizé a Bszt. 68. § (2) bekezdésének rendelkezése szerint
nyilatkozom, hogy a portfolidkezelési szerzédés értelmében a végrehajtott {igylettel kapcsolatos
tajékoztatast

a) Ugyletenként, a Bszt. 68 § (4) bekezdésére figyelemmel,

b) a Bszt. 68 § (1) bekezdésében szabalyozott, portfolidkezelési szerz6dés 3.2.10. pontja alatt részletezett
féléves jelentés keretén beltl!

igénylem.

Tudomisul veszem, hogy amennyiben az a) pont szerinti tajékoztatasi igénylem, —annak részletes szabdlyaira
a Bszt. 68 § (4)-(6) bekezdésében foglaltak az iranyadok. Amennyiben a b) pont szerint kérem

tijékoztatasomat, Ugy annak szabdlyait a Portfolidkezelvel kotott portfolidkezelési szerzédés 1V. sz.
melléklete tartalmazza.

Budapest, EEE év EEEEEEEE hé E .. nap.

Megbizé Portfolidkezels

1 ror P I3 717 I3
Kivant szovegrész alahtizando.
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IV. szamu melléklet

Portfolidkezeld tajékoztatasi kotelezettségeinek szabalyai

1. A Portfolidékezel6 minden hénap utolsé6 munkanapjat kéveté 10. munkanapon beldl révid tajékoztatast
kild a Megbizonak, amely a portfoli6 nyilvantartasi értékét, valamint 6sszetételét tartalmazza.

2. A Portfolidkezel6 az eszkozértékelést minden negyedév utolsé munkanapjat kévetd 10. munkanapon belil
koteles megkiildeni a Megbizénak. Az értékelés eszk6zonkénti  bontisban tartalmazza a  teljes
eszkozallomanyt, megjelélve annak nyit6 és aktualis nyilvantartasi értékét, tovabbd az elért hozamot.

3. Portfolibkezel6 minden év julius és  januar havanak 31. napjdig a megel6z6 félév (periddus)
vonatkozasaban jelentést készit a Megbiz6 szamara, szakmai Megbiz6 esetén a kovetkez6 tartalommal:

a) a periddusban kotott tigyletek leirasa (idSpont, tipus, vételar, névérték, lejarat) utolsé napi eszkézérték,
b) a periédusra esé hozam,

c) felmeriilt kéltségek,

d) eszko6zok nyit6 és zard értéke a periédusban,

e) arfolyamnyereségek, kamatok Gsszege, elért hozamok,

f) kényszerlikvidacios veszteségek.

4. Portfolibkezel6 minden év julius és  januar havanak 31. napjdig a megel6z6 félév (periédus)
vonatkozasaban jelentést készit a Megbizd szamara, lakossagi Megbizé esetén a kévetkez6 tartalommal:

a) a befektetési vallalkozas neve,

b) Megbizé neve vagy mds azonositdja,

¢) a jelentésben foglalt id8szakra érvényes portfolid Gsszetétele és értékelése, ideértve minden, a befektetési
vallalkozas kezelésében 1évé pénziigyi eszkéz piaci értékét és a pénzeszk6zok kezdo és zard egyenlegét, és a
portfolionak a jelentésben foglalt id6szakra érvényes hozamat,

d) a befektetési vallalkozas altal a jelentésben foglalt id6szakban a Megbizé felé felszamitott jutalékok, dfjak és
egyéb koltségek teljes Osszege, legalabb a kezeléssel és a megbizas végrehajtasaval Gsszefliggs tételek
elkulonitésével vagy a Megbizé kifejezett kérésére, az altala megadott részletezettséggel,

e) a jelentésben foglalt idészakra vonatkoz6 hozam Gsszehasonlitasa a befektetési vallalkozas és a Megbizo
ko6z6tt 1étrejott megallapodasban foglalt referenciaértékkel,

f) a jelentésben foglalt id6szakban a Megbizé portfolidjaban 1évé pénziigyi eszk6z0n realizalt osztalék, kamat,
kamatnak min6stilé vagy egyéb hozamijellegi kifizetés 6sszege jogcimenként,

@) a jelentésben foglalt id6szakban tortént olyan tarsasagi események, amelyek a Megbizé portfolidjaban 1évé
pénziigyi eszk6éz kapesan valamilyen jog vagy jogosultsag keletkezésével jartak, és

h) minden egyes, a jelentésben foglalt id6szakban végrehajtott tigylet kapcsan a Bszt. 67. § (6) bekezdésének
¢)-1) pontjaban meghatirozott informacio, kivéve, ha a Megbizé a (2) bekezdés @) pontjaban foglaltak szerinti
tajékoztatast valasztotta.
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V. szamu melléklet

Megbiz6 kockazatfeltaré nyilatkozata

FAN 101 5o Y u AU Megbiz6 a portfolidkezelésre iranyul6 szerzédéssel kapcsolatban az alabbi
nyilatkozatot teszem.

Tudomissal birok arrdl, hogy a portfolidkezelés soran a portfolié kockazata az abban szereplé eszk6zok
diverzifikacidjaval csokkenthetd, tekintettel azonban a ki nem zirhaté szisztematikus (nem diverzifikalhato)
kockazatra, poziciomat veszteséggel is zarhatom.

Tudomdssal birok arrél, hogy a szarmazékos tgyletek kapcsin is felmertl a veszteség kockazata. A
szarmazékos t6zsdel, illetve tézsdén kivili tigyleteknél alacsonyabb biztositék nyujtasaval ardnyaiban nagy
volument nyitott pozicié arfolyamvaltozasait lehet nyereségként vagy veszteségként realizalni, igy az altalam a
Portfoliokezels rendelkezésére bocsatott alapbiztositék esetlegesen nem nyujt teljes mértékd fedezetet az
megvalositott tigyletek vonatkozasaban. Ezekbdl kifolyélag szamomra ismert az a nem vart lehet6ség, amely
szerint a Portfolidkezel6nél elhelyezett alapbiztositékot, illetve egyéb o6vadékot elveszithetem. A
Portfoliokezel6 kérésére kotelezem magam arra, hogy a pozicié tartasa érdekében a fedezetlen Osszeget
haladéktalanul teljesitem, ellenkez6 esetben — a Portfolidkezel altal meghatarozott hataridé eredménytelen
elteltével — a Portfolidkezel6 pozicidémat likvidalhatja, s ez a veszteségem novekedéséhez vezethet.

Tudomissal birok arrdl, hogy jelen kockazatfeltirds nem teljes kord, az itt vazolt eseteken kivil a piac
sajatossagaibol és a gazdasagi eseményekbdl kifolydlag szamolni kell elére nem lathaté negativ tendenciakkal.

Jelen nyilatkozatom alairasaval igazolom, hogy azt megértettem, Portfolidkezel6vel megkotott szerzédésem
ennek ismeretében és tudataban kétottem.

Budapest, EEE ¢év EEEEEEEEh6E .. nap.

Megbizd Portfolidkezels
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VI. szamu melléklet

Portfoliéérték meghatarozasa

A Portfolidkezel6 koteles gondoskodni a Megbizé tulajdonaban 1év6 értékpapirok és mas eszk6zok
folyamatos értékelésérdl az eszkozérték-szamitas szabalyainak megfeleléen. Az értékelést havonta el kell
késziteni.

A Portfolidkezel6 az eszkozértéket forintban, a Megbizo tulajdonaban 1évé értékpapirok értékének, valamint
pénz- és egyéb eszkozeinek Gsszegeként az alabbi médon hatarozza meg,

1. Lekotott betét: a lekotott betéteknél a  betét Osszege a forduldnapi zaré  allomdnyértéke.

2. Hazai allamkoétvények, diszkont kincstarjegyek
% A Magyar Allam altal belfoldon kibocsatott allampapirokat az Allamadéssag Kezels Kozpont
altal nyilvanossagra hozott referencia hozamon kell értékelni. A szamitott referenciahozam
megegyezik az adott értékpapir lejarati idejéhez legkézelebb esé két referenciahozamnak a
lejarati id6re szamitott atlagaval.

** A harom hénapnal hosszabb hatralevé futamidejd MNB altal belf6ldén kibocsatott kétvényeket
a lejarathoz legkézelebb esé lejarat - Magyar Allam altal belfsldon kibocsatott - két allampapir
arfolyamanak aranyositasaval kell meghatarozni.

% A hirom hénapndl révidebb hatralevé futamideji Magyar Allamkétvényeket és Diszkont
Kincstarjegyeket és MNB altal belfoldén kibocstott kétvényeket az Allamadéssig Kezels

Koézpont altal publikalt 3 honapos referencia hozamon kell értékelni.

3. A forditott rep6 tigyletet a definicionak megfeleléen az értékpapir vevéjének szempontjabol kell értékelni

.A forditott rep6 tigylet esetén az tgylet kamatlaba (a tovabbiakban kamatlab):
% afelek dltal a szerz8désben meghatirozott kamatlab, vagy ha ilyen nincs,
¢ az értékpapir azonnali és hataridés aranak szazalékos eltérésébdl szamithat6 éves kamatlab.

A pozici6 egy adott napra vonatkozé értékének meghatirozasakor a fent emlitett kamatlabat kell
hasznalni. A pozicié értéke egy adott napon ugy kerill kiszamitdsra, hogy az értékpapir vételi
arfolyamahoz hozza kell adni ez értékpapir vételének napja és az értékelés napja kozott eltelt idSszakra

vonatkoz6 idGaranyos kamatot.

4. Részvények értékelése
A tézsdére bevezetett részvényeket a forduldnapi tdzsdei forgalommal silyozott 4tlagarfolyam
szerint kell értékelni.
¢ Ha az adott napon nem torténik uzletkotés, akkor a legutolsd atlagarfolyamot kell hasznilni, ha ez
az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi.
** Ha a tézsdére bevezetett részvényeknek nincsen 30 napnal nem régebbi arfolyama, akkor a tézsdén
kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kézzétett atlagarfolyam alapijan is
meghatarozhat6 az eszkoz értékelési arfolyama, ha az nem régebbi 30 napnal. Ugyanezen modszert

kell alkalmazni a t6zsdére be nem vezetett, de elismert értékpapirpiacon forgalmazott részvényekre.
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% Ha egyik médszer sem alkalmazhatd, akkor fuggetlentil annak régiségétdl, az utolsé tézsdei, ennek

hidnyaban t6zsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar kozil az alacsonyabbat kell figyelembe

venni.

5. A befektetési jegyek értékelése
% A nyiltvégli befektetési alap altal kibocsitott befektetési jegyeket az alapkezeld dltal kozzétett -
visszavaltasi jutalékkal csokkentett - legutols6 egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken kell figyelembe
venni.
¢ Zart végl befektetési alap altal kibocsatott befektetési jegy esetében az utolsé t6zsdei 4tlagarfolyam
és az utolsé nyilvanossagra hozott nettd eszkozérték kozil az alacsonyabbat kell figyelembe venni.

% Ingatlanalapok esetében a zart végli befektetési alapokra érvényes eljarast kell alkalmazni.
6. Jelzaloglevél: a jelziloglevelet a kotvényekhez hasonléan, a 3. pont szerint kell értékelni.

7. Hatarid8s tigyletek
A fordulénapi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kézzétett fordulonapi, illetve ennek hianyaban

a legutolso, hivatalos elszamol6 ar szerint kell értékelni.

8. Opcios uigyletek:

» A tdzsdei szabvanyositott opcidkat a fordulénapi tézsdei forgalommal stlyozott atlagarfolyam
szerint kell értékelni.

» Ha az adott napon nem torténik tizletkotés, akkor a legutolsé dtlagirfolyamot kell hasznélni, ha ez
az arfolyam a fordulénaphoz képest 30 napnal nem régebbi.

» Haa t6zsdei szabvéanyositott opcidknak nincsen 30 napnil nem régebbi arfolyama, akkor a tézsdén
kiviili kereskedelem szerinti regisztralt és a BET hivatalos lapjaban kézzétett atlagarfolyam alapjan
is meghatarozhaté az eszkoz értékelési arfolyama, ha az nem régebbi 30 napnal.

» Ha egyik médszer sem alkalmazhato, akkor fuggetlentl annak régiségétdl, az utolsd t6zsdei, ennck
hidnyaban t6zsdén kivili arfolyam, illetve a beszerzési ar koziil az alacsonyabbat kell figyelembe
venni.

» A nem szabvényositott tézsdei opcidk értékét az opcid belsd értékét és id6értékét is figyelembe

vevd modszerrel kell kiszamitani

9. Egyéb hazai értékpapirok

Azokat a forintban denomindlt értékpapirokat, amelyek nem felelnek meg a fenti pontoknak, vagyis nem
rendelkeznek hivatalosan kézzétett piaci (t6zsdei, kibocsatoi vagy arjegyz6i) arfolyammal, a beszerzési értéken
kell értékelni. Amennyiben a beszerzés ota tSketOrlesztés tortént, abban az esetben a beszerzési értéket

csokkenteni kell a torlesztett Gsszeggel.

10. Kuilfoldi befektetések értékelése

A kulfoldi devizaban denomindlt kétvények értékét az utolséd ismert zaréarfolyamon, az MNB altal kozzétett
deviza-atlagarfolyamon kell értékelni.

A kulfoldi devizaban denominalt részvényeket az utolsé ismert zaréarfolyamon kell értékelni, az MNB 4ltal
koézzétett deviza-atlagarfolyamon.

A kilféldi devizaban denominalt befektetési jegyeket az utolsé kozzétett nettd eszkozértéken kell értékelni, az

MNB altal kézzétett deviza-atlagarfolyamon.
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Amennyiben az adott devizara nem all rendelkezéste MNB arfolyam, akkor azt az MNB EUR/HUF
arfolyambdl és az adott orszag jegybankja altal meghatarozott EUR keresztarfolyambol kell kiszamitani.

A devizaban denomindlt tézsdei hataridés tigyleteket tézsdei elszamold aron kell naponta értékelni, az MNB
altal k6zzétett deviza-atlagarfolyamon.

Azokat a devizaban denominalt értékpapirokat, amelyek nem felelnek meg a fenti pontoknak, vagyis nem
rendelkeznek hivatalosan koézzétett piaci (t6zsdei, kibocsatoéi vagy arjegyz6i) arfolyammal, a beszerzési

értéken, az MNB altal kézzétett deviza-atlagarfolyamon kell értékelni.
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VII. szamu melléklet

A Portfolidkezel8 dijazasa és a felmeriil6 koltségek

A Portfolidkezel6 dltal a portfolio-kezelési tevékenysége keretében megallapitott dij elemei:
* a portfolio-kezelés megbizasi dija
* negyedéves értékelési dij

* asikerdij,

az alabbi tartalommal.

1. A portfoliokezelés megbizasi dija

A portfolidkezelési szerzddés Felek dltali aldirasat kévetSen a Portfolidkezeld altal szabdlyszerden kiallitott
szamla Megbiz6 altali kézhezvételét kévets 15. napig esedékes egyszeri 50.000,- Ft (azaz 6tvenezer forint).

2. Negyedéves értékelési dij

A fizetend8 negyedéves értékelési dij E E . %. A dij minden negyedév végén, a negyedévi atlagos lekotott téke alapjan

keriil kiszamolasra, s a szamla benyujtasat koveten esedékes.

3. A sikerdij

A Portfolidkezelé 6sztonzése érdekében az elért hozambdl a Portfolidkezel6 a kvetkezSképpen részesedik.
Els6 1épésben meghatarozasra kertl a portfolidhozam éves szinten. Az SPB Befektetési Rt. altal levonandé
sikerdij az éves diszkont kincstarjegyek aukcios atlaghozamabol keriil kiszamitasra, mégpedig ugy,
hogy a portfoliokezelés idStartama alatt kialakult atlaghozamokbol szamtani atlag keriil
kalkulalasra, s a sikerdij az e feletti hozam E .., azaz E E E .. szazaléka.

A sikerdij a kezelési idszak végén esedékes.

A Portfolidkezel6 a Megbizo javara megkotott tzletek utan az alabbi koltségeket szamolhatja el.
- a mindenkori Dijtablazatnak megfelel6 szamlavezetési koltség

- a mindenkori Dijtablazatnak megfelel6 értékpapir transzfer dij,

- a mindenkori Dijtablazatnak megfelel6 készpénzfelvételi és utalasi dij

- a rendkivili informacié-szolgaltatas koltsége

A Portfolidkezel6 a portfolio kezelésével kapesolatosan egyéb koltségeket nem szamolhat el.

Az Megbiz6t terheli a fentieken kivil a Portfolidkezel6 éltal az Megbiz6 részére végzett portfolidkezelési
tevékenység soran adott megbizasok tranzakcios dija.

A Portfolidkezelé a bizomanyi Ugyletek teljesitéséért a megbizasokat végrehajté befektetési vallalkozas altal

felszamitott dijat tovabbterheli az Megbizora. A Tranzakciés dijak az egyes instrumentumok tekintetében nem
haladhatjdk meg az alabbi szinteket:

e BET részvény E .. %,
*  BET allampapir E %,
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¢ OTC hazai allampapir B .%
¢ OECD részvény E %
*  OECD kotvény E %
Kilfoldi befektetési alap E ..%

A sikerdij megallapitasa:

Jelilések:

T= atlagos lekotott téke

bi = az i-edik t6kebefizetés 6ta eltelt napok szama
ki = az i-edik t6kekifizetés ota eltelt napok szama
n =a idészak eleje 6ta eltelt napok szima

P = a portfoli6 értéke a hozamszamitas napjan
Po = az indul6 vagyon

B = t6kebefizetés

K = t6kekivonas

V1 = likvidaciés veszteség

h = a portfolié hozama éves szinten

s = sikerhozam éves szinten

> Bxbi— Y (K +VI)xki

T = Po+

n

- P—(Po+Y.B-Y k-Y V)

T

s = (h — dkjdtlaghozam)*OJ
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VIII. szamu melléklet

Kapcsolattartas szabalyai

1. Jelen szerz8dés teljesitése soran a kapcsolattartd személyek:

A Megbizo részérdl:
Név:

Cim:
Szigsz.:
Tel:
Fax:
Email:

A Portfolickezeld részérdl:
Név:

Cim:
Szigsz.:
Tel:
Fax:
E-Mail:

2. Kapcsolattartas mébdja, nyelve:

Kapcsolattartas médja EEEEEEEEEE ..
Kapcsolattartas nyelve: EEEEEEEEEE ..

Kapcsolattartasra kijelolt id6tartam: E E B E ..
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