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I. Bevezeto

Az SPB Befektetési Zrt. (a tovabbiakban: Tarsasag, SPB vagy SPB Befektetési Zrt.) jelen hirdetményben foglalja
Ossze szolgaltatasaival, az Ugyfélkiszolgalas soran alkalmazott elveivel és a kapcsolattartassal kapcsolatos altalanos
szabdlyokat. A jelen hirdetmény egyben kiegészitése az Uzletszabalyzat, egyéb hirdetményei, az tigyféllel kothets
szerzédései, a kockazatfeltiré nyilatkozatok rendelkezéseinek. Igy kérjiik, hogy tgyletkGtései sordn ezen
hirdetményben foglaltakon tilmenden e dokumentumokban foglaltakat is sziveskedjen gondosan attanulmanyozni és
alapul venni.

A gyakorlatban Onnek befektetési dontéseinek meghozatala érdekében ellépzelhetd, hogy tovabbi informaciéra is
szitksége van. Amennyiben ugy itéli meg, hogy e hirdetményben, valamint a fent hivatkozott dokumentumokban
kozoltek alapjan nem kapta meg valamennyi, On iltal fontosnak, lényegesnek vagy éppen érdekesnek, de —
allaspontja szerint - a dontésének meghozataldhoz sziikséges és elégséges informaciot, azt kérjuk, jelezze a
tgyintéz6jének, tzletkotdjének az tgyletkdtés eltt megjeldlve a kért potldlagos konkrét informaciot — ezzel is
kifejezve, hogy On nem rendelkezik valamennyi sziikséges informaciéval déntése meghozatalahoz.

E hirdetmény egyes dokumentumokra, jogszabalyokra, internetes oldalakra utalisokat is tartalmaz. Amennyiben On
szamara ezek nem elérhet6k, vagy tdgy itéli meg, hogy dontése meghozataldhoz nem elégséges informaciot
tartalmaznak, kérjik egytittmikodését akként, hogy ezt jelzi Tarsasagunk felé — megjelélve konkrétan, hogy milyen
tovabbi informdciéra van sziitksége. Ebben az esetben is Tarsasagunk munkatarsai allnak szives rendelkezésére.
Kérjitk, hogy vegye azonban figyelembe, hogy bar Tarsasigunk mindent megtesz annak érdekében, hogy az On 4ltal
igényelt informaciét megadja, azonban el6fordulhat, hogy Tarsasigunk nem tud az On szdmara megadni egyes On
altal kért, specialis informaciét. Bzt Tarsasagunk jelzi On szamara. Ebben az esetben befektetési dontését ennek
alapulvételével tudja meghozni. A jelen Hirdetmény elérhetS a Tarsasagunk székhelyén. Tarsasagunk az aldbbiakban
kozoltek tartalmaban bekévetkezs 1ényeges valtozasokrdl — az Uzletszabilyzatban meghatirozott médon — értesiti
Ont. Jelen hirdetmény 2008. februar 1-jén 1ép hatlyba.

I1. Az SPB Befektetési Zrt.-re vonatkozo altalanos informaciok

Elérhet8ségi cim:

1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.,
Web: www.spbinvest.hu

E-mail: info@spbinvest.hu

Tel.: 483-2610 Fax: 483-2615,

Cégjegyzékszam:
01-10-044420 Févarosi Birésag mint Cégbirésig,

Tevékenységi engedélyszam:
111/73.060/2000., I11/73.060-2/2001.

Engedélyezd hatosag:
Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete (1013 Budapest, Krisztina krt. 39.)

A tarsasag szamlaszama:
KELER Szamlaszam: 14400018-12517091-10060012

Adoészam:
12517091-2-41

Az igazgatdsag tagjai:
Széplaki Julianna
Paradi-Varga Tamas
Ladanyiné Varga Moénika
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A feliigyel6 bizottsag tagjai:
Dr. Németh H. Gabor (elnok)
Szép Péter

Tonzor Péter

A tarsasag operativ vezetése:
Paradi-Varga Tamas és Ladanyiné Varga Monika GgyvezetGk

A tarsasag tulajdonosi struktiraja (2011. januar 1.):

Tulajdonons Névérték Tulajdoni hdanyad
SPB Management Kft. 240.000.000 Ft 100.00%
Osszesen: 240.000.000 Ft 100,00%
Konyvvizsgalo:

BDO Audit Koényvvizsgald Kift.

Tagsagok:
Budapesti Ertékt6zsde, Befektetd Védelmi Alap

Cégtorténet:

Az SPB Befektetési Zrt. a magyarorszagi privat banki piac egyik meghatarozo, fiiggetlen intézménye, amely Kozép- és
Kelet-Eurépaban egyediilallé médon képes mind a regionalis, mind pedig a globalis befektetési lehetSségek semleges
értékelésére és hatékony elérésére.

A tarsasagot tulajdonosai 2000-ben hoztak létre azzal a céllal, hogy egy Magyarorszagon még Uj tipusu, de Nyugat-
Eurépaban jol ismert iranyvonalat jelenitsen meg a hazai piacon, a fiiggetlen befektetési tanacsadast. A tarsasag 2005.
januar 1-je 6ta tagja a BET részvénypiaci szekcidjanak, 2006 oktébere 6ta az HSBC Globalis Befektetési Alapok

magyarorszagi képviselje és £6 forgalmazoéja.

Az SPB Befektetési Zrt. kizardlagos tulajdonosa a managementet és a dolgozdkat tdmorité SPB Management
Tanicsadé Kft.

A részvénytarsasag altal nyujtott befektetési szolgiltatas meghataroz6 elemei egyrészt, tanacsadas maganiigyfelek
nemzetkozi piacok iranydba torténé befektetéseire és befektetések menedzselése, masrészt intézményi Ugyfelek
esetén az egyedi igényekre szabott strukturalt tranzakciok.

Az SPB Befektetési Zrt. gazdasagi tarsasagok, onkéntes és magan nyugdijpénztarak, biztositotarsasagok, valamint
alapitvanyok részére kinal intézményi befektetési szolgaltatasokat. Intézményi tgyfeleink szamara nyujtott
szolgaltatdsaink alapja a személyes tanacsadds, a figgetlen termékkivdlasztis és az intézményre szabott pénziigyi
szolgaltatas.
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III.

Az SPB Befektetési Zrt. miikodésének ¢és tevékenységeinek szabalyai

1. Tdrsasdgunk dltal véggett befektetési s3olgdltatisi tevékenységek és nyjtott kiegészitd sgolgaltatdsok:

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

Befektetési szolgaltatasi tevékenységek:

- bizomanyosi tevékenység,

- kereskedelmi tevékenység,

- egyéni portfoliok egyedi kezelése a befektets altal adott megbizas alapjan (portfolidkezelés).

Kiegészit6 szolgaltatasok:

- értékpapirok letéti 6rzése és az azzal kapcsolatos nyilvantartasok vezetése,

- értékpapir letétkezelés,

- tandcsadas tarsasagoknak a tSkeszerkezettel, tzleti stratégiaval Osszefiiggé kérdésekben, és szolgaltatas
vallalati fazidk és befolyasszerzés esetében - nyilvanos vételi ajanlat utjan részvénytarsasagokban térténé
befolyasszerzés szervezése és az ehhez kapcsolodo szolgaltatas,

- befektetési tandcsadas,

- tgyfélszamla-vezetés,

- értékpapir-szamla vezetés

Pénztgyi eszk6zok:

A Tarsasag befektetési szolgaltatasi tevékenységét az alabbi befektetési eszk6zok tekintetében végzi:

- atruhazhato értékpapirok,

- pénzpiaci eszk6zok.

Tirsasagunkndl lehetdsége nyilik mind 1o3sdes, mind pedig tozsdén kiviili trangakcidkat kommi. A magyar piacon til
Tdrsasagunk sgamos eurdpai és Eurdpan kiviili piacon is jelen van. Az egyes kiilfoldi piacokon kithetd iigyletekrdl és azok
Jeltételeird]  kérjiik,  tdjékozddion  iigyintézdiéndl, iizletkotdiénél. Az egyes tevékenységek keretében nyujtott
szolgltatdsokra vonatkozé részletes szabélyokat Uzletszabalyzatunk, valamint a vonatkozé keret- és egyedi
szerz6dések és a kapcsolodd kockazatfeltard nyilatkozatok, valamint a Dijjegyzék tartalmazzak. Kérjik,
ezen dokumentumok részletes attanulmanyozasat dontésitk meghozatal el6tt.

Ugynok igénybe vétele:

Tarsasagunk szolgaltatisait székhelyén, valamint {igynokhalézatan keresztil nydjtjia. Ugynékhalézatunkba
tartoz6 Ugynokokrdl kérjik, tdjékozodjon tgyndklistankbol, amely elérheté Tarsasigunk székhelyén.
Tarsasagunk kozzétételi helyein tajékoztatja tgyfeleit és potencialis tgyfeleit az egyes tigynokokkel
kapcsolatos korlatozasokrol (pl: pénzkezelés, alairasi jog, képviseleti jog terjedelme).. Kérjik ennek
figyelemmel kisérését. Ezzel kapcsolatos informacio kérése munkatarsainktdl is lehetséges.

2. Szdmlakivonatok, egyenlegkizlik és igazoldsok:

Tarsasagunk tgyfelei részére id6szakonként szamlakivonatot és egyenlegkozl6t kild. A szamlakivonat
tartalmazza az adott idGszakban tortént szamlamozgasait. Az egyenlegk6zl§ a kidllitdsanak idépontjaban
fennallé pénz- és pénzigyi eszkéz egyenlegét mutatja. Szamlakivonat és egyenlegk6zl6 kildésére naptari
negyedévente keril sor, kiktildésére az aktualis negyedévet kévetd 10. napig keril sor.

A kiildés modja megegyezik az On 4ltal megjelélt értesitési méddal. Amennyiben errél nem rendelkezett, a
kildés postai uton, rendes postai kildeménnyel torténik. Kérjik, amennyiben szamlakivonatat és
egyenlegkozl6jét legkés6bb a targyhot koveté hoénap 15. napjaig nem kapta kézhez, sziveskedjen
Tarsasagunk felé jelezni. A szdmlakivonat és egyenlegkdl kiildésével egyidejiileg Tarsasagunk egyéb tdjékoztatd
anyagokat is kiildhet. Exen tdjékogtatd anyagok célja, hogy az On részére Tarsasigunk tovibbi tdjékoztatist nysijtson a
gakorlatban aktudlisan felmeriili kérdésekrol. Kérjiik, ezen tajékoztatd anyagokban foglaltakat is olvassa dt, ugyanis
befektetési dontése meghozataliboz, alapul szolgalbatnak a benne foglalt informacidk.

Tarsasagunk tovabba - a jogszabalyi elirasok alapjan — maganszemélyek részére adoigazolast is kiild,
amelyben az adott tranzakciékkal kapcsolatos adévonzatokat tinteti fel. Kérjuk ezen igazolasok
meg6rzését, ugyanis addébevalldsa  elkészitésekor, valamint egy esetleges adoellenérzéskor —ezen
dokumentumokra szitksége lehet. Ett6l fuggetlentil lehetésége van poétldlagosan  szamlakivonatot,

Budapest, 1051 Vorésmarty tér 7-8. Gerbeaud Irodahaz
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egyenlegkdzIGt és egyéb igazolast kérni, ennek esetleges dijairdl kérjik, tdjékozodjon a Dijjegyzékbol.
Jogszabalyvaltozdsok vagy szabalyzatvaltozasok alapjin a Tarsasig fenntartja a jogot arra, hogy egyéb
rendkivilli jelentést, tajékoztatast killdjon az Ugyfél részére. A szamlakivonattal, egyenlegkézl6vel és a
Tarsasagunk 4ltal kiildott egyéb igazolissokkal kapcsolatos egyéb szabdlyokat az Uzletszabalyzat
tartalmazza.

3. Pénzeszkiz és pénziigyi eszkiz kegelésével kapesolatos esgkizmegiv rendelkezések

3.1. Az Ugyfél pénzigyi eszkbzeinek megdvasa érdekében tett intézkedések:

folyamatos tajékoztatds az tgyfél dltal megadott értesitési modon a szamlajan 1évé allomanyrol, ill.
szamlamozgasokrdl (napi eseti tranzakcids lista tigyleteirdl, negyedéves egyenlegk6zl6, szamlakivonat)
jogszabalyi el6irasok alapjan sajat eszkozeinktdl elkulonitetten tartjuk nyilvan az tigyfélkoveteléseket
csak az {gyfél, ill. meghatalmazottja rendelkezhet a szamla felett az Uzletszabélyzat rendelkezései
szerint

3.2. Tajékoztatd a befektet6 védelmi rendszer miikédésérsl (BEVA):

i
il.

iii.

iv.

A Térsasag tagja a Befektet6-védelmi Alapnak (a tovabbiakban: Alap).

Az Alap a térvény rendelkezése alapjan a kartalanitasra jogosult befektetS részére az alabbiak szerint
fizet kartalanitasi Gsszeget.

A kartalanitas kifizetésére az Alap tagja altal 1997. jalius 1. napjat kévetéen megkotott, biztositott
szerz6désbol ereds kovetelés befagyasa esetén kertilhet sor.

Az Alap altal nydjtott biztositds az Alap tagja dltal folytatott bizomanyosi, kereskedelmi,
portfolidkezelési, értékpapir letétkezelési és letéti Orzési, értékpapir- és lgyfélszamla-vezetési
tevékenység keretében megkotott szerz6désbol ered6 azon kovetelésre terjed ki amelyek megkotésére a
tagsagi jogviszony fennallasa alatt kertilt sor.

Az Alap a kértalanitdsra jogosult befektet6t6l kapott megbizas alapjan ellithatja a befektets képviseletét
az egyezségli targyalason, illetve felszamolasi eljaras soran.

Az Alap éltal nyujtott biztositas nem tetjed ki

- az éllam,

- a koltségvetési szerv,

- a tartésan, szaz szazalékban allami tulajdonban 1évé gazdasagi tarsasag,

- a helyi 6nkormanyzat,

- az intézményi befektets,

- kotelez6 vagy onkéntes betétbiztositasi, intézményvédelmi, Befekteté védelmi Alap, illetve
a Pénztarak Garancia Alapja,

- az elkiillonitett allami pénzalap,

- befektetési vallalkozas, t6zsdetag, illetSleg arutbzsdei szolgaltato,

- a Hpt.-ben meghatirozott pénziigyi intézmény,

- az MNB,

- az Alap tagjanal vezeté allasu személy, az Alap tagjaval munkaviszonyban vagy
munkavégzésre iranyuld egyéb jogviszonyban allé személy és ezek kozeli hozzatartozoja,
tovabba

- az Alap tagjaban Ot szazalékot eléré vagy azt meghaladé kozvetlen, illetSleg kozvetett
tulajdoni részesedéssel vagy szavazati joggal rendelkez6 gazdilkodd szervezet vagy
természetes személy és ennek ellenérzott tarsasiga, valamint természetes személy
tulajdonos esetén ennek koézeli hozzatartozéja kévetelésére, valamint a felsoroltak kalfoldi
megfelelSinek kveteléseire.

Az Alap altal nyujtott biztositas nem terjed ki az olyan tigyletbdl eredd kévetelésre sem, amely esetében
a birdsag jogerésen megallapitotta, hogy a befektetés forrasa buncselekménybdl szarmazott. Az Alap
altal nyujtott biztositds nem tetjed ki az olyan tgyletekbdl eredé pénzkdvetelésre sem, amely nem
eurdban, vagy az Eurdpai Unid, illetve az OECD tagallamanak torvényes fizet6eszkozében all fenn.

Az Alapbdl t6rténd kifizetés
- Az Alap kartalanitasi kotelezettsége abban az esetben kovetkezik be, ha a birdsag az Alap
tagjanak a felszamolasat rendeli el.

Budapest, 1051 Vorésmarty tér 7-8. Gerbeaud Irodahaz
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Az Alap a felszamolast elrendel6 végzés kozzétételét kovetd tizenét napon belil kételes a
részére elbirt kozzétételi helyeken kozleményben tdjékoztatni a befektetSket a kartalanitasi
igényérvényesités lehet6ségérél. Az Alap kozzéteszi az igényérvényesités elsé napjat, az
igényérvényesités modjat, tovabba a kifizetést végz6 szervezet nevét. Az igényérvényesités elsé
napja nem lehet késébb, mint a felszimolast elrendel6 végzés kozzétételét kéveté harmincadik
nap.

Kartalanitas megallapitisara a befekteté erre irdnyulé kérelme alapjan keriil sor. A kérelem
formajat az Alap meghatirozhatja. A kérelmet a befektet§ az igényérvényesités elsé napjatdl
szamitott egy éven belll terjesztheti el6. Ha a befekteté mentheté okbdl nem tudta igényét
hataridében elGterjeszteni, a kérelem az akadily elharulasit kovet6 harminc napon belil
terjeszthetd el6.

Az Alap a kartalanitdsra jogosult befektet6 részére kévetelését - személyenként és Alap
tagonként 6sszevontan - legfeljebb - a vonatkozé jogszabalyi rendelkezések szerinti itemezés
alapjan - hatmilli6é forint 6sszeghatarig fizeti ki kartalanitasként. Az Alap altal fizetett kartalanitas
mértéke egymillié forint Gsszeghatarig szdz szazalék, egymillié forint Osszeghatar felett egymillié
forint és az egymillié forint feletti rész kilencven szazaléka.

A kértalanitds mértékének megallapitisa soran a befektetének az Alap tagjanal fennallo,
valamennyi biztositott, és a Tarsasag mint tag altal ki nem adott kovetelését Gssze kell szamitani.
Ha a biztositott kbvetelés értékpapir kiaddsara vonatkozik, a kartalanitas Gsszegét a felszamolas
kezd6 idSpontjat megel6z6 szaznyolecvan nap atlagarfolyama alapjan kell megallapitani.
Arfolyamként a t6zsdei vagy a t6zsdén kiviili kereskedelemben kialakult tlagarat kell figyelembe
venni. Ha az értékpapirnak ezen id6szak alatt nem volt forgalma, akkor a kartalanitas alapjaul
szolgal6é arat az Alap igazgatdsaga allapitja meg. Az ar megallapitdsa altal a befektet6t olyan
helyzetbe kell hozni, mintha a felszamolas kezd6 id6pontjaban az értékpapirt értékesitette volna.
Devizaban fennallé kovetelés esetén a devizaban, valutiban kifizetett kartalanitas Gsszegének a
megallapitasa - a kifizetés id6pontjatdl fiiggetlentl - a felszamolasi eljaras meginditasanak napjan
érvényes MNB dltal kézzétett hivatalos devizaarfolyamon torténik. Az MNB altal nem jegyzett
devizakat a belfoldi székhelyd hitelintézetek altal kozzétett legmagasabb és legalacsonyabb, az
adott pénznemre vonatkoz6 deviza-eladasi arfolyamok szamtani atlaga alapjan kell szamba
venni.

Ha az Alap tagjanak az tgyféllel szemben befektetési szolgaltatasi tevékenységbdl szarmazd
lejart vagy a kartalanitas kifizetéséig lejard kévetelése van, azt a kartalanitas megallapitasa soran a
befektets kévetelésébe be kell szamitani.

Az Alap a kartalanitast pénzben nyujtja.

Ko626s tulajdonban all6 értékpapir esetén a kartalanitasi Gsszeghatart a kartalanitasra jogosult, a
Tarsasag nyilvantartasaban szereplé minden személy esetén kilén kell szamitisba venni. A
kartalanitdsi Osszeg - eltéré szerz6dési kikotés hianydban - a befektetSket azonos aranyban illeti
meg. A koz6s tulajdonban allé értékpapir esetén fizetett kartalanitasi Gsszeget hozzd kell
szamitani a kartalanitasra jogosult egyéb kovetelésére fizetendé kartalanitas 6sszegéhez.

Ha a kértalanitisra jogosult a biztositott kovetelés alapjaul szolgald szerzédést, tovabbd a
jogosultsag igazolasahoz sziikséges adatokat rendelkezésre bocsatja, és rendelkezésre all az Alap
tagja dltal vezetett nyilvantartds, akkor az Alap legkés6bb a kérelem benyujtisatdl szamitott
kilencven napon belil kételes elbiralni a befektetS kartalanitasi kérelmét.

A befektetd szerzédéssel alatamasztott kdvetelésének és az Alap tagja altal vezetett nyilvantartas
adatainak megegyezése esetén, az egyezGség erejéig az Alap kartalanitast allapit meg, és koteles
gondoskodni a jogosultnak jard Gsszeg haladéktalan, de legfeljebb az elbiralastol szamitott
kilencven napon belil térténé kifizetésérdl. Killonésen indokolt esetben a kifizetési hataridé - a
Feltigyelet el6zetes jovahagyasaval - egy alkalommal és legfeljebb tovabbi kilencven nappal
meghosszabbithat6. A kifizetés idépontjanak az a nap tekintendd, amikor a befektets elészor
hozzajuthatott a megallapitott kartalanitasi 6sszeghez.

Az Alap az e térvényben rogzitett feltételek szerint akkor is fizet kartalanitast, ha a befektet6
részére kartalanitas a korabbi alpontokban irtak szerint nem allapithaté meg, viszont kovetelését
jogerSs birésagi hatdrozattal igazolja. Ebben az esetben a befekteté a hatirozat jogerére
emelkedését kovetd kilencven napon belil terjesztheti el6 igényét, amelyhez mellékelnie kell a
kovetelést megalapozé hatarozatot.

Amennyiben az Alap csak hitelfelvétel utjan képes biztositani a kartalanitdsi kotelezettség fenti
hataridék szerinti teljesitését, a Kormany a kartalanitasi fedezet biztositasa érdekében a
hitelfelvételhez - az allamhaztartasrol szolé 1992, évi XXXVIIL torvény 33. §-anak (3)
bekezdésére tekintettel - készfizetS kezességet vallal.
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Az Alap altal kifizetett kartalanitas mértékéig a kovetelés az Ugyfélr(’il az Alapra szall at.

4. Osszeférhetetlenség elkeriilésével kapesolatos rendelkezések

A.  Erdekellentétek az tigyfelek és
a. a Tarsasag,
b. a Tarsasag dolgozdi
c. a Téarsasag tobbi Ugyfelei
kozott léphetnek fel Ertékpapir-szolgaltatasok és egyéb szolgaltatasok nytjtasa soran, leginkabb az alabbi
tertleteken:
a. Befektetési hitel nydjtasa
b. Befektetési elemzés és pénziigyi elemzés
c. Portfoliokezelés
d. A t6keszerkezettel, Uzleti stratégiaval és az ezekkel Osszefiiggd kérdésekkel, valamint az
egyesiiléssel és vallalat felvasarlassal kapcsolatos tanacsadas és szolgaltatas
e. Megbizas felvétele és tovabbitasa
f. Megbizas végrehajtasa tigyfél javara
g. Sajat szamlas kereskedés
h. Letétkezelés

B. Erdekellentétek léphetnek fel akkor is, ha
a. a Tarsasagnak vagy Tarsasagunkon belili bizonyos személyeknek olyan informaciok allnak a
rendelkezésére, amelyek egy tgyféllel kotétt tizlet idSpontjaban még nem nyilvanosak,
b. elbnyt élveznek bizonyos pénzigyi eszkézokre vald Gsztonzések, pl. elemzések, tanacsadas,
javaslat vagy megbizas teljesitése soran.

C. Mindezen érdekellentétek lehetS legteljesebb elkertilése érdekében egy olyan szervezet mikédik

Tarsasagunknal, ahol a feladatok megfeleléen elkilonilnek egymastdl. Az alapvetS érdekellentétek
kiiktatisa érdekében Tarsasagunk nem nyujt befektetési hitelt és nem végez sajat szamlas
kereskedést.
Tarsasagunk, valamint munkatarsaink is a térvényi eléirasoknak megfeleléen kotelesek az értékpapir-
szolgaltatisokat és a kapcsolt kiegészit6 szolgaltatasokat becsiletesen, kdtelességtuddan és professzionalis
modon az tugyfelek érdekében teljesiteni és az elvarhaté minden intézkedést megtenni annak érdekében,
hogy elkeriilje az érdekek 6sszetitk6zését.

Ezen cél megvaldsitasa érdekében Tarsasagunk elsGsorban az alabbi intézkedések megtételére fordit
kiemelt figyelmet:

a. a bizalmas teriilletek definidlasa és elvalasztasa dgynevezett ,kinai falakkal®, azaz virtualis, ill.
tényleges korlatokkal az informaciéaramlas korlatozasa érdekében,

b. a munkatarsaink altal bonyolitott tigyletekre vonatkozo6 szabalyok meghatarozasa,

c. a b pontban meghatirozott szabalyokon til tovabbi, szigoribb kereskedési szabdlyok

meghatarozasa minden olyan munkatarsunk szamara, akinél tevékenysége végzése keretében
érdekellentétek léphetnek fel,

d. a dolgozok kereskedésének folyamatos ellenérzése,
e. a megbizasok végrehajtisa soran a végrehajtasi alapelveknek, ill. az Ugyfelek utasitasainak

megfelelen jarunk el,

D. Amennyiben egyes konkrét esetekben, Tarsasigunk ugy értékeli, hogy az érdekellentétek a fent emlitett
szervezeti elkiilonités, vagy a sajat Compliance-szervezete révén nem elkeriilheték, akkor erre -
Ssszhangban a fenti alapelvekkel - az tigyféllel kapcsolatban allé munkatarsai fel fogjdk hivni az On
figyelmét.
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5. Ugyletek végrehajtisdval kapesolatos dltalinos szabdlyok

Az ugyletek végrehajtisirl — beleértve az ugyletkotést kovetSen a teljesitési igazolids megkildésére és/vagy a
teljesitésrél sz6l6 értesitésre vonatkozd szabalyokat is - egyrészt az Uzletszabélyzat, masrészt az Uzletszabalyzat
mellékletét képez6 Végrehajtasi politika rendelkezik. Kérjiik ezen dokumentumok részletes attanulmanyozasat
befektetési dontése meghozatala el6tt!

A Végrehajtasi politikdban keriiltek meghatarozasra a lehetséges végrehajtasi helyszinek, valamint azon feltételek,
amelyek befolyasoljak a megbizas végrehajtasi helyszinének megvilasztasat és az eljarast, amelyben a szolgiltat6 a
feltételek mentén a dontését meghozza. Felhivjuk figyelmét, hogy amennyiben e politikatdl eltéré végrehajtasra ad
Tarsasagunk szamara utasitist, ezen utasitds megakaddlyozhatja a Tarsasigunkat abban, hogy az On szamara
legkedvezébb médon hajtsa végre az tigyletet.

6. A leendi szerz0dd fél tulajdondban lévd vagy ot megilletd pénziigyi esgkiz és pénzeszkiz kegelésének szabdlyai

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.

6.0.

Harmadik fél kezelésében all6 eszkézok: a Tarsasag a szolgaltatdsok nydjtasa soran jogosult arra
feljogositott harmadik személyt — kilénésen a KELER Zrt.-t, kilféldi értékpapirok és letéti igazolasok
esetén kilfoldi letétkezel6t - igénybe venni. Ezen (al)letétkezelSket a vonatkozo hirdetmény tartalmazza.

Magyarorszagon vasarolt értékpapirok Magyarorszagon a KELER Zrt-nél (letétkezel6nél)
letétkezelésben nyilvantartott értékpapirokra az SPB Beketetési Zrt. mindenkor kotelezettséget vallal. Fenti
értékpapirok a KELER Zrt.-nél gyjt6 elvi tarolas szerint vannak elhelyezve. Ezen nyilvantartds soran az
tgyfelek jogai nem sérilnek, mivel az SPB Befeketési Zrt. jogszabalyi el6irasok alapjan tgyfelei
tulajdonaban 1évé értékpapirok allomanyat barmely idépontban tgyfeleire lebontva ki tudja mutatni. A
Magyarorszagon letétkezelésben 1év6 értékpapirokra a magyar jogszabdlyok vonatkoznak.

Kiilf6ldon vasarolt értékpapirok esetén kilfoldon egy harmadik félnél (letétkezelénél) letétkezelésben
1évs értékpapirokra az SPB Befektetési Zrt. mindenkor kételezettséget vallal. Fenti értékpapirok kilfoldi
letétkezelénél, gyjté elvd tarolas szerint vannak elhelyezve. Ezen nyilvantartas soran az tigyfelek jogai nem
sérilnek, mivel az SPB Befeketési Zt. jogszabalyi el6irasok alapjan tgyfelei tulajdonaban 1évé értékpapirok
allomanyat barmely idSpontban tgyfeleire lebontva ki tudja mutatni. A kilféldon letétkezelésben 1évé
értékpapirokra a kilféldi jogszabalyok és szokasok vonatkoznak.

Harmadik fél fizetésképtelensége esetére vonatkozé szabalyok: az SPB Befektetési Zrt. tigyfeleinek
felel6sséggel tartozik a harmadik fél (letétkezel$) gondatlansdga miatt bekévetkezett fizetésképtelenség
esetén, Ugy mintha az sajat gondatlansaga miatt kévetkezett volna be.

Osztalék fizetésére vonatkozé szabalyok: amennyiben maganszemély részére osztalék kertl kifizetésre, a
hatalyos addzasi szabalyok értelmében osztalékadd levondsara kertl sor. Attdl fiiggben, hogy magyar vagy
kulfoldi kibocsaté altal fizetett osztalék kertl kifizetésre, eltéré szabalyokat kell alkalmazni. Magyar
kibocsaté értékpapirjai utan fizetett osztalék esetében a kifizeté a kibocsatd. Az adé levonasihoz, illetSleg
az osztalék kifizetéséhez sziikséges egyes nyilatkozatokat koézvetlenil a kibocsatd felé kell teljesiteni,
azonban egyes adatokat Tarsasigunk részére kell megadni, amely tovabbitja a kibocsatdé felé (pl.:
adbazonositd jel) Kilfoldi kibocsdtd dltal fizetett osztalék esetében — amennyiben Tdrsasagunkndl vezetett szamian keriil
Jovdirdsra — Tdrsasagunk kifizetdnek mindsiil és a hatdlyos jogszabadlyi rendelkezése értelmében addlevondsi (addeldleg)
kdotelezettsége is fenndll. Erve akkor is sor keriilhet, amennyiben a kiilfoldi kibocsitd a kiilfoldi eldirdsok és/vagy a kettds
addztatis elkeriilésérdl s3016 egyezmények szerint addt/ addeléleget vont Je. Felhiviuk figyelmét, hogy a kulfoldi
kibocsaté vagy egyébként kulfoldrél fizetett osztalék esetében az osztalék jovairasara a Tarsasagunkat
terhel6 ado6eléleg megallapitasat kovetSen kertilhet sor.

Tovabbi adoézasi kérdések: amennyiben a Tarsasaigunk a jogszabalyi elSirasok alapjan kifizetének
mindsil, a jogszabalyokban meghatarozottak szerint adéelSleget, adét és egyéb jarulékokat kételes levonni
és megfizetni az adohatésag részére. Ennek igazolasaul egyrészt az On részére kiildétt szamlakivonatok,
masrészt a jogszabaly alapjan kildott adodigazoldsok és egyéb igazolasok szolgalnak. Felhivjuk figyelmét,
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hogy Tarsasagunknak a jogszabalyokban meghatarozott esetekben adatszolgaltatasi kotelezettsége is fennall
az adéhatésag felé. Ezen adatszolgaltatast a nyilvantartisa alapjan végzi. Az ado6zassal kapcesolatos egyéb
kérdésekrdl az Uzletszabalyzat rendelkezik.

7. A szerzddésben foglalt jigylettel és ag digylettel érintett péngiigyi eszkozzel kapesolatos tndnivalik

7.1.

7.2.

Tajékoztatas a kockazatokrol, piaci miikédésrél: a befektetések jovobeli hozama nem lathat6 elSre
pontosan. Elképzelhet6, hogy a piaci kérnyezet kedvezébben, kedvezétlenebbil alakul, mint ahogyan
vartuk, egy-egy varatlan hir, esemény elére nem lathat6 moddon befolyasolhatja befektetésiinket, igy
varakozasainkhoz képest magasabb, vagy alacsonyabb hozamot realizahatunk, s6t akar veszteségink is
keletkezhet. Ezen bizonytalansagok jelentik befektetéseink kockazatat. A befektetések kockazatat két részre
oszthatjuk:

* A piac egészének ingadozasabol szarmazo piaci kockazatra, és

* Az egyes befektetések ingadozasbdl szarmazé egyedi kockazatra.

A piaci kockdzat a minden befektetési eszkozre, vallalatra egyarant hatd, az egész gazdasigra kiterjedd
kockazatokbdl szarmazik, melyet befolyasol kiléndsen

* a gazdasag (viliggazdasag, az orszag, a régié gazdasaganak) névekedése

* az lizleti bizalom

* az inflacié

* a kamatkornyezet

* az allamhaztartas egyensulya

* a j6vével kapcesolatos varakozasok bizonytalansaga

* stb.

Az egyedi kockdzat csak az adott befektetési eszkozt, vallalatot kérilvevs kockazatokbol fakad, melyet
befolyasol kiilénésen az adott instrumentum

* mikodésének hatékonysaga

* névekedése

* piaci részesedése

* jelenlegi és j6vében varhaté eredménye

* 2 management kompetenciaja

* stratégija

* stb.

Egy befektetési instrumentum kockazatanak a mértékét arfolyamanak valtozékonysaga, volatilitisa mutatja
meg. A volatilitds az arfolyam ingadozasanak mértékét, valtozékonysaganak a gyakorisigit mutatja meg.
Minél nagyobb amplitidéji az arfolyam ingadozasa, illetve a valtozdsok gyakorisiga, annal magasabb
volatilitasu, kockazat befektetésrdl beszélunk.

Felhivjuk figyelmét annak kockazatara, hogy befektetéseik soran fennallhat annak is a lehet8sége, hogy a
teljes befektetett Osszeget elveszti, illetéleg — az tgylettipustol fiiggSen — tovabbi Gsszegek, fedezetek
rendelkezésre bocsatdsa valjon szikségessé! Kérjiik megbizasai megadasa, tgyletei megkotése eltt
mindenképpen mérlegelje e kockazati tényezbt is! Az egyes tigylettipusokkal kapcsolatos f6bb kockazatokat
- beleértve a tézsdei és tézsdén kivili, valamint az azonnali és szarmazékos tgyletekre vonatkozé
kockazatokat is - a Tarsasagunkkal kotott keretszerzédéseinek mellékletei is tartalmazzak, kérjik ezek
gondos atvizsgalasat annak érdekében, hogy felel6s befektetési dontést hozzanak!

Egyes piacokra, pénziigyi eszkézokre vonatkozoé informacidk: egyes piacokrdl, pénziigyi eszk6zokrol
tajékoztatast ad6 f6bb oldalak (ecurdpai, azsiai, amerikai), ahol az egyes piacok, pénziigyi eszkézok
likviditasara, volatilitasara vonatkozdan is informdciot kaphat.

Magyarorszag:  * www.portfolio.hu

* www.eco.hu
* www.tozsdeforum.hu

* www.chartcenter.hu

* www.napi.hu
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* www.bet.hu
* www.hsbcinvestments.hu

Nemzetkozi: * www.onvista.de
* www.hsbcinvestments.com

* www.reuters.com
* www.bloomberg.com

* www.dow-jones-djia.com

* http://money.cnn.com/data/markets/sandp/
* www.nni.nikkei.co.jp/CF/FR/MK]J/

Egyes t6zsdék honlapjai: WWW.nyse.com
www.nasdag.com
www.xetra.de
www.xetra.at
www.euroland.com
www.tozsde.lap.hu

és az ezen oldalon taldlhato tovabbi linkek.

Hirek: www.marketwatch.com
www.bigcharts.com
www.yvahoo.com/finance
www.thebulliondesk.com
Www.money.cnn.com
www.businessweek.com

www.ft.com

Felhivjuk figyelmét ismételten arra, hogyha valamilyen informaciét nem taldlna meg vagy pétldlagos
tajékoztatasra van sziiksége befektetési dontése meghozatala érdekében, jelezze iizletk6tGjének, aki
készséggel all rendelkezésére. Felhivjuk tovabba figyelmét, hogy el6fordulhat, hogy Tarsasagunk valamennyi
olyan instrumentum vonatkozasaban, amelyre tigylete kivannak kétni nincs feltétlentl megfelelé informacié
birtokdban, igy ebben az esetben dontését ennek figyelembe vételével kell meghoznia és elképzelhetd, hogy
a nem elégséges informacié miatt nem ismert valamennyi relevans kockazat. Felhivjuk figyelmét tovabbad,
hogy minden déntése meghozatala el6tt az adott instrumentum kibocsatasi tajékoztatéjaban foglaltak is
iranyadok. Amennyiben Tarsasagunk részt vesz a forgalomba hozatalban, a tdjékoztatok az ugyfél
rendelkezésére allnak a kibocsataskor meghirdetett kozzétételi helyeken. Tdjékoztatiuk tovibbd, hogy amennyiben
olyan instrumentunira kivan igyletet kitni, amely tike- és hogamgarancidt, illetdleg toke/ hogamigéretet tartalmaz, ennek
Jeltételeit megtalilja az egyes kibocsatdsi dokumentumokban (Tdjékoztato, végleges feltételek).

A pénziigyi eszkozzel kapcsolatos letéti kovetelmény vagy hasonlé kotelezettség:

Bzzel kapcsolatos rendelkezéseket az Uzletszabalyzat, valamint a Fedezeti és Biztositéki Hirdetmény
tartalmaz. Kérjik ezek gondos attanulmanyozasat dontése meghozatala el6tt.

8. Alkalmassdagi és megfelelési vigsgalat:

Tarsasagunknak jogszabalyi kotelezettsége, hogy az tgyletkotés elétt felmérje azt, hogy az On altal megkétni kivant
tigylet alkalmas-e az On szdmara, illetSleg az megfelels-e az On ismereteinek, kockazatvisel§ képességének, céljainak.
Ennek felmérésére Onnek Kérdéivet kell kitdltenie, amelynek eredménye alapjan megéllapithaté, hogy mely
termékel, szolgaltatdsok mindsiilhetnek alkalmasnak és megfelelének az On szamara.
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A Kérdoiv eredménye minden esetben a szamlatulajdonosra vonatkozik — fiiggetlenill att6l, hogy meghatalmazott
vagy képvisel6 ad megbizast illetve kot tigyletet Tarsasagunknal. Kérjik ennek mindenkori figyelembe vételét!

A Kérdoiv eredménye az aldbbi lehet6ségeket mutatja:
C. kategoria
B. kategoria
A. kategoria

Példak a kategoriahoz tartozé eszkézokre (Ggyletekre):
C. kategoria: allampapir, min. BBB+ kétvény, jelzalog levél, kétvény alap, részvény alap
B. kategoria: egyedi részvény + C. kategoria
A. kategdria: szarmazékos Ugylet, hedge fund + B. kategéria

Felhivjuk figyelmét, hogy a sajat érdekében a kérdéivet a valdsagnak megfelel6en tdltse ki, ugyanis ez is alapjaul
szolgal a Tarsasagunk és az On kozotti kapcsolatnak. Tarsasdgunk joggal feltételezheti, hogy a kérdéfvben megjelslt
valaszai a valésagnak megfelelnek. Felhivjuk arra is figyelmét, hogy a kérdSiv értékelésére a Tarsasagunk dltal
alkalmazott 4ltalanos értékelési rendszer alapjan keriilnek sor. Igy kérjiik, hogy amennyiben vélaszait tekintve valtozas
allna be, arrdl Tarsasagunkat haladéktalanul értesitse és toltson ki Gjabb kérddivet. Ennek elmaradasabél ered6
kovetkezményekért Tarsasagunk nem felels.

Amennyiben a Tarsasdgunk hivatalos tudomasara jut azonban, hogy barmely valasz - azok kérilményeinek valtozasa
folytin — nem titkr6zi a valésagot, jogosult egyoldalian atértékelni az eredményt. Hivatalos tudomasszerzés alatt
kilénésen a Tarsasagunk altal megismert jogerGs birdsagi itélet, jogerds hatdsagi hatarozat értendo.

Felhfvijuk figyelmét tovabbé, hogy abban az esetben ha On olyan dgyletet kivin kétni, amely tekintetében nem
allapithaté meg, hogy az Onnek megfelel6-e és alkalmas-e, mivel a Tarsasagunk nem kapott az On részérdl megfeleld
nyilatkozatot az adott pénziigyi eszkozre, szolgéltatésra nézve - kiilonosen az On ismereteirdl és tapasztalatairdl az
tgylet Iényegével, a pénziigyi eszkoz jellemzdivel és ennek kockazataival kapcsolatosan (akar azért, mert nem toltott
ki kérdsivet vagy a kérdSiv eredménye szerint az adott iigylet az On szamara nem megfelel§) - azonban On
kifejezetten kéri ezen ligylet megkotését, a szolgaltatis és pénziigyi eszkéz On szamara valé meg nem felel6sségének
és alkalmatlansaganak kévetkezményeiért Tarsasigunk nem felel6s.

9. A kapesolattartisra vonatkozo egyéb szabdlyok

Tarsasagunkkal f6szabaly szerint az altalinos kommunikacié magyar nyelven torténik, illetSleg lehet6ség nyilik arra,
hogy egyéb nyelveken, kilénésen angolul vagy németiil térténjen a szobeli kapcsolattartas. A hivatalos értesitéseket
Tarsasagunk altalanossdgban magyar nyelven kildi meg az tigyfelei részére.

Felhivjuk figyelmét arra, hogy elképzelheté, hogy egyes pénziigyi eszkézokkel kapesolatos tdjékoztatast a
kapcsolattartis nyelvétél eltéré nyelven érheti csak el és Tarsasigunk nem biztos, hogy az On rendelkezésére tudja
bocsatani az On 4ltal kért nyelven a tijékoztatast. Kérjiik, ezen felhfvasunkat is vegye figyelembe befektetési dontése
meghozatalanal. Az Onnel val6 kapcsolattartas modjarodl, eszkozérdl, a megbizas felvételének és fogadasinak a
moédjarél egyebekben az Utzletszabilyzat rendelkezik. Kérjilk, figyelmesen olvassa 4t az ezekre vonatkozd
rendelkezéseket is mielStt dontését meghozza, megbizasat megadjal

IV. Dijak, koltségek

A Tarsasagunk altal az tgyfél szamara nyujtott befektetési szolgaltatasi tevékenység vagy kiegészité szolgaltatas
keretében a felszamitasra kertl6 dijakat, koltségeket a mindenkor hatilyos Dijjegyzéke tartalmazza. Abban az
esetben, ha a teljes ar Gsszegszerlien nincs meghatarozva, a Dijjegyzék tartalmazza a szamitds modjat és alapjat
képez6 informaciot.
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A Dijjegyzék elérhets tigyfélszolgalatunkon, valamint tgynokhdlézatunkban. Amennyiben az adott tranzakcid
végrehajtisdhoz és/vagy a megbizas Tarsasigunk altali elfogadasahoz devizakonverziéra van szikség, az erre
vonatkoz6 szabalyokat az Uzletszabalyzat tartalmazza — beleértve az atvaltds soran alkalmazott arfolyamra vonatkozd
szabalyokat is.

Felhivjuk figyelmét, hogyha a szdmlajan nincs az tgyletkbtéshez megfelel6 deviza nyilvantartva, akkor az atvaltashoz
kilén megbizas sziikséges, illetSleg amennyiben a szitkséges pénzeszkéz nem, azonban annak fedezete pénziigyi
eszkozben (pl. befektetési jegy, részvény, allampapir) all rendelkezésére, az atvaltashoz sziikséges tovabbi megbizas
ezen eszkoz eladasara is.

Felhivjuk figyelmét, hogy a szerz6désben meghatdrozott pénziigyi eszkbzre vonatkozé tgylet kapcesan olyan koltség,
illetve adofizetési kotelezettség keletkezhet, amely megfizetése nem a Tarsasagunkon keresztil torténik,
Tajékoztatjuk, hogy valamennyi ugylettipus esetében — beleértve a halasztott pénzigyi teljesitéssel torténd
tigyletkotést is - a fizetésre, tovabba a teljesités mddjara vonatkozé egyéb szabalyokrél az Urzletszabélyzat, a
vonatkozé keretszerzédések és kockazatfeltard nyilatkozatok rendelkeznek. Kérjik ezen dokumentumok részletes
attanulmanyozasat befektetési dontései meghozatala elStt!

Mellékletek:

Tarsasagunk hatalyos hirdetményei:
- Az SPB Befektetési Zrt. legjobb végrehajtasi politikaja
- Hatalyos dijjegyzék
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