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GENERALI ABSZOLUT HOZAM SZARMAZTATOTT
ALAP

Alapkezel6: Generali Alapkezel6 Zrt.
Székhely: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Vezet6 Forgalmazé:
Raiffeisen Bank Zrt (vezetd forgalmazo, székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)
Forgalmazé:

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8)
Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népflrd6 u. 24-26),
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50).
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8)
Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhely: 2700 Cegléd, Rakéczi Ut 30)
UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.)
Equilor Zrt. (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)
ING Bank N. V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhely: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy ut 84/b
Magyar Takarékszévezkezeti Bank Zrt. (székhely: 1122 Budapest, Pethényi kdz 10)

Letétkezel6: Raiffeisen Bank Zrt.
Székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

Az Alap szarmaztatott eszk6z6kbe fekteto alap, ezért a szokasostol eltéré kockazati szintii! A
szarmaztatott Gigyletek Tpt. 273. § (1) bekezdés szerinti nett6é pozicioi abszolut értékének
6sszege nem haladhatja meg az Alap sajat tékéjének kétszeresét.

Roviditett T4jékoztatdja
Hatalyba 1é€pés idopontja: 2011. jalius 18.



1. AZ ALAP CELJA, A BEFEKTETESI POLITIKA ALTAL
KITUZOTT BEFEKTETESI CEL

A Generali Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap (tovabbiakban. ,,Alap”) befektetési célja, hogy a

Befektetési jegyek visszavéltasahoz

sziikséges

likviditast fenntartva, korlatozott toke- és

hozamkockazat felvéllaldsa mellett hosszabb tdvon — a befektetési politika édltal lehetdvé tett —
maximalis mértékili tbkendvekmény elérésére torekedjen.

Elnevezése: Generali Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap
Tipusa: Nyilvéanos

Fajtija: Nyiltvégii, szarmaztatott értékpapir befektetési alap
BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Benchmark: 100 % RMAX

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav 5 év

Feliigyeleti j6vahagyas kelte:

2008. junius 12.

Feliigyeleti engedély szama:

E-I11/110.667/2008.

Lajstromozasi szdma:

1111-284

Minimalis induld sajat toke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma:

E-I11/110.667-1/2008.

Indulasanak datuma:

2008. julius 8.

Forgalomba hozatal médja:

Nyilvéanos jegyzési eljarassal

Szamlaszama:

12001008-01028619-00100002

Ertékpapir-szamlaszdma:

319/342

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartdsba vételtdl hatdrozatlan ideig
terjed.

Befektetési jegyek vasarloinak kore:

A Befektetési jegyeket belfoldi €s kiilfoldi magan- és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd
gazdasdgi tarsasagok egyarant vasarolhatjak.

Forgalomba keriil6 befektetési jegyek mennyisége:

A folyamatos forgalmazds sordn a Befektetési jegyek mennyisége
nincs korlatozva.

A forgalomban 1évé Befektetési jegyek szama, és ezzel az Alap
sajat tékéje a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala,
valamint visszavéltasa kovetkeztében folyamatosan valtozhat.

Sajét tékéje: Az Alap sajit tékéje a mikodés sordn az Alap nettd Osszesitett
eszkozértékével azonos.

ISIN kéd: HU0000706833

Eléallitasi mod: Dematerializ4lt

Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Nett6 eszkozértéke (2011. 06. 30-an érvényes)

1.851.118.523,- Ft

1.1.Az Alap befektetési politikajanak rovid osszefoglalasa

Befektetési politika: az Alap elsdsorban a viladg részvény piacain kivan befektetni, keresve azon
véllalatok részvényeit amelyek szignifikdnsan feliilteljesithetik a globdlis részvénypiacok éves
hozaméat. Alapvetd célpontok a fundamentdlisan alulértékelt véllalatok, a felvédsarlas vagy
Osszeolvadds eldtt allo tdrsasdgok részvényei, valamint a hosszu tdvu trendjiiktdl promt piaci




események miatt eltérd drazdsu vdllalatok. A Befektetési alap egy dllampapir bazisbdl kiindulva
keresi a megfeleld befektetési célpontokat, ennek kovetkeztében a portfolid Osszetételében a
részvények aranya 0%-100% kozott mozoghat.

Mindezek mellett az Alap ki kivdnja haszndlni a torvényi szabdlyozds adta keretek kozott a
maximdlis kockdzatvallalasi lehetdségek hatdrat. Ennek kovetkeztében az alap mind vételi, mind
eladdsi pozicidkat felvehet, a részvény piaci befektetések mellett az drupiaci, devizapiaci
inveszticiokat is végrehajthat.

Az Alap befektetéseinél tokeattételes poziciokat is felvehet.

Az Alap az alabbi benchmark teljesitményének meghaladdséra torekszik: 100 % RMAX Index

A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya az Alap sajat
t6kéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkozeit
egyéb moédon sem terheli meg.

1.2.A befektetési eszkozok lehetséges kore

Az Alap sajat tokéje - a Tpt. és a Kezelési Szabdlyzat rendelkezései szerint — kizardlag az aldbbaikban
megjelolt befektetési eszkozokben tarthato:

e Pénzpiaci eszkozok

e Allampapirok

e Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

e Jelzaloglevelek

e Részvények

e Kollektiv befektetési értékpapirok

e Szarmaztatott termékek

1.3.A portfolié lehetséges elemei, azok dsszetétele

A portfolié elemei
(zardjelben az adott értékpapirnak az alap sajat tékéjéhez viszonyitott maximalis és minimélis ardnya)

1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 100%, min.: 0%)
lekotott betétek, l1atra sz616 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz
2. Allampapirok: (max.: 100%, min.: 0%)

® a magyar allam altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kozép- és hosszd lejaratd, fix, illetve
valtoz6 kamatozdsu dllamkotvények;

® amagyar jegybank altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok.



3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 100 %, min.: 0%)

Belfoldi és kiilfoldi tarsasagok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kotvények, melyekre a hatdlyos devizatorvény korldtozast nem
allapit meg.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz616, atruhdzhaté értékpapirok.
5. Részvények: (max.: 95 %, min.: 0%)

Devizakiilfoldi tarsasdgok dltal kibocsétott tagsagi jogokat megtestesit értékpapirok, melyekre a
hatdlyos devizatorvény korldtozast nem allapit meg.

6. Kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 80 %, min.: 0%)

Olyan nyilt- és zartvégli befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikdja nem tér
el Iényegesen a jelen pontban meghatarozott befektetési politikdtdl. Ebbe a kategéridba sorolanddk
az Exchange Traded Fundok (ETF) is.

7. Szarmazékos iigyletek: (max.: 200 %, min.: 0%)

Az Alap mind tézsdei, mind mdsodpiaci (OTC) szarmaztatott iigyleteket kothet. Felvehet forward
vagy future short vagy long pozicidkat. Vasarolhat warrantokat, kifrhat s vasarolhat egyszerl és
Osszetett opcidkat.

- Szabvanyositott hatdridds iigyletek (0-200%)

- Opci6s tigyletek (0-150%)

Az Alap értékpapir kolcsonzést a Tpt. 168-171 §-dnak, illetve a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozd

eldirdsainak figyelembevételével kivan végezni, azaz:

e Ertékpapir kolcsoniigylet tirgya akkor lehet, ha a kolcsonbe adé értékpapir feletti rendelkezési
joga nem korldtozott. Forgalomképtelen, korldtozottan forgalomképes, elévdsarldsi, vételi,
visszavasarldsi, 6vadéki és zdlogjoggal terhelt értékpapir kolcsoniigylet targya nem lehet.
Nyomdai dtdton eldallitott, névre szO0lo értékpapir csak iires forgatmannyal ellatva lehet
kolcsoniigylet targya.

e A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga dtszall a kolcsonbe vevore.

e FErtékpapirkolcson-szerzodés kizarélag hatdrozott idére kithetd.

e Ha a kolcsonbe vevl az értékpapir-kdlcsonzésre vonatkozd szerzddésben véllalt esedékességkor
az értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, akkor a kolcsonbe add részére fizetendd pénzbeli
kartérités legkisebb Osszegeként a kolcsonbe adds, illetdleg az esedékesség napjanak arfolyamai
koziil a magasabbat kell figyelembe venni.

e Az értékpapir-kolcsonzéséhez az értékpapir tulajdonosdval kotott értékpapir-kolesonzési
keretszerz6dés vagy értékpapirkdlcson-szerzodés 1étrejotte sziikséges. Az értékpapir-kdlcsonzési
keretszerzodés, illet6leg értékpapirkolcson-szerzodés az értékpapir tulajdonosa és az értékpapirt
kolcsonvevd masik fél kozott 1étrejott mas szerzddés része nem lehet.

e Az értékpapirkolcsonre egyebekben a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozo szabalyait kell alkalmazni.
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modosithato elemei

Az Alap befektetési politikajanak az Alapkezel6 altal egyoldalian

Az Alapkezel6 az Alapok befektetési politikdjanak barmely elemét médosithatja a tékepiacrél szol6 2001. évi
CXX. torvény feltételei szerint. A tOkepiaci torvény szabdlyai szerint a befektetési politikdt érintd
moédositdsok a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének el6zetes j6vahagydsahoz kotottek, és
leghamarabb a kihirdetésiiket kovetd 30 nap leteltével 1éphetnek hatdlyba.

2. AZ ALAPKEZELO

2.1.Altaldnos adatok

Cégneve:

SzéKkhelye:

Az alapitas ideje:
Miikodésének idétartama:
A cégbejegyzés helye:

A cégbejegyzés ideje:

Tevékenységi kore

Cégjegyzékszama:
Feliigyeleti engedély szama:
Feliigyeleti engedély kelte:
Alaptdéke:

Uzleti év:

Tulajdonosai:
Konyvvizsgalé:

Alkalmazotti 1étszam:

Hirdetmények kozzétételi helye:

Generali Alapkezeld Zrt.
1066 Budapest, Teréz krt. 42-44
2000. oktdber 10.

A Tarsasag hatdrozatlan idOre alakult

Févarosi Birésag mint Cégbirdsag, Budapest

2001. januar 12.
Ertékpapir  alapkezeléi  tevékenység,
tevékenység, befektetési tandcsadas

Cg. 01-10-044465

I11./100.054/2000

2000. december 21.

500.000.000 Ft

megegyezik a naptari évvel

74 %0-ban

26 %-ban

Generali-Providencia zrt.

Generali PPF Holding B.V.
PricewaterhouseCoopers ~ Konyvvizsgalo
Tandcsad6 Korlatolt Felel6sségli Tarsasdg

2116 (2011.06.30.)

portfolidkezeléis

és  Gazdasagi

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 4ltal tSkepiaci

kozzétételek céljabdl iizemeltetett honlap:
www.kozzetetelek.hu

A Generali Csoport 1992-6ta aktiv részese a hazai t6kepiacnak, befektetési tevékenységét kezdetben kizarélag
a Generali-Providencia Biztositd Rt. keretein beliil végezte. A komplex pénziigyi szolgdltatdsok nyujtdsa



érdekében, 2000 végén alapitotta a kizdrélagosan befektetési tevékenységet végzd tarsasdgit, a Generali
Alapkezeld Rt.-t, amely jelenleg harom f6 tevékenységet végez: befektetési alapkezelés, portfolidkezelés és
befektetési tandcsadds. Az Alapkezeld szervezeti felépitésének kialakitdsa eredményeképpen elkiiloniilt
szervezeti egységek foglalkoznak a portfolidk kezelésével, értékesitési, illetve marketing tevékenységgel,
valamint operativ és back office feladatok ellatasaval. Az Alapkezeldn beliil fiiggetlenitett megfelelési vezetd
l4tja el a jogszabalyok altal eldirt feladatokat.

A Tarsasag l1étszama 21 f6 (2011. jinius 30-i allapot), a csapat harmada tobb mint 10 éve dolgozik a Generali
Csoportndl.

2.2.Vezeto tisztségviselok

2.2.1. Az Alapkezel6 Igazgatésaga
Schuszter Péter, elnok - vezérigazgatd

Pillar Zsolt

Kelemen Bélint

2.2.2. Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsaga
Hegediis Anna

Erd6s Mihdly
Stefan Istvan

2.3.Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

® Generali Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap

e Generali Amazonas Latin-amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
e Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

e Generali Cash Pénzpiaci Alap

e Generali Fejlédé Piaci Részvény Alap

e Generali Fénix Téavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

e Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap

e Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

e Generali Hazai Kétvény Alap

e Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

e Generali Infrastrukturélis Részvény Alap



e Generali IPO Részvény Alap

® Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

e Generali Tripla 5 Téke- és Hozamvédett Szdrmaztatott Alap

3. LETETKEZELO

Cégneve:

SzéKkhelye:

Az alapitas ideje:
Miikodésének idétartama:
A cégbejegyzés helye:

A cégbejegyzés ideje:
Tevékenységi kore

Cégjegyzékszama:

Feliigyeleti engedély szama:

Alaptoke:

Uzleti év:
Tulajdonosai:

Alkalmazotti 1étszam:

Konyvvizsgalé:

Vezet6 tisztségviselok
Igazgatosag tagjai

Dr. Herbert Stepic

Mag. Heinz Wiedner (vezérigazgatd)

Dr. Martin Stotter
Dr. Julius Marhold
Aris Bogdaneris

Raiffeisen Bank Zrt.

1054 Budapest, Akadémia u. 6.

1986. december 10.

Hatérozatlan idejii

Févarosi Birésag mint Cégbirdsag, Budapest

1987. aprilis 9.

6419 °08 Egyéb monetaris kozvetités

Cg. 01-10-041042

41.018/1998. valamint 41.018-3/1999. (Pénziigyi Szervezetek
Allami Feliigyeletének jogelédje az Allami Pénz- és
Tokepiaci Feliigyelet altal kiadott engedély)

1.000.000.000 Ft (alapitaskor)

59.099.140.000 Ft (2010.12.31.)

megegyezik a naptari évvel

100 %-ban Raiffeisen-RBHU Holding GmbH

3099 £6 (2010. december 31.)
KPMG Hungéria Kft.



Horvath Krisztina

Martin Melkowitsch

Mag. Reinhard Karl

Dr. Johann Strobl

Dr. Karl Sevelda

Dr. Eberhard Winkelbauer

Feliigyel6 bizottsag

Mag. Wolfgang Trost,
Dr. Té6thné Dr. Szabé Mercedesz
UIf Leichsenring

4. FORGALMAZOK
4.1. VEZETO FORGALMAZO

A Vezetd forgalmaz6 a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6., nyilvantartja a Févarosi
Bir6sag mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-041042).

4.2. VEZETO FORGALMAZO UGYNOKE

A Forgalmaz6 a Befektetési Jegyek értékesitésére iigynokot vehet igénybe. A Forgalmazé az tigynok
Providencia Biztosit6 Zrt. (székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44., cégjegyzék szdma: 01-10-041305). A
Generali konszern két magyarorszagi leanyvdllalata, a Providencia Osztrak-Magyar Biztosit6 Rt. és a Generali
Budapest Biztosité Rt. 1999. mdjusban egyesiilt, ezzel 1étrehozva a biztositdsi piac masodik legnagyobb
tarsasdgat, a Generali-Providencia Biztosité Rt.-t, mely 2007-t6] Generali-Providencia Biztosité Zrt. néven
mitkodik. A Generali-Providencia Biztosité Zrt. tulajdonosa a Generali PPF Holding, amely 5,1 millidrd eurds
vagyondval, 2,6 millidrd eurd dijbevételével és tobb mint 9 millié iigyfelével a kozép-kelet eurdpai régid
legprominensebb biztositd tarsasdgai kozé tartozik.

Ugynok igénybevétele esetén az iigyfelet hatranyos kovetkezmények (pl. hosszabb atfutdsi id6, magasabb
dijtétel) nem érik.

4.3. FORGALMAZO

A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazéja:

e Erste Befektetési Zrt. (székhelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., nyilvantartja a FOvérosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzék szama: 01-10-041373),

e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotds u. 50., nyilvdntartja a Févarosi
Bir6sag mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-043521).



e BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.,
nyilvantartja a Févérosi Bir6sdg mint Cégbirdsig, cégjegyzékszama: 01-17-000437)

® Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8., nyilvantartja a FOvérosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-042115)

o SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8., nyilvantartja a FOvérosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-044420)

e Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakécezi ut 30, nyilvdntartja a Pest Megyei
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 13-10-040494)

® UniCredit Bank Hungary Zrt. (szé€khelye: 1054 Budapest, Szabaddsg tér 5-6., nyilvantartja a
Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-041348)

e ING Bank N. V. Magyarorszigi Fioktelepe (szé€khelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy 1t 84/b.,
nyilvantartja a Févérosi Bir6sdg mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-17-000547)

e Equilor Zrt. (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 2/C., nyilvantartja a Fovarosi Bir6sdg mint
Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-041431)

® Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10., nyilvantartja a
Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-041206)

A Forgalmazasi helyeket jelen tajékoztatd 12. pontja tartalmazza.

5. KONYVVIZSGALO

Az Alapkezel6 az Alapokhoz konyvvizsgalot nevez ki.

Az Alapok konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Kft.
A konyvvizsgdl6 székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Engedély szdma: 001464

Konyvvizsgdlo adatai:

Név: Baldzs Arpad
Kamarai nyilvantartdsi szdma: 006931

6. AZ ALAPPAL KAPCSOLATOS KOCKAZATI
TENYEZOK BEMUTATASA

Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetés a tokepiacok jellegébdl adéddan kockazatos. Mivel a
befektetések kockdzatdbol adédd veszteségek viseldi teljes mértékben a BefektetOk, a befektetési elemek
felmérése, mérlegelése és felvdllaldsa a Befektetd feladata. Az aldbbiakban — nem kizarélagos jelleggel — az
Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl eredd kockdzati tényezokre kivanjuk felhivni a figyelmet.
Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl ad6dé kockazatokat, illetve az abbdl adédo esetleges
karokat kizarélag a Befektetok viselik.
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Politikai és gazdasagi kockazat

A magyar kormdny politikdja és intézkedései jelentds hatdssal lehetnek az Alap eszkozeinek hozaméra
és az tlizleti életre éltaldban, igy azon tdrsasdgok teljesitményére is, amelyek dltal kibocsétott
értékpapirok ido6r6l-idore az Alap portfolidiban szerepelhetnek. A kormdnyzati politika
befolydsolhatja az dltaldnos tOkepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A Nett6 eszkozértéket
és igy a Befektetési jegyek forgalmazdsi arfolyamdt kiilonosen befolydsolhatja az inflacid, az
arfolyampolitika, a koltségvetési egyensily, illetve a folyé fizetési mérleg alakuldsa valamint a
kamatszint.

Likviditasi kockazat

Az Alapkezeld befektetései kivalasztasanal a befektetések likviditdsat, a befektetések jelentdsebb
arfolyamveszteség nélkiil torténd mindenkori értékesitésének biztositottsagat is szem eldtt tartja.
Kedvezdtlen piaci koriilmények esetében azonban el6fordulhat, hogy a vételi és eladdsi ajanlatok
kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds veszteségek drdn, vagy jelentOs idébeli
csuszdssal nyilik csak lehetdség.

Aktiv befektetési politika

Az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd
jovedelmezdségének, likviditdsdnak, valamint kockdzatdnak figyelembe vételével (a befektetési
politika keretein beliil) a t6kepiaci szegmenseket reprezentdlé tokepiaci indexektdl eltérd Osszetételli
befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentés mértékben
eltérhet a tokepiaci indexek teljesitményétol.

Adékockazat
A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkoz6 addzdsi szabdlyok a jovOben kedvezdtlen
irdnyban is valtozhatnak.

Toékepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat

A tokepiaci befektetések értéke a tokepiacok jellegébdl adéddan jelentésen ingadozhat, aktudlis piaci
értékiik akar beszerzéskori értékiik ald is csokkenhet, illetve szEélsdséges esetben piaci értékiiket akar
teljes mértékben elveszithetik.

Devizaarfolyam-kockazat

Az Alap portfoligjat alkot6 egyes értékpapirok és az ezekhez kotddd kiaddsok kiilonféle devizakban
lehetnek denomindlva. A forint erdsodése vagy gyengiilése hat az Alap devizdban denomindlt
befektetési eszkozeinek forintban kifejezett arfolyamértékére.

Befektetési kockazat
Az Alapkezeld a torvényi szabdlyozds, illetve a befektetési politika figyelembevételével sajat belatdsa
szerint allitja 6ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési
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dontés eldtt részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozdsainak megfelelden alakulnak, s {fgy arra sem, hogy az Alap nem szenved
arfolyamveszteséget.

Befektetési jegyek forgalmazasa

Az Alap forgalmazdsi szabdlyai szerint a Befektet6k az Alapba torténd befektetési, vagy abbdl torténd
tékekivondsi szandékukrdl a befektetni, illetve kivonni kivant Osszeg Befektetési jegyre torténd
atszamoldsdahoz haszndlt egy Befektetési jegyre es6 Nettd eszkozérték ismeret nélkiil kell, hogy
nyilatkozzanak. Ez ahhoz vezethet, hogy a tOkepiacok jelentds elmozduldsa révén a Befektetok
varakozasaiktdl jelentésen eltérd egységaron eszkozolnek uj, vagy szamoljdk fel meglévd
befektetéseiket.

Forgalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdsat az Alapkezeld, valamint a Feliigyelet a Kezelési szabdlyzat 11.3. pontja alatt
meghatdrozott esetekben felfiiggesztheti. Ebben az esetben a forgalmazds djrainditdsdig a Befektetdk
nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Alap megsziinésének kockazata
Az Alapot az Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben annak sajat t6kéje 3 honapon keresztiil,

atlagosan nem éri el a 20 milli6 forintot.
Az Alap megsziinik tovdbb4 az aldbbi esetekben:
o Az Alapkezel6 jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetéleg az Alapkezeld tevékenységi
engedélye visszavondsakor, ha az alapkezelést mdsik alapkezel nem villalja el.
o A hatdrozatlan futamidejti, pozitiv sajat t6kéju befektetési alapot az Alapkezeld a Feliigyelet
engedélyével megsziintetheti.
o Az Alap megsziintetését a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sajat tokéje negativ.

Partner kockazat

Amennyiben az Alapkezelé altal az Alap nevében kotott tigyletekben a kozremiikodd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatrdnyosan befolydsolhatja a
Befektetési jegyek arfolyamat.

Egyetemleges felelésség hianyanak kockazata

Az ING Bank N. V. Magyarorszdgi Fioktelepe, mint forgalmaz6 vonatkozdsdban kizardlag a
Kibocsaté vallal feleldsséget, igy a forgalomba hozandd értékpapirok ezen forgalmazéd esetében
szokdsostol eltérd kockédzatiak.

Szarmaztatott iigyletekboél fakadoé kockazat

Az Alapkezeld az Alap nevében szarmaztatott iigyletet kizar6lag a Kezelési szabdlyzatban
megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet, befektetési eszkozre. Azonban mivel jelen
esetben egy szdrmaztatott alaprél van sz6, a derivativ eszkozok kezelése és jelenléte kiemelt
fontossaggal bir. A szarmazékos ligyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockdzatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockdzatok megfeleld befektetési
technikakkal csokkenthetdek, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok.
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7.A BEFEKTETOKET TERHELO KOZVETLEN ES
KOZVETETT KOLTSEGEK

7.1. Az Alap létrejottével kapcsolatos koltségek

Az Alap létrejottével kapcsolatos igazolt koltségek az Alapot terhelik. Amennyiben az Alap Feliigyelet altal
torténd engedélyezésére nem keriil sor, illetve a kibocsatds minimélis indul6 sajat tOke alatti jegyzés esetén
meghitsul, ugy ezen koltségeket az Alapkezeld viseli.

7.2. Az Alap miikodésével kapcsolatos — a Befektetoket kozvetetten terhel6 -

koltségek

Alapkezelési dij
(éves szinten)

Letétkezelési dij
(éves szinten)

Konyvvizsgdléi dij
(éves szinten)

PSZAF felé fizetendd
rendszeres dijak

KELER Zrt. felé fizetend6
dijak

Banki, hitelintézeti
szolgéltatdsok koltségei

Befektetési szolgaltatasok,
kiegészito befektetési
szolgaltatasok koltségei

Kozzétételek koltségei

Marketing és kommunikaciés
koltségek

Szamviteli, konyvvezetési
koltségek

Jogi koltségek

max. 2 % + sikerdi]
0,08 %

800.000 Ft + Afa

A Tpt. vonatkozé rendelkezéseinek értelmében meghatarozott
mindenkori feliigyeleti dij, amelynek megfizetése negyedévente
esedékes (jelenleg éves szinten az Alap Nettd eszkozértékének 0,025%-
a)

A KELER Zrt. mindenkor hatdlyos Dijszabdlyzatdnak vonatkozd
dijtételei értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgdlati iroddjan
(Budapest, VII. keriilet, Asb6th u. 9-11.), és a KELER Zrt. honlapjan
(www keler.hu) lehet megtekinteni

Az Alapok szdmdra végzett szolgaltatdsokat (pl. bankszdmla-vezetés,
bankszamla-tranzakcidk, hitelfoly6sitds) nyujté féllel kotott mindenkor
hatdlyos megéllapodds értelmében

Az Alapok szdmdra végzett szolgéltatdsokat (pl. értékpapirok
addsvétele, t6zsdei megbizdsok) nyujté féllel kotott mindenkor hatdlyos
megéllapodds értelmében

Dijmentes

Az Alapok szamdra végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kotott
mindenkor hatdlyos megéllapodés értelmében

Az Alapok szamdra végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kotott
mindenkor hatdlyos megallapodas értelmében

Az Alapok szamdra végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kotott
mindenkor hatdlyos megéllapodés értelmében
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Az Alapot terhel6 dijakat a Nett6 eszkozérték szamitdsakor az Alapkezeld T napig idGardnyosan terheli az
Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamldjanak terhére.

SIKERDI]

A sikerdij csak abban az esetben illeti meg az Alapkezel6t, amennyiben az adott évben az alap
benchmarkjanal magasabb hozamot sikeriilt elérnie. A sikerdij mértéke a benchmark feletti hozam 20%-a. Ev
kozben a benchmark feletti teljesitmény esetén az Alapkezel6 folyamatosan, azaz minden nap elhatdrolja az
Alapbdl fizetendd sikerdijat, mig benchmarktél elmaradé teljesitmény esetén az esetlegesen mdar elhatdrolt
sikerdij dlloménybdl felold az Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak elszdmoldsara naptari évente keriil sor. A
sikerdij szamitdsdsnak a médszere a kdvetkezd:

Szamitds médja

Az Alapkezel6t illet6 sikerdij az év végén:

HN RN 1 a HN RN
0,2%| A2 BN o =N g I Sy
(Ho RO} NIV

Hy_R.
H, R,

Es nulla, ha

A t. forgalmazasi napon az elhatdrolt sikerdij dllomdnya pedig:

k.=0 ha i<&

o o

egyébként pedig K =

!
oo RIS, e B
Ho Ro ! i=l Ho Bo
Ahol a jelolések a kovetkezok:

H o asikerdij levondsa, illetve elhatdroldsa utdn szamitott egy jegyre jut6 nett6 eszkozért€k az el6z6 naptari

év végén, illetve a 2008-as évben a sikerdij szdmitdsasnak induldsakor , ami a PSZAF jévdhagydsatol fiigg.

R o, abenchmark értéke az el6z6 naptéri év végeén, illetve a 2008-as évebn a sikerdij szdmitasdsnak

induldsakor, ami a PSZAF iltali j6vahagy4stdl fiigg.



N Az adott anaptari év forgalmazasi napjainak szdma ( a 2008-as évben , a sikerdij szdmitasasnak
induldsdsatol szamitott forgalmazasi napok szdma az adott naptari évben).

H , asikerdij levondsa, illetve elhatdroldsa el8tt szamitott egy jegyre jutd nettd eszkozérték a t.

forgalmazdsi napon.

y, asikerdij levondsa, illetve elhatdroldsa el6tt szamitott Osszesitett nett6 eszkozérték a t. forgalmazasi

napon.

R, abenchmark értéke a t. forgalmazasi napon.
k; a forgalmazasi napon elhatarolt teljes sikerd{j-dllomany ( ha kt > kt—l , akkor az adott napon tartalékot

kell képezni, azonban ha k: < kH akkor a tartalékot fel kell oldani, ha p > 0)

t annak a forgalmazasi napnak a sorszdma az adott évben , amelyre a szamitast végezziik.

7.3. A Befektetot kozvetleniil terhel6 koltségek

14

A Forgalmaz6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a 7.4 pontban megjelolt forgalmazasi
jutaléko(ka)t jogosult felszdmitani.. A Forgalmazé 4ltal a Befektetok felé felszamitott forgalmazdsi jutalék
megfizetése a Befektetési jegy adds-vételi megbizdsok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszdmla
megnyitdsdhoz, vezetéséhez valamint az adéigazoldshoz kapcsol6dé dijakat a Forgalmaz6 az iizletszabdlyzata
szerinti mértékben szdmitja fel. A Forgalmazé iizletszabdlyzatdt a befektet6k a forgalmazdsi helyeken és a

Forgalmaz6 székhelyén kaphatjak meg.

7.4. Forgalmazasi jutalékok

A Forgalmazdék a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befektetdk felé a megvdsdrldsra
keriil6 Befektetési jegyek szdma és az aktudlis arfolyam alapjan szamitott értékre vetitett eladdsi jutalékot, a
Befektetési jegyek visszavaltdsakor visszavaltasi jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazék a Befektetési

jegyek visszavaltasakor bizonyos esetekben a visszavaltési jutalék mellett biintetd jutalékot szamitanak fel.
Az eladési, visszaviltasi €s a biintetd jutalék mértékét a kovetkezd tablazat tartalmazza:

Eladaési jutalék A befektetendd Osszeg szazalékdban maximum 5%, minimum 2.000 Ft, melyet
a forgalmazok (1d. 1. sz. melléklet) a Dij és koltségtdblazatukban
meghatdrozottak  szerint, a  Befektetd szdmdra kedvezdbben is
megéllapithatnak. A Forgalmazdék a vételi megbizds minimum Osszegét
Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatdrozhatjdk meg. A Forgalmazok
izletszabdlyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken
érhetdek el.

Visszavaltasi jutalék A visszavéltand6 Osszeg szdzalékdban maximum 3,5%, minimum 2.000 Ft,
melyet a forgalmazék (Id. 1. sz. melléklet) a Dij és koltségtabldzatukban
meghatdrozottak ~ szerint, a  Befekteté szdmdra kedvezdbben is
megéllapithatnak. A Forgalmazok a visszavaltdsi megbizds minimum Osszegét
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Uzletszabédlyzatuknak megfelelden hatdrozhatjdk meg. A Forgalmazék
lizletszabdlyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt forgalmazisi helyeken
érhetdek el.

Biintetd jutalék Amennyiben a Befektetési jegyek barmely tulajdonosa a tulajdondban 1évo
befektetési jegyekre a FIFO modszer alkalmazdsaval figyelembe vett vételi
megbizds idépontjatdl szamitott 30 napon beliil ad visszavéltdsi megbizast a
Befektetési alap Befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazdk a szokdsos
visszavaltasi jutalékon feliil a visszavéltott Befektetési jegyek visszavaltaskori
nettd eszkozértéken szamitott értékének 2%-t biintetd jutalékként szamitjak fel,
amely jutalék az Alapot illeti.

7.5 A befektetot terhelé kozvetlen és kozvetett koltségek
megvaltoztatasanak lehetosége

Az Alapkezeld a Tokepiacrdl sz6lo 2001. évi CXX. torvény 236. § (5) bekezdése alapjdn az Alap
nyilvdnos tdjékoztatéjaban és kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételeket, igy a befeketetdt terheld
kozvetlen és kozvetett koltségek mértékét egyoldalian modosithatja. Azonban ha ez a modositds az
tigyfelet terhel$ koltségek novelését eredményezné, a médositashoz a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletének engedélye sziikséges.

8. A FOLYAMATOS FORGALMAZAS SORAN
ALKALMAZOTT AR - A BEFEKTETO ALTAL ADOTT
MEGBIZAS FELVETELE ES AZ ELSZAMOLAS
ERTEKNAPJA KOZTI IDOKOZ BEMUTATASA

A Befektetési jegyekre T-1 napon felvett megbizés teljesitése a Kozzétételi napon (T+1) megjelentetett T napi
egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhaszndldsdval szamitott arfolyamon torténik. A Befektetési jegyek T
napon érvényes eladdsi dra megegyezik a vdsorlni kivant Befektetési jegyek darabszdma és a T napi egy
Befektetési jegyre juté Netté eszkozértéke szorzatdnak forgalmazdsi jutalékkal megemelt Osszegével. A
Befektetési jegy T napon érvényes visszavdltdsi dra megegyezik a visszavaltani kivant Befektetési jegyek
darabszama és a T napi egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke szorzatdnak forgalmazasi jutalékkal
csokkentett Osszegével.

9. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME: GARANCIAK ES
BIZTONSAGI ELEMEK

9.1. FELELOSSEG

Az Alapkezeld az Alapok miikodése sordn a tdle elvarhaté gondossaggal, a Befektetok érdekeit mindenkor
szem eldtt tartva az Alapokra vonatkozé jogszabdly-, valamint az Alapk Tdjékoztatdjanak és Kezelési
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Szabalyzatdnak rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezeld a BefektetOket az egyenld elbands elve
alapjan, azonos médon képviseli az Alapok kezelése soran.

Az Alapkezeld altal a Befektetési jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztatd és
Kezelési Szabalyzat, valamin Roviditett Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informdcidk elhallgatdsdval
okozott kir megtéritéséért az Alapkezeld és a Forgalmazé a Téjékoztaté 9. fejezetében taldlhatd
Felelosségvillalé nyilatkozatban részletezett médon felel. Az Alapkezeld és a Forgalmazd egyetemleges
felelosséget vallalnak az Alapok Tajékoztatdjaban foglaltakért, amelyet a Feleldsségvdllalé nyilatkozatban
aldfrasukkal erOsitenek meg.

Az ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe, mint forgalmazé vonatkozdsdban az egyetemleges felelosség
nem 4ll fenn.

9.2. BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

A Befektetd-védelmi Alap 6ndllo jogi személy, amely a Tpt. rendelkezései, valamint sajat szabdlyzatai
alapjén, tagjai dijbefizetései és egyéb bevételei felhaszndldsdval korldtozott vagyoni biztositdst nydjt abban az
esetben, ha valamely tagja a meghatarozott igyfélkoveteléseket fedezet hidnydban nem képes kiadni, vagyis a
letétek kiszolgéltatdsdra vonatkozé kotelezettségét nem tudja teljesiteni. Az Alapok Letétkezel6i és
Forgalmaz6i, valamint az Alapkezeld tagja a Befektetd-védelmi Alapnak.

9.3. ILLETEKES BIROSAG

Az Alapkezeld illetve az Alapok, és a Befektetok kozott keletkezd esetleges jogvitdkat az Alapkezeld
egyeztetéses eljards utjan kivan rendezni.Amennyiben ez nem vezetne eredményre, Ugy a jelen szerz6désbol
eredd jogvitdkban a Polgari perrendtartdsrol sz6l6 1952. évi III. torvény hatdskori és illetékességi szabdlyai
alapjan eljar6 birésagok jogosultak donteni.

94. EGYEB GARANCIAK

Az Alapok tékéjét €s hozamat az Alapok befektetési politikdja vagy méds harmadik személy nem garantdlja.

10. AZ ALAP MULTBELI HOZAMA

Generali Abszolut Hozam Szanmaztatott Alap *
referenciainde: 100% RMAX

2008.07.08- 2009 ) ves

2008.12.31 { é-ve-sc:?n;mm} we hozamn) e
Bemutatasra keriilo 1doszak {(nommalis hozam) '
Portfolio nettd hozama (%) 15,78% 5,10% 13,15%
Referenciamdex hozama (%) 4 61% 10,73% 5.53%

fedezet céll deviza fedezet céll deviza fedezett céld dewiza

Szarmaztatott iigylet adott iddoszakban iigylet igylet iigylet
Tokeattétel ** - o

* Az Alap 2008.07.08-an mdult
**Nincs kozvetlen tokeattétel. Tozsdel indexek teljesitinényét 2-3 szoros mér-
tékben leképezo ETF-ek valtozo portfolio aranyham.
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Az Alap miltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garanciét a jovObeni teljesitményre, hozamra.

11. AZ ALAP A},TAL RENDSZERES ES RENDKiVﬁLl
TAJEKOZTATAS KERETEBEN NYILVANOSSAGRA
HOZOTT INFORMACIOK KOZZETETELI HELYE

Az Alap napi Netté eszkozértékét a Letétkezeld a Tpt. 34. § (4) b) értelmében a Kibocsité honlapjan
(www.generalialapkezelo.hu) és a Forgalmazék honlapjan (www.raiffeisen.hu, www.hozamplaza.hu,
www.cd.hu, www.bnpparibas.hu, www.commerzbank.hu www.spbinvest.hu, www.hungariaertekpapir.hu,
www.unicreditbank.hu, www.equilor.hu, www.ing.hu, www.takarekbank.hu) teszi kozzé.

Az Alap hivatalos kozleményei, éves-, féléves valamint havi portfolijelentései megtekintheték a
forgalmazasi helyeken és az Alapkezeld székhelyén, valamint elérhetdek elektronikus formdban az Alapkezeld
és a Forgalmazék honlapjdn (www.generalialapkezelo.hu, www.raiffeisen.hu, www.hozamplaza.hu,
www.cd.hu, www.bnpparibas.hu, www.commerzbank.hu, www.spbinvest.hu, www.hungariaertekpapir.hu,
www.unicreditbank.hu, www.equilor.hu, www.ing.hu, www.takarekbank.hu).

12. FORGALMAZASI HELYEK

A vezetd forgalmazoé a Raiffesien Bank Zrt. A Befektetési jegyek forgalmazdsa a vezetd forgalmazod
székhelyén (1054 Budapest, Akadémia u. 6.), valamint Feliigyeleti engedéllyel rendelkezd fidkjaiban
lehetséges. Az értékesitésbe bevont egységek folyamatosan bdviilnek a vezetd forgalmazé djonnan megnyild
iroddival.

A Vezetd Forgalmazé Ugynoke a Generali-Providencia Biztosité Zrt. (székhely: 1066 Budapest,
Teréz krt. 42-44.), a forgalmazds kizarélag a Generali Direct Line értékesitési csatornidn keresztiil
torténik.
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Bankfidk cime - Varos, utca

Ajka, Szabadsay tér 4

Baja, Dazsa Gyirgy ut 12

Balassagyarmat, Rakdczi at 17.

Biékés, Széchenyitér 5.

Biékéscaaba, Andrdssy 0t 19

Békéscsaba, Szabadsag tér 1-3

Budadrs, Templom tér 22

Budapest |, Batthyany tér 56

Budapest |, Széna tér 1/a

Budapest Il., Lovéhaz utca 2-6. Mammut 1., 2. emelet
Budapest I, Margit kérdt 3

Budapest lll., Heltai tér 1-3.

Budapest lll., Montevideo utea 16/b 3.emelst
Budapest lll., Szépvilgyi 0t 41

Budapest lll., Vardsvari 0t 131

Budapest V., Arpad Gt 193-185.

Budapest Iv., Améd Gt 88

Budapest ., Akadémia utca b

Budapest ., Ferenciek tere 2

Budapest ., Kecskeméti utca 14.

Budapest Y., Andrdssy 0t 1.

Budapest W1, Teréz korit B2

Budapest W1, Teréz krt. 12

Budapest ¥, YVaci dt 1-3 (Westend City Center)
Budapest Yl Baross tér 17,

Budapest VI, Rakoczi 0t 44

Budapest VI, , UN&i dt 36.

Budapest Yl Harrninckettesek tere B-9.
Budapest VIl Hungaria karat 40-44
Budapest Y., Rékdczi dt 1-3.

Budapest ¥, Kirdsi Csoma Sdndor Gt 6.
Budapest X1, Bartdk Béla at 41.

Budapest X, Bocskai 0t 1

Budapest %1, Hunyadi Janos 0t 19. (Savoya Park)
Budapest X, Alkotds u. 1/

Budapest Xll., Kiralyhago tér 89

Budapest ®l., Lehel dt 70-76.

Budapest ®., Waci at 81.

Budapest XIv., Nagy Lajos kiraly 0tja 212-214
Budapest XIV., Ors vezér tere 24. (Sugar Uzletkdzpont)
Budapest X1, Ull&i Gt 259

Budapest ¥v., Szentrnihalyi ot 137,

Budapest X1, Jokai u. 2-4

Budapest ®vIL., Ferihegyi at 74.

Budapest 2L, Ollgi dt 417,

Budapest XX, Kossuth Lajos u. 21-29
Budapest XX, Kossuth L u. 85

Budapest XX, Magytétényi Ot 37-43
Budapest XIl., Hisdk tere 14
Cegléd, Kossuth tér 10/a.
Celldamalk, Koptik Odd u. 1/a.
Cgoma, Soproni u. 81

Debrecen, Bem tér 14

Debrecen, Péterfia utca 18. (Debrecen Plaza)
Debrecen, Piac u. 18

Dombévar, Kossuth u. B5-E7.
Dunakeszi

Dunadjraros | Vasmi 0t 39
Dunadjvaros, Ddzsa Gydrgy 0t 4/d
Edelény, Borsodi it 2

Eger, Dr. Sandor Imre u. 4

Eger, Jékai utca 5-7

Erd, Budai it 22.

Esztergom, Kossuth Lajos utca 14, (Erzsébet-haz)
Fertdd, Fdu. 12

Gadalls, Gabor Aran u. 5

Gydngyas, Fd tér 12

Gydr, Arany Jénos utcs 28-32.

Gydr, Wasvari Pal it 1/a

Gyula, Waroshaz utca 23
Hajdubdszdrmény, Kossuth L. u. &.
Hajduszoboszld, Szilfakalja u. 40.
Hatwan, Kossuth tér 16
Hadmezdvasarhely, Kossuth térb.
Jaszherény, Lehel vezér tér 32-33.
Kalocsa, Szent Istvan kiraly u. 37
Waposvér, Berzsenyi D. u. 1-3. (Kaposvar Plaza)
Kaposwar, Fd u. 18.

Karcag, Kossuth tér 5.
Kazincharcika, Egressy Béni at 19
Kecskemét, Kisfaludy u. 5.
Kecskemeét, Kossuth tér B-7
Keszthely, Széchenyi utca 1-3
Kiskdrds, Petdfi Sandortér 8.
Kiskunfélegyhdza, Martirok u. 2.
Kiskunhalas, Bethlen Gabor tér &
Kisvarda, Martirok atja 3

Kornarom, Martirok dtja 14

Karmend, Béstys u. 1
Maka, Széchenyi tér 8-11
Marcali, Rakdczi F. u. 26-27.
Matészalka, Kalcsey u. 10
Mezdtdr, Szabadsag ter 18
Miskolc, Bajesy 7s. u. 2-4. (Szinvapark)

Miskole, Erzsébet tér 2
Miskole, Széchenyi u. 28
Mohacs, Széchenyitér 1.
Maonor, Kossuth Lajos utea 7174
Mar, Deak F. u. 2
Mosonmagyardvar, Szent Istvan kiraly u. 117
Magykanizsa, Deak tér 11-12
Myirbédtor, Szabadséy tér 5.
Myfregyhdza, Koranyi Frigyes u. 5
Myiregyhaza, Kossuth tér 7
Myiregyhdza, Szegfi u. 75
Oroshaza, Kand u. 33.
Oroszlany, Rékdczi it 26
Ozd, Sarliu. 4
Pépa, Fiitér 15
Pécs , Bajcsy-Zeilinszky utca 11, (Arkad)
Pécs, Irgalmasok u. 5.
Pécs, Rokus u. 1
Pilisviraswar, F4 Gt 77
Salgdtarjan, Bem dt 2-3.
Sérvar, Batthyany 0t 12,
Satoraljaijhely, Kossuth térB
Sidfok, Szabadsag tér 4
Sopron, Széchenyi tér 14-15
Szarvas, Rakdcziu. 2.
Szeged, Kossuth Lajos sugardt 3-13
Szeged, Széchenyi tér 15
Székesfehérdr, Palotai dt 1. (Alba Plaza)
Székesfehérar, Tavirda u. 1
Szekszard, Széchenyi utca 37-39.
Szentendre, Varoshaz tér 4
Szentes, Kossuth L u. 13,
Szigetszentmiklos, Vak Bottyan utca 18
Szolnok, Szapary Ut 22
Szormbathely, Fd tér 15,
Szombathely, Fd tér 36
Tapolca, Fé tér 4-8.
Tata, Ady Endre u. 25.
Tatabanya, Fétér20
Tatabanya, Gydri Gt 25
Tiszadjvaros, Bethlen Gabor at 17,
Yo, Széchenyi utca 28-32.
‘Yarpalota, Szabadsag tér 5
“ecsés, Fd Ut 246-248. / Ferihegy Market Central
“eszprém, Budapest u. 4.
‘Yeszprem, Kossuth u. 11
Zalaegerszeq, Kossuth Lajos u. 21-23

Forgalmazo6ként:

e Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.) altal meghatdrozott

www.hozamplaza.hu webcimen,
rendszere, tovabba az Erste Private Banking fiokhédlozata.

amely az Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési



Erste Befektetési Zrt., Europe Tower
Tel: 06/1-2355-113

Fax: 06/1-2355-190

1138 Budapest, Népfurdé u. 24-26.

Debrecen, Var utcai Fiok
Tel: 06/52-504-214

Fax: 06/52-504-248

4024 Debrecen, Var u. 4.

Miskolc, Mindszent téri Fiok
Tel: 06/46-514-029

Fax: 06/46-514-047

3530 Miskolc, Mindszent tér 3.

Szeged, Széchenyi téri Fiok
Tel: 06/62-621-106

Fax: 06/62-621-149

6720 Szeged, Széchenyi tér 17.

Szolnok, Baross utcai Fiok
Tel: 06/56-516-846

Fax: 06/56-516-843

5000 Szolnok, Baross u. 8.

Budapest, Kossuth téri Private Banking Fiok
Tel: 06/1-4284-090

Fax: 06/1-4284-099

1055 Budapest, Kossuth tér 13-15.

Gyé6r, Bajcsy-Zs uti Fiok

Tel: 06/96-514-379, 06/96-514-392
Fax: 06/96-514-399

9021 Gydr, Bajcsy-Zs. ut 30-32.

Pécs, Rakdczi téri Fiok
Tel: 06/72-514-444

Fax: 06/72-514-458

7621 Pécs, Rékoczi Ut 62-64.

Székesfehérvar, Palotai uti Fiok
Tel:06/22-515-731

Fax:06/22-515-729

8000 Székesfehérvar, Palotai Gt 4.

Zalaegerszeg, Ispotaly kézi Fiok
Tel: 06/92-549-325

Fax: 06/92-548-329

8900 Zalaegerszeg, Ispotaly koz 2.
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Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotds u. 50)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.)
Commerzbank Zrt. (sz€khelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)

SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8)

Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakdczi ut 30, nyilvantartja a Pest Megyei Birésg
mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 13-10-040494) az alabbi forgalmazasi helyeken:

o Elektronikus tton a forgalmazé www.hbe.hu weboldaldn elérhetd online kereskedési oldalan
ING Bank N.V. Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gyorgy tt 84/b.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. (székhelye: 1122 Budapest, Pethényi koz 10.)

[

[ ]

[

[ ]

[ ]
o 1075 Budapest, Kéroly krt. 11
o 2700 Cegléd, Rakdczi tt 30.

[ ]

e Equilor Zrt. (székhelye:1037 Budapest, Montevideo u. 2/C)

[ ]

[ ]

UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)



Az UniCredit Bank fidkhalézata

Sorsz. Cim
1 [1011 Budapest, F& u. 52, 70 2100 Godalld, Dazsa Gydrgy Gt 13
2 |1022 Budapest, Tardkvészi 0t 30/a. 71 12120 Dunakeszi, Fa at 70.
3 1023 Budapest, Béesi Ot 3-5. 72 |2220 Wecsés, Lincoln ot 1.
4 [1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Marnut 11.) 73 2800 Wac, Szent Istvan tér 4.
5 [1028 Budapest, Hidegkudti it 167. 74 2400 Dunaljvaros, Dézsa Gy. Ot 4/d.
5 |1036 Budapest, Béesi it 135, (Stop-Shop) 75 |2500 Esztergom, Kossuth Lajos u. 14,
7 |1036 Budapest, Lajos u. 45-66. 76 |2800 Tatabanya, Gydri it 7-5. MWértes Center)
8 1032 Budapest, Heltai Jend tér 15, 77 |2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.
9 [1091 Budapest, Soroksari 0t 32-34. 78 |7030 Paks, Dazsa Gydrgy Ut B3-73.
10 [1092 Budapest, Ferenc krt. 24. 73 |7100 Szekszard, Széchenyiu. 43,
11 10594 Budapest, Koppany u. 2-4. 80 |7100 Szekszard, Arany J. u. 1517,
12 |1095 Budapest, Bordros tér 7. 81 |7400 Kapogvar, Achim Andras u. 4. Corso Uzlethaz
13 1097 Budapest, Kényves K. knt.12-14. (Lurdy Haz) 82 |7400 Kapogwar, Ddzsa Gydrgy u. 1.
14 1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3. 83 |7B21 Pécs, Rakoczi u. 55. (Arkad)
15 [1115 Budapest, Bartdk Béla 0t B8 84 7621 Pécs, Rakaczi at. 17.
16 1117 Budapest Fehérvari at 23. 86 |B000 Székesfehérvar, Budai Gt 1.
17 1117 Budapest, Hengermalom dt 18-21. 86 |3000 Szekesfehérvar, Palotai u. 4.
18 |1118 Budapest, Rétkdz u. 5. 87 |3200 Wegzprém, Ovdros tér 7.
19 1119 Budapest, Andaor u. 2. 88 |3200 Weszprém, Kossuth u. B.
20 |1123 Budapest, Alkotas u.50. 89 |3360 Keszthely, Kossuth u. 41.
21 |1123 Budapest, Alkotds it 174 90  |3400 Ajka, Szabadsag tér 12
22 1201 Budapest, Kossuth Lajos u. 32-36. 91 |8500 Papa, Fd u. 25
23 1211 Budapest, Kassuth L. 0t 93. 92 |8600 Sidfok, F& u. 174-176.
24 1211 Budapest, Il. Rakdczi Ferenc 0t 154-170. 93 |9800 Magykanizsa, F& u. 8.
25 1222 Budapest, Magytétényi 0t 37-43. (Campona) 94 |8900 Zalaegerszeg, Kossuth u. 1.
26 1239 Budapest, Hisak tere 14. 95 |3900 Zalaegerszeg, Kovacs Karoly tér 1/A
27 2000 Szentendre, Dobogdksi 0t 1. Maroskapu Uzlethaz) 96 |9021 Gydr, Arpad 0t 45,
28 2030 Erd, Budai at 13 97 19027 Gydr, Budai u.1.
29  |2040 Budadrs, Szabadsag it 49. 98 |9027 Gydr, Magysandor Jazsef u. 31. (ETO Park)
30 2040 Budadrs, Kinizsi o, 1-3. 99 9200 Mosonmagyardvar, Fa u. B
31 |2046 Tardkbaling, DEPO-Raktardros 100 9400 Sopron, Warkerllet 1-3.,
32 |2092 Budakeszi, Fd u.139. 1071|9600 Sarvar, Hunyadi u. 1.
33 |2310 Szigetszentmiklds, Bajesy-Zsilinszky u. 26. 102 9700 Szombathely, Fd tér 26.
34 |Z316 Tekal, Herrnina 0t 1-3. 103 |9700 Szombathely, Készegi ut 30-32.
35 1042 Budapest, Istwan 0t 10. (Ujpesti Aruhiz) 104 |2700 Cegléd, Kossuth tér 4.
36 |1052 Budapest, Karoly krt. 6. 1058|3100 Salgdtarjan, Rakdczi it 13.
37 1052 Budapest, Fehérhajd u. 5. 1065|3200 Gydngyds, Pater Kisg Szaléz u. 22,
38 [1054 Budapest, Ferenciek tere 2. 107 |3300 Eger, Bajesy-£5. 0. 2
38 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6. 108 |3300 Eger, Térvényhaz utca 4.
40 |1054 Budapest, Alkatrnany u. 4. 109 3500 Miskolc, Széchenyi Gt 35.
41 1061 Budapest, Deak tér B. 110 |3525 Miskolc, Bilza tér 1.
42 1065 Budapest, Magymezd u.44, 111 |3530 Miskole, Hunyadi 0t 3.
43 |1066 Budapest, Teréz krt. B2. 112 3850 Tiszaljvaros, Matyas Kiraly 0t 3.
44 1073 Budapest, Erzsébet karit 56. 113 |4024 Debrecen, Kossuth Lajos u. 25-27.
45 1076 Budapest, Thakaly it 4. 1114|4026 Debracen, Kalin tér 2408,
46 |1085 Budapest, Jozsef kit. 46, 1159|4200 Hajddszoboszld, Szilfakalja u. 4.
47 1087 Budapest, Kerepesi 0t 9. 116 4400 Myiregyhaza, Dazsa Gydrgy Gt 1-3.
48 1087 Budapest, Hungaria krt. 40-44. (Arena Corner) 117 4400 Myiregyhaza, Magy Imre tér 1. (Korzd Bevasarld kp.)
49 1088 Budapest, Jazsef kit. 13 118 |4400 Myiregyhaza, Szarvas u. 2.
50 |1093 Budapest, Wamhaz krt. 15. 119 5000 Szolnok, Kossuth Lajos utca 18.
51 |1102 Budapest, Kérési Csoma sétany 8. 120 |5000 Szolnok, Baross Gabor Ot 27
52 1103 Budapest, Gydmrdi u. 99. 121 |5100 Jaszherény, Szabadsag tér 3.
53 |1132 Budapest Vaci ut 20. 122 |5600 Bekéscsaba, Szabadsag tér 2.
54 |1133 Budapest, Waci Gt 75 123 |5600 Beékéscsaba, Andrassy Gt 37-43. (Csaba Center)
55 |1134 Budapest, Lehel 0t 11. 124 |5700 Gyula, Waroshaz u. 12,
56 |1135 Budapest, Lehel u.70-7E. 126 |B000 Kecskemet, Rakaczi it 4.
57 |1138 Budapest, Waci it 178. 126 |6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.
58 |1139 Budapest, Vaci 0t 99, 127 |6100 Kiskunfélegyhaza, Kossuth u. 2.
59 1139 Budapest, Waci 0t §4. 128 |6500 Baja, Tath Kalman ter 3.
60 |1141 Budapest, MNagy Lajos kiraly dtja 214, 129 |6B00 Szentes, Kossuth u. 8.
61 [1148 Budapest Ors Vezér tere 24. (SUGAR) 130 |B720 Szeged, Kdrdsz u. 1B.
62 1149 Budapest, MNagy Lajos kiraly dtja 135, 131 |6720 Szeged, Széchenyi tér 27A,
53 |1152 Budapest, Szentmihalyi ot 137. 132 |6722 Szeged, Kossuth Lajos sugarit 18-20.
54 1165 Budapest Yeres Péter it 105-107 133 |6B00 Hodmezdvasarhely, Andrassy u. 3.
B5  [1182 Budapest, Ull&i it 455.
66 [1162 Budapest, DII&i it BE1.
67 1188 Budapest, Nagykdrisi it 49.
68 [1191 Budapest, D& at 201, (Europark)
B9 1204 Budapest, Marirok dtja 251,
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