A GENERALI ALAPKEZELO ZRT. ALTAL KEZELT

GENERALI GOLD KOZEP-KELET EUROPAI RESZVENY
ALAP

Roviditett Tajékoztatoja
Hatalyba 1épés idopontja:
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1. AZ ALAP CELJA, A BEFEKTETESI POLITIKA ALTAL
KITUZOTT BEFEKTETESI CEL

A Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap (tovdbbiakban. ,,Alap”) befektetési célja, hogy
a Befektetési jegyek visszavéltdsdhoz sziikséges likviditdst fenntartva, korlatozott tdke- és
hozamkockazat felvéllaldsa mellett hosszabb tdvon — a befektetési politika &ltal lehetdvé tett —
maximalis mértékll tékendvekmény elérésére torekedjen.

Elnevezése: Generali Gold Kozép-kelet Eurépai Részvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtija: Nyiltvégii, értékpapir befektetési alap

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Benchmark: 80% CETOP20 + 20% MAX Composit

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav: 3év

Feliigyeleti jovadhagyas kelte: 2001. méjus 16.

Feliigyeleti engedély szama: 111/110.172/2001

Atalakulds Feliigyeleti jévahagyasanak kelte: 2008. junius 12.

Atalakulds Feliigyeleti engedély szdma: E-111/110.172-2/2008.

Atalakulds dtuma: 2008. julius 16.

Lajstromozasi szdma: Atalakulds el6tt: 1121-5,
Atalakulds utdn: 1111-293

Indul6 sajat tokéje 100.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma: | I1II/110.172-1/2001.

Induldsanak ddtuma: 2001. jtnius 08.

Forgalomba hozatal mddja: Nyilvanos jegyzési eljaras nélkiil

Forgalmazas helye A forgalmazdsi helyeket a Kezelési Szabdlyzat 1. szami
melléklete tartalmazza

Szamlaszdma: 10900097-00000003-01510011

Ertékpapir-szamlaszdma: 318/324

Futamideje: Az alap futamideje a nyilvantartasba vételtol hatdrozatlan ideig
terjed.

Befektetési jegyek vasarldinak kore: Az ,,A” sorozati Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi

magin- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasdgok egyarant vasarolhatjak

A ,,B” sorozati Befektetési jegyeket az Alapkezeld, illetve
olyan Befektetd, aki az Alapkezelé sajit vagyonkezelési
tevékenységi korébe tartozik, valamint az aldabb felsorolt
szervezetek vasarolhatjak:

e  Generali-Providencia Biztosit Zrt.

e  Eurdpai Utazasi Biztosit6 Zrt.

Forgalomba keriil6 befektetési jegyek mennyisége: | A folyamatos forgalmazas sordn a Befektetési jegyek mennyisége
nincs korlatozva.

A forgalomban 1évé Befektetési jegyek szama, és ezzel az Alap
sajat tékéje a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala,
valamint visszavaltasa kovetkeztében folyamatosan véltozhat.




Sajét tékéje: Az Alap sajit tékéje a mikodés sordn az Alap Osszesitett nettd
eszkozértékével azonos.

ISIN kéd ,,A” sorozat: HU0000706809

ISIN kéd ,,B” sorozat: HU0000702055

Eldallitasi méd: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Nett6 eszkozértéke (2009. 12.31-én érvényes): 12.968.457.801,- Ft

1.1. Az Alap befektetési politikajanak rovid osszefoglalasa

Az Alap befektetési politikdjdnak legfobb célkitiizése olyan portfolid-Osszetétel kialakitdsa, amely
hosszu tdvon biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti
redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap befektetései kdzott magasabb ardnyban szerepelnek a
redlgazdasig teljesitményét jobban kovetd, és hosszd tdvon tipikusan magasabb redlhozamot
biztositd értékpapirtipusok, elsdsorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak (részvény,
befektetési jegy) az ardnya maximum a portfolié 95 %-it teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazé kockdzatokat csokkenteni,
befektetéseinek eszkozosztalyonkénti és ért€kpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikdlt
portfoli6 felépitésével.

Az alap befektetési célpontja a tdgabban értelmezett kozép-, kelet- és dél-eurdpai régid, igy
portfoli6jaban a magyar részvények mellett dontden cseh €s lengyel részvényeket vasarol. Emellett a
kovetkezd befektetési célorszdgok részvényeit vdsarolhatja az alap a legnagyobb likviditést biztositd
tézsdén vagy tézsdéken (biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetdségét is):
Oroszorszag, Torokorszdg, Ausztria, Romdnia, Bulgaria, Horvatorszdg, Szlovénia, Szerbia,
Montenegré, Bosznia-Hercegovina, Gorogorszdg, Izrael, Egyiptom, Esztorszdg, Lettorszag,
Litvania, Finnorszdg, Fehéroroszorszdg, Ukrajna, Grizia, Azerbajdzsan, Orményorszég,
Kazahsztan, Uzbegisztz’m, Turkmenisztan.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladaséra torekszik: 20 % MAX Composit
index +80 % CETOP20 index

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié Osszetétele idObeli
korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark 6sszetételétdl.

A visszaviltasi igények teljesitése céljdra elkiilonitett likvid eszkdzok legkisebb ardnya az Alap
sajat tokéjének 5 %-a.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési politikdjanak elemeit a Tokepiacrdl sz616 2001. évi CXX.
torvény 267 — 270.§, 275 — 276. § eldirdsain kiviil egyoldalian médosithatja.

1.2. A befektetési eszkozok lehetséges kore

Az Alap sajat tokéje - a Tpt. és a Kezelési Szabdlyzat rendelkezései szerint — kizardlag az aldbbaikban
megjelolt befektetési eszkozokben tarthato:




e Pénzpiaci eszkozok

e Allampapirok

e Egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
e Jelzaloglevelek

e Részvények

e Kollektiv befektetési értékpapirok

e Szarmaztatott termékek (kizarélag fedezeti céllal, szdrmaztatott deviza-tigylet)

1.3. A portfolio lehetséges elemei, azok Osszetétele

A portfolié elemei
(zardjelben az adott értékpapirnak az alap sajat t6kéjéhez viszonyitott maximalis és minimélis ardnya)

1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 100% , min.: 0%)
lekotott betétek, latra sz6l6 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz
2. Allampapirok: (max.: 100%, min.: 0%)

. a magyar allam &ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozo kincstarjegyek, kdzép- és hosszu lejaratuy, fix, illetve véltoz6 kamatozasu
allamkotvények;

o a magyar jegybank altal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok: (max.: 100% , min.: 0%)

Belfoldi és kiilfoldi tarsasdgok 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek kozott
kotvények, kereskedelmi kotvények, melyekre a hatdlyos devizatorvény korldtozast nem allapit meg.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz016, atruhazhaté értékpapirok.
5. Részvények: (max.: 95 %, min.: 0%)

Devizabelfoldi és devizakiilfoldi tarsasdgok altal kibocsatott tagsigi jogokat megtestesitd értékpapirok,
melyekre a hatdlyos devizatorvény korlatozast nem éallapit meg.

6. Kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 95%, min.: 0%)

Olyan nyilt- és zartvégli befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikdja nem tér el
lényegesen a jelen pontban meghatdrozott befektetési politikatél. Ebbe a kategéridba sorolanddk az
Exchange Traded Fundok (ETF) is.

Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza tigyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve
szarmaztatott iigyletekbe nem kivan fektetni.

Az Alap értékpapir kolcsonzést a Tpt. 168-171 §-anak, illetve a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozé eldirdsainak
figyelembevételével kivan végezni, azaz:



e Ertékpapir kolcsoniigylet targya akkor lehet, ha a kolcsonbe ad6 értékpapir feletti rendelkezési joga
nem korlatozott. Forgalomképtelen, korldtozottan forgalomképes, eldvasarlasi, vételi, visszavasarlasi,
6vadéki és zalogjoggal terhelt értékpapir kolcsoniigylet targya nem lehet. Nyomdai tton eléallitott,
névre sz616 értékpapir csak iires forgatmannyal elldtva lehet kolcsoniigylet targya.

e A kolesonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsonbe vevore.

e  Ertékpapirkolcson-szerz3dés kizarélag hatdrozott idére kithetd.

® Ha a kolcsonbe vevd az értékpapir-kolcsonzésre vonatkozd szerzddésben vallalt esedékességkor az
értékpapirt visszaszolgéltatni nem tudja, akkor a kolcsonbe add részére fizetendd pénzbeli kartérités
legkisebb 0Osszegeként a kolcsonbe adas, illetdleg az esedékesség napjanak arfolyamai koziil a
magasabbat kell figyelembe venni.

e Az értékpapir-kolcsonzéséhez az  értékpapir tulajdonosdval kotott  értékpapir-kdlcsonzési
keretszerz6dés vagy értékpapirkdlcson-szerzddés 1étrejotte sziikséges. Az értékpapir-kdlcsonzési
keretszerzddés, illetdleg értékpapirkolcson-szerzodés az értékpapir tulajdonosa és az értékpapirt
kolcsonvevd masik fél kozott 1étrejott mds szerz6dés része nem lehet.

e Az értékpapirkolcsonre egyebekben a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozé szabdlyait kell alkalmazni.

14 Az Alap befektetési politikajanak az Alapkezelo altal egyoldalian
modosithaté elemei

Az Alapkezel6 az Alapok befektetési politikdjdnak barmely elemét mddosithatja a tOkepiacrdl sz6lé 2001. évi
CXX. torvény feltételei szerint. A tdkepiaci torvény szabdlyai szerint a befektetési politikdat érintd
moédositdsok a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének elSzetes jévdhagydsihoz kotottek, és
leghamarabb a kihirdetésiiket kovetd 30 nap leteltével 1éphetnek hatdlyba.

2. AZ ALAPKEZELO

2.1. Altalanos adatok

Cégneve: Generali Alapkezel6 Zrt.

Székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

Az alapitas ideje: 2000. oktéber 10.

Miikodésének idétartama: A Tarsasag hatdrozatlan iddre alakult

A cégbejegyzés helye: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, Budapest

A cégbejegyzés ideje: 2001. januar 12.

Tevékenységi kore 6430 °08 Befektetési alapok és hasonlok
6630 °08 Alapkezelés

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044465

Feliigyeleti engedély szama: 111./100.054/2000

Feliigyeleti engedély kelte: 2000. december 21.



Alaptéke: 500.000.000 Ft
Uzleti év: megegyezik a naptéri évvel
Tulajdonosai: 74 %-ban Generali-Providencia zrt.
26 %-ban Generali PPF Holding B.V.
Konyvvizsgalo: PricewaterhouseCoopers  Konyvvizsgdlé és  Gazdasagi

Tanécsad6 Korlatolt Felel6sségli Tarsasag
Alkalmazotti 1étszam: 19 £6 (2009.12.31.)

Hirdetmények kozzétételi helye: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 4ltal tSkepiaci
kozzétételek céljabdl iizemeltetett honlap:
www.kozzetetelek.hu

A Generali Csoport 1992-6ta aktiv részese a hazai tOkepiacnak, befektetési tevékenységét kezdetben
kizarélag a Generali-Providencia Biztositd Rt. keretein beliil végezte. A komplex pénziigyi szolgiltatdsok
nytjtdsa érdekében, 2000. végén alapitotta a kizar6lagosan befektetési tevékenységet végzd tdrsasdgit, a
Generali Alapkezel6 Rt.-t, amely harom {6 tevékenységet végez: befektetési alapkezelés, nyugdijpénztari
vagyonkezelés és portfolidkezelés.

Az Alapkezeld szervezeti felépitésének kialakitdsa eredményeképpen elkiiloniilt szervezeti egységek
foglalkoznak a portfoliok kezelésével, értékesitési, illetve marketing tevékenységgel, operativ és back office
feladatok ellatasaval, informatikai teriilettel. Az Alapkezeldn beliil fiiggetlenitett megfelelési vezetd latja el a
jogszabdlyok 4ltal eldirt feladatokat

A Térsasag létszama 19 6 (2009. december 31-i dllapot), a teriileten fluktuacié gyakorlatilag nincs, a csapat
magja, tobb mint hét éve dolgozik a Generali Csoportndl.

2.2. Vezeto tisztségviselok

2.2.1. Az Alapkezel6 Igazgatésaga
Schuszter Péter, elnok - vezérigazgatd

Pillar Zsolt

Kelemen Bélint

2.2.2. Az Alapkezel6 Feliigyel6 Bizottsaga
Hegediis Anna

Erd6s Mihaly
Stefan Istvan

2.3. Az Alapkezel6 altal kezelt alapok

e Generali Arany Oroszldn Nemzetk6zi Részvény Alap

e Generali Cash Pénzpiaci Alap



e Generali Hazai Kotvény Alap

® Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

e Generali Gold Kozép-kelet-eurépai Részvény Alap
e Generali IPO Részvény Alap

e Generali Infrastrukturélis Részvény Alap

e Generali Fejlédé Piaci Részvény Alap

® Generali Abszolit Hozam Szdrmaztatott Alap

3. LETETKEZELO

3.1. UniCredit Bank Hungary Zrt.

Cégneve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Az alapitas ideje: 1990. januar 23.

Miikodésének idotartama: Hatarozatlan ideji

A cégbejegyzés helye: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, Budapest
A cégbejegyzés ideje: 1990. marcius 26.

Tevékenységi kore TEAOR 64.19.08. Egyéb monetdris kozvetités

TEAOR 64.91.”08. Pénziigyi lizing

TEAOR 64.99.°08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi
kozvetités

TEAOR 66.12.°08. Ertékpapir-, 4rutézsdei iigynoki
tevékenység

TEAOR 66.19.”08. Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység
TEAOR 66.22.”08. Biztositési iigynoki, brokeri tevékenység
TEAOR 66.29.’08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészits

tevékenysége

TEAOR 64.92.°08. Egyéb hitelnyjtés
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348
Feliigyeleti engedély szama: 1-1523/2003
Alaptoke: 1.400.000.000 Ft (alapitdskor)

24.118.220.000 Ft (2008. december 31.)

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel



Tulajdonosai: 100 %-ban UniCredit Bank Austria AG, Bécs
Alkalmazotti létszam: 1994 16 (2010.04.01)
Konyvvizsgalé: KPMG Hungéria Kft.

Vezeto tisztségviselok
Igazgatosag

Dr. Patai Mihdly, elnok - vezérigazgato
Ihasz Csilla

Kaliszky Andras

Mag. Franz Wolfger

To6th Baldzs

Feliigyel6 bizottsag

Mag. Peter Hofbauer
Graziano Cameli

Dr. Erich Hampel

Dr. Pettké-Szandtner Judit
David Joseph O’Mahony
Horvath Gabor

Bolyan Rébert

Friederike Kotz

Carlo Marini

4. FORGALMAZOK

4.1. GENERALI GOLD KOZEP-KELET EUROPAI RESZVENY ALAP
,, A” SOROZAT

4.1.1. VEZETO FORGALMAZO

A Vezetd forgalmaz6 a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6., nyilvantartja a Févarosi
Bir6sag mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-041042).

4.1.2. FORGALMAZO
A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazéja:

e Erste Befektetési Zrt. (szé€khelye: 1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26., nyilvantartja a FOvérosi
Bir6sdg mint Cégbirésdg, cégjegyzék szama: 01-10-041373),



e Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotds u. 50., nyilvdntartja a Févarosi
Bir6sag mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-043521).

e BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.,
nyilvantartja a Févérosi Bir6sdg mint Cégbirdsig, cégjegyzékszama: 01-17-000437)

® Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8., nyilvantartja a FOvérosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-042115)

o SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8., nyilvantartja a FOvdrosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-044420)

e Hungéria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakécezi ut 30, nyilvdntartja a Pest Megyei
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 13-10-040494)

4.2. GENERALI GOLD KOZEP-KELET EUROPAI RESZVENY ALAP
,,B” SOROZAT

4.2.1. FORGALMAZO

A Befektetési jegyek forgalmazdsa a UniCredit Bank Hungary Zrt., (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.,
nyilvantartja a Fdvdrosi Birdsdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszam: 01-10-041348) mint Forgalmazé
székhelyén is lehetséges.

A Forgalmazisi helyeket jelen tdjékoztatd 12. pontja tartalmazza.

5. KONYVVIZSGALO

Az Alapkezel6 az Alaphoz konyvvizsgalét nevez ki.

Az Alap konyvvizsgéldja: PricewaterhouseCoopers Kft.
A konyvvizsgdld székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Engedély szdma: 001464

Konyvvizsgdlo adatai:

Név: Puskas Istvan
Kamarai nyilvantartdsi szama: 004106
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6. AZ ALAPPAL KAPCSOLATOS KOCKAZATI
TENYEZOK BEMUTATASA

Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetés a tokepiacok jellegébdl adéddan kockazatos. Mivel a
befektetések kockazatabol ad6dé veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a befektetési elemek
felmérése, mérlegelése és felvallaldsa a Befektetd feladata. Az aldbbiakban — nem kizarélagos jelleggel — az
Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl eredd kockézati tényezdkre kivanjuk felhivni a figyelmet.
Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl ad6dé kockazatokat, illetve az abbdl adédo esetleges
kéarokat kizardlag a Befektetdk viselik.

® Politikai és gazdasagi kockazat
A korményok politikdja és intézkedései jelentOs hatdssal lehetnek az Alap eszkozeinek hozamara és az
izleti életre altaldban, igy azon tdrsasdgok teljesitményére is, amelyek 4ltal kibocsatott értékpapirok
1dOrdl-idére az Alap portfolidiban szerepelhetnek. A korményzati politika befolydsolhatja az éltalanos
tokepiaci feltételeket €s a befektetések hozamait is. A Nett6 eszkozértéket és igy a Befektetési jegyek
forgalmazési arfolyamat kiilonosen befolydsolhatja az inflacid, az arfolyampolitika, a koltségvetési
egyensuly, illetve a foly6 fizetési mérleg alakuldsa valamint a kamatszint.

¢ Likviditasi kockazat
Az Alapkezeld befektetései kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a befektetések jelentdsebb
arfolyamveszteség nélkiil torténd mindenkori értékesitésének biztositottsdgat is szem eldtt tartja.
Kedvezdtlen piaci koriilmények esetében azonban el6fordulhat, hogy a vételi és eladdsi ajanlatok
kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds veszteségek aran, vagy jelentds iddbeli
csuszdssal nyilik csak lehetdség.

e Aktiv befektetési politika
Az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd
jovedelmezdségének, likviditdsdnak, valamint kockdzatdnak figyelembe vételével (a befektetési
politika keretein beliil) a t6kepiaci szegmenseket reprezentald tokepiaci indexektdl eltérd osszetétell
befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentdés mértékben
eltérhet a t6kepiaci indexek teljesitményétdl.

¢ Addkockazat
A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkoz6 addzdsi szabdlyok a jovOben kedvezdtlen
irdnyban is véltozhatnak.

e Tdkepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat
A tokepiaci befektetések értéke a tokepiacok jellegébdl adéddan jelentésen ingadozhat, aktudlis piaci
értékiik akdr beszerzéskori értékiik ald is csokkenhet, illetve széls6séges esetben piaci értékiiket akar
teljes mértékben elveszithetik.

¢ Devizaarfolyam-kockazat
Az Alap portfoligjat alkot6 egyes értékpapirok és az ezekhez kotddd kiaddsok kiilonféle devizakban
lehetnek denomindlva. A forint erdsodése vagy gyengiilése hat az Alap devizdban denomindlt

befektetési eszkdzeinek forintban kifejezett arfolyamértékére.
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Befektetési kockazat

Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozas, illetve a befektetési politika figyelembevételével sajat belatasa
szerint allitja 0ssze az Alap portfoligjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezeld minden befektetési
dontés elott részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozdsainak megfeleléen alakulnak, s {fgy arra sem, hogy az Alap nem szenved
arfolyamveszteséget.

Befektetési jegyek forgalmazasa

Az Alap forgalmazasi szabdlyai szerint a Befektetdk az Alapba torténd befektetési, vagy abbdl torténd
tokekivondsi szandékukrdol a befektetni, illetve kivonni kivant Osszeg Befektetési jegyre torténd
atszamoldsdhoz haszndlt egy Befektetési jegyre esd Nettd eszkozérték ismeret nélkiil kell, hogy
nyilatkozzanak. Ez ahhoz vezethet, hogy a tdkepiacok jelentds elmozduldsa révén a Befektetdk
varakozdsaikt6l jelentésen eltérd egységdaron eszkozolnek uj, vagy szdmoljdk fel meglévo
befektetéseiket.

Fogalmazas felfiiggesztésének kockazata

Az Alap forgalmazdsat az Alapkezeld, valamint a Feliigyelet a Kezelési szabdlyzat 11.3. pontja alatt
meghatdrozott esetekben felfiiggesztheti. Ebben az esetben a forgalmazas ujrainditasdig a Befektet6k
nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Alap megsziinésének kockazata

Az Alapot az Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben annak sajat t6kéje 3 honapon keresztiil,

atlagosan nem éri el a 20 milli6 forintot.
Az Alap megsziinik tovdbb4 az aldbbi esetekben:
o Az Alapkezel6 jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetéleg az Alapkezeld tevékenységi
engedélye visszavondsakor, ha az alapkezelést mdsik alapkezel nem villalja el.
o A hatdrozatlan futamidejti, pozitiv sajat t6kéju befektetési alapot az Alapkezeld a Feliigyelet
engedélyével megsziintetheti.
o Az Alap megsziintetését a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sajat tokéje negativ.
Partner kockazat
Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott iigyletekben a kozremiikodd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatrdnyosan befolydsolhatja a
Befektetési jegyek drfolyamat.

7.A BEFEKTETOKET TERHELO KOZVETLEN ES
KOZVETETT KOLTSEGEK

7.1. Az Alap atalakulasaval kapcsolatos koltségek

Az Alap atalakuldsaval kapcsolatos igazolt koltségek az Alapot terhelik. Amennyiben az Alap
atalakuldsdnak Feliigyelet 4ltal torténd engedélyezésére nem keriilne sor, ugy ezen koltségeket az Alapkezeld

viseli.
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Alapkezelési dij
(éves szinten)

Letétkezelési dij
(éves szinten)

Konyvvizsgaléi dij
(éves szinten)

PSZAF felé fizetends
rendszeres dijak

KELER Zrt. felé
fizetendd dijak

Banki, hitelintézeti
szolgéltatdsok koltségei

Befektetési
szolgéltatasok, kiegészitd
befektetési szolgaltatdsok
koltségei

Kozzétételek koltségei

Marketing és
kommunikécids koltségek

Szamviteli,
konyvvezetési koltségek

Jogi koltségek

max. 2 %

0,0825 %

1.200.000 Ft + Afa

A Tpt. vonatkoz6 rendelkezéseinek értelmében meghatdrozott mindenkori
feliigyeleti dij, amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves
szinten az Alap Nett6 eszkozértékének 0,025%-a)

A KELER Zrt. mindenkor hatdlyos Dijszabdlyzatanak vonatkozé dijtételei
értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgilati iroddjan (Budapest, VII.
keriilet, Asboth u. 9-11.), és a KELER Zrt. honlapjan (www.keler.hu) lehet
megtekinteni

Az Alap szdmdra végzett szolgéltatdsokat (pl. bankszdmla-vezetés,
bankszamla-tranzakcidk, hitelfolydsitds) nydjté féllel kotott mindenkor
hatdlyos megéllapodés értelmében

Az Alap szdmdra végzett szolgdltatdsokat (pl. értékpapirok adasvétele,

tdzsdei megbizdsok) nyujté féllel kotott mindenkor hatdlyos megallapodas
értelmében

Dijmentes

Az Alap szdmara végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kotott mindenkor
hatdlyos megéllapodds értelmében

Az Alap szdmara végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kotott mindenkor
hatdlyos megéllapodds értelmében

Az Alap szdmara végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kotott mindenkor
hatalyos megallapodas értelmében

7.2. Az Alap miikodésével kapcsolatos — a Befektetoket kozvetetten terhel6 —

koltségek

Az Alapot terhel6 dijakat a Nett6 eszkozérték szamitdsakor az Alapkezeld T napig idGardnyosan terheli az
Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szamldjanak terhére.
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7.3. A Befektetot kozvetleniil terhelo koltségek

A Forgalmaz6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a 7.4 pontban megjelolt forgalmazasi
jutaléko(ka)t jogosult felszdmitani.. A Forgalmazé éltal a Befektetok felé felszamitott forgalmazasi jutalék
megfizetése a Befektetési jegy adds-vételi megbizdsok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszdmla
megnyitdsdhoz, vezetéséhez valamint az adéigazoldshoz kapcsolédé dijakat a Forgalmaz6 az iizletszabdlyzata
szerinti mértékben szdmitja fel. A Forgalmazé iizletszabdlyzatdt a befektet6k a forgalmazdsi helyeken és a
Forgalmaz6 székhelyén kaphatjak meg.

A befektetot terheld kozvetlen és kozvetett koltségeket az Alapkezeld a Tokepiacrdl szolo 2001. évi CXX.
torvény 236. § (5)-ben foglaltaknak megfeleléen valtoztathajta.

7.4. Forgalmazasi jutalékok

A Forgalmazok a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befektetdk felé a megvdsdrldsra
keriil6 Befektetési jegyek szdma és az aktudlis arfolyam alapjan szamitott értékre vetitett eladdsi jutalékot, a
Befektetési jegyek visszavaltdsakor visszavaltasi jutalékot szamithatnak fel. A Forgalmazék a Befektetési
jegyek visszavaltdsakor bizonyos esetekben a visszavéltasi jutalék mellett biintetd jutalékot szdmitanak fel.

Az eladasi, visszavaltasi és a biintetd jutalék mértékét a kovetkezo tablazat tartalmazza:

Eladasi jutalék A befektetendd Osszeg szazalékdban maximum 5%, minimum 2.000 Ft, melyet
a forgalmazok (1d. 1. sz. melléklet) a Dij és koltségtdblazatukban
meghatdrozottak  szerint, a  Befektet6 szdmdra kedvezdbben is
megallapithatnak. A Forgalmazék a vételi megbizds minimum 06sszegét
Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatdrozhatjdk meg. A Forgalmazok
izletszabdlyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken
érhetdek el.

Visszavaltasi jutalék A visszavaltand6 Osszeg szdzalékdban maximum 3,5%, minimum 2.000 Ft,
melyet a forgalmazék (Id. 1. sz. melléklet) a Dij és koltségtabldzatukban
meghatdrozottak ~ szerint, a  Befektetdé szdmdra kedvezdbben is
megallapithatnak. A Forgalmazok a visszavaltasi megbizds minimum 6sszegét
Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatdrozhatjdk meg. A Forgalmazok
izletszabdlyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt forgalmazasi helyeken
érhetdek el.

Biintetd jutalék Amennyiben a Befektetési jegyek barmely tulajdonosa a tulajdondban 1év6
befektetési jegyekre a FIFO modszer alkalmazasdval figyelembe vett vételi
megbizds idOpontjatdl szamitott 30 napon beliil ad visszavaltidsi megbizdst a
Befektetési alap Befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazok a szokdsos
visszavaltési jutalékon feliil a visszavaltott Befektetési jegyek visszavaltdskori
nettd eszkozértéken szamitott értékének 2%-t biintetd jutalékként szamitjdk fel,
amely jutalék az Alapot illeti.

7.5 A Befektetot terhel6 kozvetlen és kozvetett koltségek
megvaltoztatasanak lehetosége

Az Alapkezeld a TOkepiacrdl szo6l6 2001. évi CXX. torvény 236. § (5) bekezdése alapjan az Alap
nyilvdnos tdjékoztatéjaban és kezelési szabdlyzatdban foglalt feltételeket, igy a befeketetdt terheld
kozvetlen és kozvetett koltségek mértékét egyoldalian modosithatja. Azonban ha ez a médositds az
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ligyfelet terhel$ koltségek novelését eredményezné, a médositishoz a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletének engedélye sziikséges.

8. A FOLYAMATOS FORGALMAZAS SORAN
ALKALMAZOTT AR - A BEFEKTETO ALTAL ADOTT
MEGBIZAS FELVETELE ES A ELSZAMOLAS
ERTEKNAPJA KOZTI IDOKOZ BEMUTATASA

A Befektetési jegyekre T-1 napon felvett megbizés teljesitése a Kozzétételi napon (T+1) megjelentetett T napi
egy jegyre jutd netté eszkozérték felhaszndldsdval szamitott arfolyamon torténik. A Befektetési jegyek T
napon érvényes eladdsi dra megegyezik a vdsorlni kivant Befektetési jegyek darabszdma és a T napi egy
Befektetési jegyre juté Nettdé eszkozértéke szorzatdnak forgalmazdsi jutalékkal megemelt Osszegével. A
Befektetési jegy T napon érvényes visszavaltdsi dra megegyezik a visszavaltani kivant Befektetési jegyek
darabszdma €s a T napi egy Befektetési jegyre juté Nettd eszkozértéke szorzatdnak forgalmazdsi jutalékkal
csokkentett Osszegével.

9. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME: GARANCIAK ES
BIZTONSAGI ELEMEK

9.1. FELELOSSEG

Az Alapkezel6 az Alap miikodése sordn a téle elvarhatd gondossdggal, a Befektetok érdekeit mindenkor
szem el6tt tartva az Alapra vonatkozé jogszabdly-, valamint az Alap Tajékoztatdjanak és Kezelési
Szabdlyzatdnak rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezeld a Befektetket az egyenld elbdnds elve
alapjan, azonos médon képviseli az Alap kezelése soran.

Az Alapkezeld altal a Befektetési jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz készitett Tdjékoztatd és
Kezelési Szabdlyzat, valamin Roviditett Tdjékoztatd félrevezetd tartalmaval és az informacidk elhallgatasaval
okozott kir megtéritéséért az Alapkezeld és a Forgalmazé a Téjékoztatd 9. fejezetében taldlhatd
Feleldsségvillalé nyilatkozatban részletezett médon felel. Az Alapkezeld és a Forgalmazd egyetemleges
felelosséget viallalnak az Alap Téajékoztatéjdban foglaltakért, amelyet a Feleldsségvallalé nyilatkozatban
alairasukkal erdsitenek meg.

9.2. BEFEKTETO-VEDELMI ALAP

A Befektetd-védelmi Alap 6ndllé jogi személy, amely a Tpt. rendelkezései, valamint sajat szabdlyzatai
alapjan, tagjai dijbefizetései és egyéb bevételei felhasznédlasdval korlatozott vagyoni biztositast nyujt abban az
esetben, ha valamely tagja a meghatarozott tigyfélkoveteléseket fedezet hidnydban nem képes kiadni, vagyis a
letétek kiszolgaltatdsdra vonatkozé kotelezettségét nem tudja teljesiteni. Az Alap Letétkezeldje és
Forgalmaz6i, valamint az Alapkezeld tagja a Befektet6-védelmi Alapnak.
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9.3. ILLETEKES BIROSAG

Az Alapkezel6 illetve az Alap, és a BefektetOk kozott keletkezd esetleges jogvitdkat az Alapkezeld
egyeztetéses eljards utjan kivan rendezni.. Amennyiben ez nem vezetne eredményre, ugy a jelen szerzédésbol
eredd jogvitdkban a Polgéri perrendtartasrdl sz6l6 1952. évi III. torvény hatdskori és illetékességi szabdlyai
alapjén eljar6 birésagok jogosultak donteni.

9.4. EGYEB GARANCIAK

Az Alap t6kéjét és hozamat az Alap befektetési politikdja vagy mas harmadik személy nem garantalja.

10. AZ ALAP MULTBELI HOZAMA

Az Alap multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovébeni teljesitményre, hozamra.

Generali Gold Kozép-kelet-emropai Részvény Alap*
referenciaindex: 80% CETOP20 + 20% MAX Compasit

2004 2005 2006 2007 2008 2009
Bemutatasra keriilo idaszak (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolio netté hozama (%) 36,86% 33,31% 17,24% 8,35%% -44,11% 34,00%
Referenciaindex hozama (%e) 473 B0 33.63% 16,06% 678 -42 90% 34,49%

fedezeti céll deviza

Szarmaztatott iigylet adott ideszakban /A JUIZN N/ N/ N/ igylet
Tokeattétel DA DA NiA NiA NiA NiA

* Az Alap 2008. yulius 16-ig zartkdri nyiltvegn vészvénytilsilyos alapkeént ki ditt, a hozamok az atalakulas elott befektetési alap (benclunark: 75% BUX + 25% MAX)
hozamai

A hozamok az alapkezelési dijjal korrigalt ért€keket mutatjak

11. AZ ALAP A},TAL RENDSZERES ES RENDKiVﬁLI
TAJEKOZTATAS KERETEBEN NYILVANOSSAGRA
HOZOTT INFORMACIOK KOZZETETELI HELYE

Az Alap napi Netté eszkozértékét a Letétkezeld a Tpt. 34. § (4) b) értelmében a Kibocsité honlapjan
(www.generalialapkezelo.hu) és a Forgalmazok honlapjan (www.generalialapkezelo.hu,
www.unicreditbank.hu, www.raiffeisen.hu, www.hozamplaza.hu, @www.cd.hu, www.bnpparibas.hu,
www.commerzbank.hu, www.spbinvest.hu és www.hungariaertekpapir.hu) teszi kozzé.

Az Alap hivatalos kozleményei, éves-, féléves valamint havi portfolijelentései megtekintheték a
forgalmazasi helyeken és az Alapkezeld székhelyén, valamint elérhetdek elektronikus formdban az Alapkezeld
és a Forgalmazék honlapjan (www.generalialapkezelo.hu, www.unicreditbank.hu, www.raiffeisen.hu,
www.hozamplaza.hu, www.cd.hu, www.bnpparibas.hu, www.commerzbank.hu, www.spbinvest.hu ¢és
www.hungariaertekpapir.hu).
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12. FORGALMAZASI HELYEK

GENERALI GOLD KOZEP-KELET-EUROPAI NEMZETKOZI RESZVENY ALAP,
FORGALMAZASI HELYEI:

Generali Gold Kozép-kelet-europai Nemzetkozi Részvény Alap “A” sorozat

A vezetd forgalmazé a Raiffesien Bank Zrt. A Befektetési jegyek forgalmazasa a vezetd forgalmazé
sz€khelyén (1054 Budapest, Akadémia u. 6.), valamint Feliigyeleti engedéllyel rendelkezd fidkjaiban
lehetséges. Az értékesitésbe bevont egységek folyamatosan boviilnek a vezetd forgalmazd djonnan megnyild
iroddival.



Ajka, Szabadsay térd

Baja, Didzsa Gydrgy 0t 12

Balassagyarmat, Rakdczi 0t 17

Békés, Széchenyitérs
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Budapest ., Batthyany tér 5-b.

Budapest |, Széna tér 1/a
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Budapest Il., Margit kérit 3
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Budapest ¥, Kossuth Lajos u. 21-29
Budapest X4, Kossuth L u. 85

Budapest XXII., Nagytétényi ot 37-43.
Budapest X, Hisdk tere 14

Cegléd, Kossuth tér 10/,

Celldamalk, Koptik Odd u. 1/a.

Csorna, Soproni u. 81

Debrecen, Bem tér 14

Debrecen, Péterfia utca 18 (Debrecen Plaza)
Debrecen, Piac u. 18.

Dombdvar, Kossuth u. B5-67.
Dunakeszi, Nadas u. 6 AUCHAN Kereskedelmi Kazpont
Dunadjvéros , Vasmi ot 39.
Dunadjvéros, Dozsa Gydrgy Gt 4/d
Edelény, Borsodi it 2

Eger, Dr. Sandor Imre u, 4.
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Gydngyds, Fétér 12
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Gyula, Waroshaz utca 23
Hajdibdszarmeény, Kossuth L. u. 5.
Hajdiszoboszld, Szilfakaljia u. 40.
Hatwan, Kossuth tér 15
Hadmezdvasarhely, Kossuth tér B
Jaszberény, Lehel vezér tér 32-33.
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harcali, Rékdczi F. u. 25-27.
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Mezdtdr, Szabadsag tér 16,

Miskolc, Bajesy Zs. u. 2-4. (Szinvapark)
Miskolc, Erzséhet tér 2.

Miskolc, Széchenyi u. 28

Mohacs, Széchenyi tér 1

Maonor, Kossuth Lajos utca 7174

Moar, Deak F. u. 2.
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Magykanizsa, Deak tér 11-12

Myirbdtor, Szabadsdy tér 5.
Myiregyhdza, Koranyi Frigyes u. &
Nyiregyhdza, Kossuth tér 7
MNyiregyhaza, Szegfii u. 75.

Oroghaza, Kind u. 33.

Oroszlany, Rékdczi 0t 26

Ozd, Sérli u. 4

Péapa, Fiitér 15

Pécs | Bajesy-Fsilinszhy tea 11, (Arkad)
Pécs, Irgalmasok u. 5.
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Filisvirdsvar, F8 at 77.

Salgdtarjan, Bern 0t 2-3.

Sarvar, Batthyany 0t 12

Sétoraljadjhely, Kossuth tér B

Sidfok, Szabadsdg tér 4

Sopron, Széchenyi tér 14-15.

Szarvas, Rakocziu, 2.

Szeyed, Kossuth Lajos sugérat 9-13.
Szeged, Széchenyi tér 15
Székesfehéredr, Palotai 0t 1. (Alba Plaza)
Székesfehérvdr, Tavirda u 1

Szekszdrd, Széchenyi utca 37-39
Szentendre, Waroshaz tér 4.

Szentes, Kossuth L uw. 13,
Szigetszentmiklds, Vak Bottyén utca 18.
Szolnok, Szapéry 0t 22

Szombathely, F& tér 15

Szombathely, Fd tér 36

Tapolca, Fd tér 4-8.

Tata, Ady Endre u. 25

Tatabdnya, Fdtér20

Tatabénya, Gydri 0t 25,

Tiszaldjvaros, Bethlen Gabor t 17.

Wac, Széchenyi utca 28-32

“Warpalota, Szabadség tér 5

“ecsés, Fd 0t 246-248. f Ferihegy Market Central
“eszprém, Budapest u. 4.

“Weszprém, Kossuth u. 11,

Zalaegerszeq, Kossuth Lajos u. 21-23.
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Forgalmazo6ként:

e FErste Befektetési Zrt. (székhely:

1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.) 4&ltal meghatarozott

www.hozamplaza.hu webcimen, amely az Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszere,
tovabba az Erste Private Banking fiokhalozata.

Erste Befektetési Zrt., Europe Tower
Tel: 06/1-2355-113

Fax: 06/1-2355-190

1138 Budapest, Népflrdé u. 24-26.

Debrecen, Var utcai Fiok
Tel: 06/52-504-214

Fax: 06/52-504-248

4024 Debrecen, Var u. 4.

Miskolc, Mindszent téri Fiok
Tel: 06/46-514-029

Fax: 06/46-514-047

3530 Miskolc, Mindszent tér 3.

Szeged, Széchenyi téri Fiok
Tel: 06/62-621-106

Fax: 06/62-621-149

6720 Szeged, Széchenyi tér 17.

Szolnok, Baross utcai Fiok
Tel: 06/56-516-846

Fax: 06/56-516-843

5000 Szolnok, Baross u. 8.

Budapest, Kossuth téri Private Banking Fiok
Tel: 06/1-4284-090

Fax: 06/1-4284-099

1055 Budapest, Kossuth tér 13-15.

Gyé6r, Bajcsy-Zs uti Fiok

Tel: 06/96-514-379, 06/96-514-392
Fax: 06/96-514-399

9021 Gyér, Bajcsy-Zs. ut 30-32.

Pécs, Rakoczi téri Fiok
Tel: 06/72-514-444

Fax: 06/72-514-458

7621 Pécs, Rakoczi Ut 62-64.

Székesfehérvar, Palotai uti Fiok
Tel:06/22-515-731

Fax:06/22-515-729

8000 Székesfehérvar, Palotai Gt 4.

Zalaegerszeg, Ispotaly k6zi Fiok
Tel: 06/92-549-325

Fax: 06/92-548-329

8900 Zalaegerszeg, Ispotaly koz 2.

Concorde Ertékpapir Zrt. (székhelye: 1123 Budapest, Alkotds u. 50.)

BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.)
Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)

SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

Hungaria Ertékpapir Zrt. (székhelye: 2700 Cegléd, Rakéezi tt 30, nyilvantartja a Pest Megyei Birésag

mint Cégbirdsag, cégjegyzékszdma: 13-10-040494) az alabbi forgalmazési helyeken:
o 1075 Budapest, Kéaroly krt. 11

o 2700 Cegléd, Rakdczi tt 30.

o Elektronikus tton a forgalmazé www.hbe.hu weboldaldn elérhetd online kereskedési oldaldn

Generali Gold Kozép-kelet-europai Nemzetkozi Részvény Alap “B” sorozat

UniCredit Hungary Bank Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

Az Alap részletes forgalmazasi helyeit a Tdjékoztaté és Kezelési szabalyzat 1.szamii melléklete tartalmazza.



