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Befektetési verseny

Folytatodik

szdmjegy(i hozam kozelében jdr. A milt hénapban 25 szdzalékot lehetett keresni eqy

amerikai részvénnyel, a kivetkezd a forinté és a bitcoiné lehet. Kévessék oket kicsiben is!

ozel 9 szazalékos nye-

reségnél tart a Haszon

népszerd befektetési

versenye az elsd hat hoé-
nap utan. A vildgban talalhaté sok
ezernyi befektetési lehetdség koziil
sztarbankarainknak most is sike-
riillt néhany gyéngyszemet kivalasz-
taniuk. Ezek ma mar akar a karos-
székbdl, bankok és brékercégek koz-
remiikoédésével interneten is megva-
sarolhatok.

Egy hénap alatt +25%

Az Urban Outfitters (Szdnté And-
rds, Equilor) amerikai kiskereske-
delmi tarsasag részvényarfolyama
példaul majdnem negyedével ndtt.

| Ugyanis az Amazon.com interne-

tes druhaz ,fizikai” piacra lépésé-
vel a megriadt befekteték paniksze-
rien adtik el a szektor részvényeit.

Mikozben a cég eredményei jok, ter-

mékei pedig divatosak. A részvény
pedig kifejezetten olcsénak sza-
mitott 15-6s P/E mutatdjaval, mi-

| kézben az 4tlag 20 f6lstt van a New

York-i tézsdén. (Az arfolyam/nyere-
ség ardny azt mutatja, hogy a befek-
teték a nyereség hanyszorosat haj-
landdak megadni a cég részvényei-
ért. Azaz milyen nyereséggel szi-
molnak.) Ez a papir fel is keltette
az értékalapn befektetdk figyelmét,
akik vasarlasaikkal jéeskan felhaj-
tottak a kurzust.

De sokat hozott a konyhara a litium-
kapcsolt részvényalap (Borbély Mik-
los, Di6fa Alapkezeld, +18,2%) is,
vagy éppen a Borbély Miklos mellett
Miré Jozsef (Erste) és Széplaki Juli-
anna (SPB) portfoligjat is szinesitd
Richter magyar gyégyszergyari rész-
vény. A nagy orosz piaccal rendelke-
zd, és ezért a rubel er6sodésébol
profitalé tarsasag papirjainak arfo-
lyama tobb mint 2 szdazalékkal emel-
kedett. K6zben pedig a magyar borze
jabb cstcsokat dénget.

Erste Bank, forint, bitcoin

A kovetkezd hénapokra még ,nap-
stitéssel” szamol Kovdes Ldszld, az
Union biztosité alapkezeldjének ve-

zetdje. Igaz, egyre gyengild ereji-
vel. A befektet6k mar a Csendes-dce-
an folott repkedd rakétaktdl sem iga-
zan rettennek meg, igy folytatoédhat
a hozamvadaszat a vilag tdzsdéin.

A varakozdsokat alulmulé inflaci-
6s szamok miatt tgy tlinik, hogy az
alacsony hozamkoérnyezet mind az
USA-ban, mind Eurépdban a vart-
nal tovabb fennmaradhat. Ez pedig
tovabbra is a részvények felé tere-
li a befektetdket. A tengerentilon
az amerikai Delta Airlines légitar-
sasdg részvényei futhatnak be ha-
sonlé palyat, mint legutébb az Ur-
ban Outfitters papirjai (Szanté And-
rds). Dragulhat az olaj az OPEC 1lé-
se elétt. Eurépaban az Erste Bank
(Hai Thanh Le Phuong, Concorde)
profitdlhat a nyugati és kozépsd
régidé egyarant javuléd gazdasigi
novekedésébdl — a forint pedig Ma-
gyarorszag j6 makroadataibdl. Re-
ményteljes, Am kockazatos tét a bit-
coin (Kovacs Laszld), amely idén
tobb mint 300 szazalékkal dragult.
Am utédna nagyot gyengiilt a kinai
korméany tilt6 intézkedése miatt. ™

Szabalyok

A

\Befektetes: barmilyen, barki szamara elérhetd hazai vagy kiilféldi értékpapirba (vdllalati vagy dllamkétvénybe, tozsdei részvénybe
vagy befektetési jegybe) és devizakontraktusba.

SRS egy eldre meghatarozott veszteséget elérve a befektetést azonnal lezarjak.

portfaliokat havonta lehet valtoztatni, ezek értékelése is havonta térténik. Az induld befektetési 6sszeg 10 millié forint.
a befektetések mindenkori értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a kéltségekkel nem. Kiilféldi és magyar
részvényeket a vételar 0,5-1 szazalékaért, kiilfoldi befektetési alapokat 1-5 szazalékaért, magyar befektetési alapokat 0-2500
forintos egyszeri dij ellenében lehet vasarolni a bankfiokokban, befektetési tarsasagoknal vagy internetes brokercégeknél.
részvényekre és allamkdtvényekre 16 szazalék, mas értékpapirokra tovabbi 6 szazalék.

Jelmagyarazat: a résztvevd a befektetési kdrnyezettel kapcsolatban inkabb optimista (-, ) vagy pedig

pesszimista (.. ) a kovetkezd egy honapra nézve.
A Befektetési Versenyben emlitett portfoliok és elemeik nem mindsiilnek befektetési ajanldsnak.
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REGI PORTFOLIO

sOLy BEFEKTETES
o magyar biztosito

10% | CIG Pannonia részvénye*
OQutfitters amerikai

10% | Urban Outfitters divatcég részvény™
német gyogyszer- és

20% | BayerAG vegwparl( Oy résavény™
euroeladas,

30% angol fontért

30% | Equilor Optimus | alapok alapja

Osszesen:
*eladas: 375 Ft, **eladés: 21 usd, ***elads: 116 eurd, ****eladas: 0,876 angol font
*
10 636 028 Ft

BORBELY MIKLOS (42) befektetési igazgaté, Diéfa Alapkezeld

KOCKAZATOS

HOZAM

-4,65%

+24,25%

+4,49%

+3,23%

+0,98%
+4,1%

md 10 883 157 Ft

Sl SZANTO ANDRAS (43)
lakossagi lizletag igazgato, Equilor Befektetési Zrt.

UJ PORTFOLIO

EUR-eladds,
forintért****

Equilor Dinamikus

Portfolio. |——§

Szdrmaztatott Alap

g

_

Tovébbra is a portféliomban tartom az el6zd honapban vasarolt
CIG Pannonia biztositd részvényeit, amely lathatdan egyre job-
ban felkelti az intézményi befektetdk érdeklddését is. Es ezért
tovabb névekedhet a részvények irant a kereslet. Uj elem az
amerikai Delta Airlines |égitarsasag papirja, amelynek arfolya-
ma enyhe esést kovetden indult emelkedésnek. A vallalat mdi-
kodése stabil, igy jo befektetési célpont lehet.

Mint ahogy az olaj is: a novemberi OPEC-(lés elGtt rendkiviili
és technikai taldlkozot is tart a szervezet, amit6l a tapasztalatok
szerint az olaj arfolyama rdvid tavon ndni szokott. Végtil a fo-
rint is hozhat a konyhara. Mostanaban sokat gyengiilt a kurzus,
am a gazdasagi folyamatok erdsodést indokolnak.

CIG Panndnia magyar
biztosito részvénye*

UCO Oil 2X az olaj
dremelkedésére dupldn
spekuldlo alap*™**

Delta Airlines amerikai
légitarsasag
részvénye**

*eladas: 285 Ft, **StopLoss 45,9%; Take Profit 53,858, ***StopLoss 15,40; Take Profit 21,25USD,

A részvénypiacok tovabbra is optimista médban miikddnek, a
tozsdeindexek csticson vagy csticskdzelben vannak. Az amerikai
Jackson Hole-ban rendezett nemzetkozi jegybankar-konferen-
cian senki sem tett (ij bejelentést a jovobeli monetaris politika-
val kapcsolatban. Marad az alacsony kamatkérnyezet. gy a
portfélioban sem valtoztatunk az elemeken, ugyanakkor—mivel
a forintgyengtilést nem véljiik tartdsnak —a lokalis cstcsra kerd-
|6 euro—forint és dollarforint arfolyamot devizafedezésre hasz-
néljuk ki két kiilfoldi devizas pozicionk esetén is. Az elektromos-
autd-iparhoz kothetd papirok szarnyalasa tovabb tart, a Global
X Lithium ETF idei, kozel 40%-os arfolyam-emelkedése utan
behtizunk egy profitot védé stop megbizast. Ugyanigy jarunk
el a kdzép-eurdpai tdzsdei részvényeket tartd alap esetében is.

REGI PORTFOLIO

sULy
25%

25%
20%

20%

10%

BEFEKTETES

Takarék FHB
Apollé
Magyar Posta
Lyxor Eastern
Europe
Richter

Global X
Lithium

Osszesen:

- szarmaztatott amerikai

&s nyugat-eurdpai
részvényalap
Takarék Ingatlan Alap
kozép-eurdpai
részvényalap

magyar gyogyszergyari
részvény

nyersanyagkapcsolt
reszvenyalap

+1,1%

+0,1%
+5,4%

+2,1%

+18,2%
+3,6%

KOCKAZATOS

UJ PORTFOLIO

i

Global X Lithium
nyersanyagkapesolt
részvényalap*™

Richter magyar gydgy-
szergyarirészvény*

Lyxor Eastern Europe
kozép-eurdpai
részvényalap™

**+4StopLoss 313,55 Take Profit 304,25

Takarék FHB Apollo
szdrmaztatott ame-
rikai és nyugat-eu-
répai részvényalap

Magyar Posta Taka-
rékingatlan Alap

*StoplLoss: 6600 Ft, **StopLoss: 37,5 dolldr, devizafedezéssel , ***StopLoss: 21,8 eurd, devizafedezéssel
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Multystrategy Abszolt

63% | Erste Hozamd Alternativ Ala- | +0,3%
pok Alapja

10% | Erste Ingatlan Alap +0,2%

. magyar gyogyszergyar
15% | Richter résavénye* +2,1%
, magyar fuvarozo vélla- | _

10% | Waberer's e réyszvénye“* 0,5%
DAX Turbo Long 83

2% | Erste VR +46,5%

Osszesen: +1,4%

*StopLoss: 6398 Ft, **StopLoss: 4570 Ft

10 374 769 Ft
SZEPLAKI JULIANNA (47)
private banking igazgato, SPB Befektetési Zrt.

Az Aegon kétvények arfolyama — némi korrekcié utan — fontos
megegyezési szinten all, érdemes lehet ismét foglalkozni ve-
|tk. Magas kamatfizetésiik miatt tovabbra is tartom a portfo-
lioban az Air France-KLM és a Raiffeisenlandesbank kotvényeit.
Az elmiilt honapban a hazai tdzsde ellenalld volt az esésekkel
szemben, a Richter részvényeknél is kitartott a 6400 forintos

| - ,tamaszszint”. iqy tovabbi emelkedést valészindsitiink akar

7 ezer forintig. A befektetdk alacsony kockézatkertilése miatt
a tozsdei arak tovabbi emelkedésére és az optimista hangu-
lat folytatodasara szamitok. ElsGsorban a hazai tozsdén forgo
blue chipek, valamint a fix kamatozasu, alarendelt vallalati kot-
vények tovabbi arfolyam-emelkedésére spekulalnank.

REGI PORTFOLIO

sOLy BEFEKTETES m
RaiffeisenLB. | 5,875%-0s vallalati

30% | NOW. kbtvény Lok
Aegon Float eurd alapa vallalati

25% Perp kotvény =0i0%

15% | AirFrance-KLM | 6,25 Perp kotvény +1,5%
Aegon Float dollar alapd

20k Perp vallalati kotvény =%

: magyar gyogyszergyari

10% | Richter résavény +2,1%

Osszesen: +0,5%

KOCKAZATOS BSY 10 460 688 Ft
‘ == 4 MIRO JOZSEF (49) v

A hazai tzsdérdl a Richter gyogyszergyarat tovabbra is szere-
tem. A rubel erdsodésével djra fokuszba kertilhet a részvény,
meéghozza a korabbinal magasabb, 7450 forintos célarfolyam-
mal. Utdbbit a cég pénzaramlasat felértékeld hozamkérnyezet,
valamint a 2020 koriili évek szignifikansan nagyobb varhaté
nyeresége indokolja.

Tovabbra is olcsébb szektortarsainal a Waberer's fuvarozo val-
szinergiak kiaknazasaval — jelentds profitbéviilést érhet el. Cél-
arunk itt 7345 forint. A frankfurti t6zsdeindex (DAX) meglédult
folfelé, ahogy egyre javulnak a német cégek profitkilatasai az év
masodik félévére vonatkozoéan. Igy portfélionk része marad a
DAX-index véltozasat tobbszorosen kovetd értékpapir.

UJ PORTFOLIO
Erste | Erste DAX Turbo
Ingatlan }———— | : Long 83 Warrant
Alap 10% {7 S
Richter magyar
qyoqyszergydr
részvénye* Erste Multystrategy
Abszoliit Hozami
AlternativAlapok
Alapja
Waberer's magyar
fuvarozé vallalat
részvénye**

*StopLoss: 6398 Ft, **StopLoss: 4570 Ft

KOCKAZATOS

UJ PORTFOLIO
Richter magyar o 5
: il RaiffeisenlB. NOW.
gyogyszergyari l——‘ I—-l 5,875%-os vdllalati
resary; kotveny
.

- Aegon Float Perp
eurd alapu vallalati
katvény

Aegon Float Perp -
doﬂ_érm'apﬁ I_I gggrggce’;blq_“gn
vallalati kotveny I FENp y

ezetd elemzd, Erste Befektetési Zrt. -

KOCKAZATOS

REGI PORTFOLIO

10 111 218 Ft
HAI THANH LE PHUONG (28)
vezetd elemzd, Concorde Ertékpapir Zrt,

Uj elemként szerepel portféliomban az osztrak Erste Bank rész-
vénye. Talan az egyik legkedvezbb miikddési kdrnyezetiik
az eurdpai hitelintézeteknek van — az altalanosan alacsony ho-
zam ellenére is, amiben felfelé mutaté kockazatokat latok.
Emiatt a banki részvényeknek valo kitettségemet ndvelem a
portfolion beliil. Ugyanakkor a katalan népszavazas oktober
elején okozhat némi — a korabbinal hevesebb — arfolyam-val-
takozast, ami az elmdalt iddszakra nemigen volt jellemzd. A
bankindex legnagyobb siilya a spanyol Santander pénzintézet,
emiatt az Erste tiinik jobb befektetési célpontnak rovid tavon.
Ez az osztrak bank jo jeldlt mind a kdzép-eurdpai, mind a nyu-
gat-eurdpai gazdasagi nivekedésre.

UJ PORTFOLIO

SULY BEFEKTETES m i
o Erste Bank osztrdk
aianylaiyg énzintézet részvénye*
AR részvényalap * e Accorde Prizma £ v
15% | Rubel kotvény +6,3% _ abszolit
brig thzsdét kovets poennclep
0Bl RGRE S gefe etési alap*** ~6.8% 5
A Rubel kdtveny
20% | Eurostoxx 50eurdpairészvényindex | +1,5%
50% | Accorde Prizma | abszollt hozama alap +0,3%
Osszesen: +0,9% GRE FP gérag tozsdét
1 kévetd befektetési
*StopLoss 22 usd/ limit eladds 24 usd ELIF(!StOXX 50 'Eum' a[ap**
*stop szint 0.9 EUR, EUR-fedezéssel, limiteladds 1.22-n pai részvényindex

9907 562 Ft
KOVACS LASZLO (42)
befektetési igazgat6, Union Vienna Insurance Group

A portfdlid nagyobb részét valtozatlanul hagytuk, viszont az
aranybdl az eurdarfolyam valtozasaval szemben fedezett valto-
zatot raktunk be a ,dollaros” helyett. A kbzép-eurdpai és eurdpai
bankrészvényeket viszont lecseréltiik bitcoinba fektetd értékpa-
piralapra. A befektetdk (j kedvencének szamitd, az év eleje 6ta
kozel 300 szazalékkal draguld digitélis fizetGeszkoznél egy
gynevezett ,buy-the-dip" stratégiat kdvetlink — eldre meghata-
rozott célarral. Tehat arra spekulalunk, hogy egy jelentosebb esés
utan (amit a bitcoin esetében az okozott, hogy a kinai kormany
betiltana azt) az arfolyam erGteljesen visszapattan. Ha mégsem,
(gy a veszteséget a StopLoss” meghbizassal minimalizaljuk.

*fedezve, limit eladas 38 eurén
**stop szint 0.9 EUR, EUR-fedezéssel, limit eladas 1.22-n

KOCKAZATOS

REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO
sOLY BEFEKTETES m
P o BITCOIN TRACKER A
30% | PMAK2022/) magyar inflaciokovetd | g 30, ONEEUR a bitcoin e Al 2
allamkétvény x Syt : magyar inflacioko-
el — drfolyamatkévetd S G dllamkétvé
20% | LYXOR2XSHORT | német allamkstvén +0,9% alap* phtes N e g amoeny
BUND ETF esésére spekulald alap : T
20% | UBSETF GOLD arany befektetési alap +4,0%
EUROPEAN 600 BANKS
20% | LYXOR STOXX europai bankrészvény- +0,0% LYXOR 2X SHORT
alap* BUND ETF német
LYXOR EASTERN | kelet-eurdpai részvény- dllamkatvény
10% | EROPE alap™ +54%  DBPHYSICALGOLD esésére spekuldl
5 EUROHEDGED arany I
Osszesen: +1,6% befektetési alap A

*StopLoss: 21,4 eurd
**StoplLoss: 20,8 eurd

*StopLoss: 148 eurd. Profitrealizalas: 50% 171, 50% 183 eurd
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