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Megkezdte
a tokeemelést
a Konzum

VG | A decemberben bejelentett,
30 millidrd forintra becsiilt téke-
emelés els6 lépéseként a Konzum
Befektetési és Vagyonkezel6 Nyrt.
16,2 milliard forint értéken ap-
portalja a Hunguest Hotels (HH)
71,5 szdzalékos uzletrészét - je-
lentette be tegnap a BET honlap-
jén a tarsasag. A vagyonértékelést
a PricewaterhouseCoopers végez-
te, és a HH teljes értékét 51,4 mil-
lidrd forintban éllapitotta meg. Az,
tigylet eredményeként a Konzum
kozvetett médon a HH 99,99 szé-
zalékos uzletrészének tulajdonosa-
vé vélik, az ellenértéket 5 146 416
részvény zart kori forgalomba ho-

Osszesen

szallodédval gyarapodik
a Konzum portfélidja

zatalaval egyenliti ki. Az (ij részvé-
nyek kibocsatasi értékét az igazga-
tosag - a részvényesek érdekeinek
figyelembevételével - a tavaly de-
cember 11-i zdr6 arfolyamon, azaz
3141 forinton rogzitette.

Az iigylet lezdrasa utén a HH a
Konzum konszolidaciés koérében
mikodik tovabb. A tegnap bejelen-
tett tokeemelés, illetve a HH folotti
befolyasszerzés elsé 1épése annak
a tervezett tranzakcié-sorozatnak,
amelynek koszonhetéen 18 belfoldi
és 5 kulfoldi szalloda keril a tézs-
dei térsasag tulajdonaba. Az el6ze-
tes szdmitdsok szerint a tobblép-
csOs tokeemelés végén a Konzum
sajat tokéje elérheti az 50 milliard
forintot.

PANNERGY | A lehivéssal a piacon 1évé részvények mennyisége 3,8 szazalékkal nétt

Mar01u51g marad a Celarfolyam

BECK ANDRAS | A PannErgy
vezetoi részvényopci-

6s programja keretében
593 ezer papirt hivtak

le mult héten. Emiatt

a marciusi éves jelentés
utan - mas piacmozgatd
hir hidnyaban - ezer fo-
rint ald csokkenhet a cég
célarfolyama.

lemz6i kommentart adott ki
E az OTP Bank annak kapcsan,

hogy a PannErgy mult héten
két vezetoi részvényopcio lehivasa-
16l tett kozzé rendkivili tdjékozta-
tast. A megtjulé energiaforrasok
hasznositasaval foglalkoz6 tarsa-
sag tézsdén forgd részvényeinek
szama 17,7 milliérél 18,37 milli6-
ra nétt. Az 6szténzési programban
még 159 999 darab részvény lehi-
vasa lehetséges.

,Ha ezt a pakettet is lehivjdk, ak-
kor 18,53 millidra néhet a t6zsdén
szabadon forgé részvények széma.
A részvényekkel kapcsolatos valto-
zasok a célarfolyam kismértéki mo-
dositdsat indokoljak, de ezt csak a
marcius 23-an esedékes éves jelen-
tés kozzététele utdn tesszikk meg”
- mondta a Vilaggazdasagnak Moé-
dos Daniel, az OTP Bank Elemzési
Kozpontjanak elemzéje.

A Budapesti Ertéktézsde (BET)
tamogatasaval készilé kispapir-
elemzésben az OTP Bank december
15-én 1024 forintos célarat adott
meg a PannErgyre, vételi ajanlds
mellett. Ez nagyjabol 985 forint-
ra csokkenne, ha nem hivjak le a
fennmaradé mennyiséget. Ha azt
is lehivjak, akkor az 6sszesen beve-
zetett 21,05 millié részvénnyel sza-

molva ijabb 0,8 szazalékkal 978 fo-
rintra is csokkenhet a célarfolyam.
Mindez csak abban az esetben igaz,
ha a jelentés nem tastalmaz mas, a
célarfolyamot befolyasolé lényegi
informaciot.

Decemberi elsé elemzése 6ta az
OTP egyszer, a 2017-es negyedik
negyedéves termelési jelentés janu-
ar kozepi kozzététele utan vizsgal-
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ta feliil a PannErgy célarfolyamat.
A termelési adatok az el6rejelzések-
nek megfeleléen alakultak, az OTP
pedig akkor 1024 forinton hagyta a
céléarfolyamot, és a vételi ajanldst is
fenntartotta. g

Februar 9-én 473 001, februdr
6-an pedig 120 ezer opcids rész-
vényt hivtak le a vezet6i részvény-
opcids programban. A tdrsasag
még 2016. aprilisban hagyta jéva a
2016-19-es id6szakot érinté harom-
éves vezet6i részvényopcibs prog-
ramot. Ennek elinditdsakor a piaci
ar szinte megegyezett a 349,02 fo-
rintos vételi arral. -

A PannErgy sajat tulajdonban 1é-
v6 torzsrészvényeinek dllomanya a
mult heti lehivasok elszdmoldsa utan
2,68 millidra véltozik. A tranzakci6t
kovetGen a sajatrészvény-dllomany
12,75 szazalékot tesz majd ki.

Két év alatt duplazt
arfnlyamat az energlaceg

A BET honlapjén elérhet6 februar
7-iadatok szerint a Benji Invest Kft.,
a Cashline Holding Zrt. és a Nemze-
ti Eszkozgazdalkodasi Zrt. tulajdo-
nos a PannErgyben, a kozkézhanyad
pedig 64,13 szézalék.

A részvényarfolyam a 2016. ap-
rilisi kozgytlés utén folyamatosan
emelkedett, 2017 januarjaban a
475 forintos szintet is elérte, majd
tavaly augusztusig a 390-es szintig
siillyedt. Osszel viszont lendiiletet
vett, s november végére 555 forin-
tig emelkedett. Kés6bb kisebb kor-
rekcié utdn a decemberi elemzés
megjelenését kovet6en kezdodott
azigaz rali. Januér 23-én 858 forin-
ton tet6zott az arfolyam, am azoéta
az eladék domindlnak. A PannErgy
drfolyama tegnap délutén - 0,9 sza-
zalékos emelkedés utan - 716 forin-
ton 4llt a BET-en.

STRATEGIA |

Atomi jo hozam RWE-kotvényekkel

PIACI DSSZEFOGLALG |
Bezavart a tozsdén

Kalapos Csaba,
azSPB
Befektetési Zrt.
vezetd
privatbankara

LA cikk nem a befekte-
tési elemzés fuggetlen-
ségének elomozditdsdt
célz6 jogi kovetelmé-
nyeknek megfelelden ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
lét megeldzé ugyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”

A t6zsdék 2009 ota szinte egyhu-
zamban emelkednek, igy sok pénzt
kereshettek azok, akik kockaztattak
és részvényekbe fektettek. De mia
helyzet azokkal, akik nem akarjék
kockaztatni a tékéjiiket? El lehet
érni a részvényekhez hasonl6 hoza-
mokat jéval alacsonyabb kockazat-
tal is? A valasz egyértelmien igen,
megval6sithatd, méghozza vallalati
kotvényekkel.

Ehhez persze a kotvénypiacon is
fontos az egyedi befektetési szto-
rik, félrearazott kotvények felkuta-
tasa. Példaként emlithetjiik Eurépa
egyik legnagyobb atomenergia-
ipari oriascégét, amely a 2011-es
fukusimai nuklearis katasztréfa
utéhatasainak egyik nagy vesztese
volt. Az RWE kotvényeit 2016 végén
kezdtiik el aktivan kévetni, miutan
anémet alkotméanybirésag kedvezd
dontést hozott az energiaipari cé-
gek szadmara: az alaptorvénnyel el-

lentétesnek mindsitette a kormany
akkori hirtelen kifarolasét az atom-
energia-bizniszbdl, és hiszmilliard
eurds kartéritést {télt meg az érin-
tett véllalatoknak.

AZ RWE 2075-BEN LEJARD KOTVENVENEK
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Altalénos tapasztalat, hogy a kii-
16nb6z6 piaci hirek leginkabb a
hosszabb hétralévé futamideji kot-
vények arfolyamara gyakorolnak
nagy hatdst, ezért az RWE 2075-ben
lejard, 2025-t61 visszahivhato, 3,5

szazalékos fix kamatozdsu, eurd-
ban denominélt k6tvényébe fektet-
tink, melynek arfolyama akkoriban
a névérték 80 szazaléka volt.

Az RWE-kotvények visszafizetési
esélyeinek jelentds javulasa 2017-
re mar a hitelminésitéknek is fel-
tint, amelyek elkezdték feliilsu-
lyozésra javitani ajénlasaikat. Igy
a befektetdk is ratalaltak a cég pa-
pirjaira: ezek ma mar 105 szézalék
feletti arfolyamon forognak, egy
év alatt 30 szazalékot meghaladd
emelkedéssel. Am talan még a ho-
zamnal is fontosabb, hogy azt mi-
lyen befektetéssel, mekkora kocka-
zatvallaldssal érjiik el. Ahogyan az
RWE példdja is bizonyitja: ha akti-
van kovetjik a piaci eseményeket
és menedzseljiik befektetéseinket,
akar a mostani nulla koriili hoza-
mok idészakaban is el tudunk érni
kiemelked6 eredményeket - mérsé-

kelt kockézatvéllaléssa}.

ke 7 . 7
az inflacios adat
TOPOLAY GABOR | Mozgalmas volt a kereskedés
szerddn, a piac enyhén tilreagélta a vértnal ma-
gasabb amerikai inflaciés adatot. Itthon a BUX na-
gyot esett a délutdn kozolt statisztika lattan, majd
magéhoz tért, és csaknem 0,2 szazalékos pluszban
zért. A vezet6 indexek vegyesen teljesitettek, a Mol
kevesebb mint 0,1 szazalékkal dragult, a Richter
kurzusa kozel 0,4 szazalékot er6sodott, a Magyar
Telekom arfolyama 1 szazalékkal jutott feljebb, csu-
pan az OTP-papirok dra csokkent (0,2 szdzalékkal).
Az eurdpai borzéket is megmozgatta az ameri-
kai adat, a vezet6 indexek végil pozitiv tartomany-
ban zértak. A tengerentili indexek minuszban nyi-
tottak, majd visszatértek a vevok, lapzartankkor a
vezet6 borzék emelkedtek. A tulzott piaci reakciok
kozepette az arany jegyzése b6 masfél szazalékkal
nétt. Az olajpiacra is hatassal volt az adat, a Brent
arfolyama is beesett nap kézben, majd tobb mint
fél szazalékkal dragult. A dollar nagyot erésodott,
majd nagyot zuhant az euréval szemben, atmene-
tileg az 1,24-o0s keresztarfolyam ala gyengiilt. Az
eurd-forint arfolyam is kilengett, végil a 312,2-es
Jjegyzés koril stabilizalodott.
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