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Nagyot
zuhantak az
orosz eszkozok

BECK ANDRAS | Hatalmas veszte-
séget szenvedtek tegnap az orosz
eszkozok, az IMOEX (MICEX) mu-
tat6 7,8, a dollarban szamitott RTSI
pedig 11,16 szazalékkal zuhant
a Moszkvaval szembeni amerikai
szankciok hatdsara.

Az aluminiumiparban érdekelt
United Company Rusal 27,6 szaza-
lékkal zuhant, a tdrsasag részben
Oleg Gyeripaszka tulajdonaban
van. A szankcidkkal hét oligarchat
stjtottak, koztik van Szulejman
Kerimov, akinek az érdekeltségébe
tartozik a tegnap 19 szazalékkal zu-
hané6 Polyus Gold aranybénya-tar-
sasag. Az acéliparban érdekelt SG
Mechel 17, a Sherbank 17, az ércek
és nemesfémek kitermelésével fog-
lalkoz6 MMC Norilsk Nickel 16 sza-
zalékot veszitett értékéhol.
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Az oroszorszagi érdekeltségekkel
rendelkezé kiilfoldi tdrsasdgok ar-
folyama is esett. Ezzel magyaraztdk
itthon az OTP 2,1 szazalékos minu-
szat is. A két osztrak nagybank szen-
vedett, a Raiffeisen 12 szazalékos
minusszal a bécsi ATX legrosszab-
bul teljesité cége volt, de az Erste
kurzusa is t6bb mint 1 szazalékkal
esett. A rubel 3,5 szdzalékot vesz-
tett értékébol a dollarral szemben. A
tizéves orosz allampapir hozama 21
bazisponttal 7,28 szézalékra ugrott.

KISPAPIR | Hamarosan blokklancszakértét igazol a tarsasag

A generaciovaltasban hisz a SET

egyben vezetd
menedzser utodlasa

FARAGO JOZSEF | Két tizlet-
aggal nyit Uj fejezetet

a tarsasag torténetében
a SET Group - mondta
lapunknak Orbék Addm
stratégiai igazgato.

r
J JjovedelemtermelG tevé-
l l kenységeket indit a kozel-
jovében a SET Group, mi-
kozben stabilizalni tervezi pénziigyi
helyzetét is - deriil ki a tarsasdg
kozgytlési elGterjesztésébol.

A térsasag egyrészt tavaly no-
vemberben kotott megallapodést
egy 200 milliés hitelkeretrél, mas-
részt az idén marciusban 50 millio
forintos tokeemelésrol dontott a me-
nedzsment (1ij részvények zartkori
forgalomba hozatalaval). Ez a t6-
keemelés, amelynek sorén a téke-
tartalékot is megnovelik 100 millié
forinttal, csak els6 eleme egy tobb-
lépcsds emelésnek. Minderre otéves
horizonton 10 millidrd forintig van
felhatalmazasa a menedzsmentnek.

Két egymastol tematikailag elté-
16 uzletag beinditasat tervezziik -
mondta a Vilaggazdasag kérdésére
Orbék Addm stratégiai igazgato.
Hozzétette: az egyik a ,jov6terem-
tés”, amely széles korben, elérhe-
t6 dron kindl olyan innovativ tech-
noldgiakra épiilé szolgéltatasokat,
mint példaul a blokklanc-technol6-
gia. Az iizletdg, tobbek kozt, abban
segithet a leend6 partnereknek,
hogy elkiilonithessék az értékes 1j
generacios technologiakat a blokk-
lanc jelmezébe bujtatott piramis-
Jjatékoktol. Ennek érdekében ha-
marosan csatlakozik a céghez egy
blokklancszakértd.

Egészen més teriiletet képvisel az
#Ertékmegorzés”, amely a kkv-szek-

"

tor visszavonulasra készul6, cégiiket
személyesen vezetG tulajdonosainak
keltheti fel az érdekl6dését - mond-
ta az igazgaté. A kutatésok szerint
ugyanis ebben a vallalati korben
minden harmadik cég szdméra 6rié-

si kihivas az alapité-tulajdonos, egy-

ben vezet6 menedzser utddlasa. A
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SET Group a generaciévaltasra kinal
megoldast, amellyel elkeriilhet6 az
ilyenkor gyakori értékvesztés. A tar-
sasaghoz csatlakozd cégek vezeté-
sét egy tizf6s - kiilonboz6 szakterii-
leteket képvisel6 - testiilet veszi at,
amely egy kihelyezett menedzseren
keresztiil végzi a cég iranyitasat. Az
els6 évben parhuzamosan torténik
a leanyvéllalatok iranyitdsa, majd a
korabbi vezetoség lassan a hattérbe
vonul. Igy nem vész el a tulajdonos-
tigyvezetd személyi er6sségébdl fa-
kadé piaci elony.

A csaladi véllalkozds egy tozsdei
tarsasag lednyvéllalata lesz, amivel
nyilvanvaloan szintet 1ép a cég, él-
vezve az egyébként nem konnyen
elérheto tézsdei infrastruktira el-
nyeit, mikozben az 4j tulajdonosi ge-
neréacionak mar nem kell a vissza-

vonulé menedzser pétlasanak szinte
megoldhatatlan feladatdval szembe-
néznie. Amig a SET Group a ledny-
vallalatokbol osztalékot vesz ki, ad-
dig igy realizalja az értékmegérzés
elonyeit.

A SET Group masodik uzletdga
azért is érdekes, mert tavaly Gsz-
szel nyilatkozta a Vildggazdasag-
nak Kulcsar Tibor, a Kulcs-Soft
alapitéja, hogy ok is olyan cégeket
keresnek, amelyeket a rendszer-
valté nemzedék épitett fel, és bar
komoly értéket képviselnek, meg-
alltak a fejlédésben, s emiatt a pi-
aci vegetdlas kockazatéval néznek
szembe. A potencialis akviziciés
célpontokat 60 és 100 kozottire be-
csiilte a magyar piacon. A genera-
ciévaltas kihivasa tehét benne van
a levegében.
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Rovid ido alatt is szép hozamot
hozhat a Rallye kotvénye

PIACI GSSZEFOGLALG |

Erés forgalomban
szortdk az OTP-t

BECK ANDRAS | A vezet6 eurépai t6zsdéknél jobban
teljesitett, és 0,9 szazalékos pluszban, 38 306 pon-

Palatinszky Péter,
az SPB Befektetési
Zrt. vezet6
privétbankéra

LA cikk nem a befekte-
tési elemzés fiiggetlen-
ségének elomozditdsdt
célzo jogi kovetelmé-
nyeknek megfeleloen ké-
szult, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztéset, kozzetete-
lét ‘megeloz6 iigyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”
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A rovat szakmai

i tamogatdja H
i @ Budapesti Ertéktozsde :

Az utébbi években kifejezetten ne-
héz helyzetbe keriiltek az eurépai
kiskereskedelmi lancok, hipermar-
ketek: a megvaltozott fogyasztoi
szokasok és az Amazon képében
megjelené mindenhat6 konkurencia
alapjaiban csokkentette a befektet6i
bizalmat. Nem volt kivétel ez alél a
francia Rallye szupermarket-hal6-
zat sem, ami magaval hozta mind a
részvényei, mind a kotvényei mély-
repiilését, igy a menedzsment kény-
szerhelyzetbe keriilt, valami igazan
fajsiilyosat kellett letennie az asztal-
ra. Kissé szokatlan, hogy egy nagy
francia cég egyik pillanatrél a ma-
sikra képes felszallni a leginnova-
tivabb vonatra, mégis ez tortént: a
tulajdondban 1év6 Casino Guichard
Perrachon SA egy pillanat alatt meg-
dllapodott az Amazonnal Monoprix
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tizletlancanak online értékesitésérol.
JellemzGen az ilyen térgyaldsok mas-
hol évekbe telnek, itt azonban kozel
volt a veszély, gyorsan kellett csele-
kedni. S ha ez nem lett volna elég,
még egy grandiozus lépést is beje-
lentett: szovetséget kot a beszerzés
terén a hazdnkban sem ismeretlen
Auchan csoporttal, ami tovabbi fel-
minGsitéseket is hozhat, és egyértel-
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miien pozitiv visszhangra talélt a pi-
acon. A Rallye likvidnek mingsithetd
kotvényei kozill ezek utan a legvon-
z6bb a 2023-as lejérati, 4,371 szaza-
lékos fix kamatozas, visszahivhato
kotvény, amelyet kevesebb mint egy
éve bocsatottak ki névértéken, de a
hireket megel6z6en mar csak 94 szé-
zalék kortil jegyeztek. Ma 96,8 szdza-
1€k, ami 6téves id6tavhan 5 szazalék
koriili hozamot jelent. A visszahivas
inkébb képletesnek mondhatd, a le-

jérat el6tti harom hénapban van joga |

a kibocsatonak névértéken élni vele.
Ha a piac végleg elhiszi, hogy a sz6-
vetség valos megtakaritast és jelen-
tds profitot hoz, a kotvény konnyen
ismét névérték folott talalhatja ma-
gat, igy akdr egy rovidebb befekteté-
si periédusra is hozhat értelmezhet6
hozamot.

ton zdrt tegnap a Budapesti Ertéktézsde f6 muta-
téja, a BUX 13,5 milliérd forintos forgalommal. Az
orosz piacrol érkezé hirek miatt az OTP 2 szaza-
1ékot veszitett értékébél hatalmas, 6,5 milliardot
meghaladé forgalom mellett. A Mol, a Richter és a
Magyar Telekom viszont dragult. Jelentds forgalom
mellett 15 szézalékos limittel emelkedett az Opus,
a Konzum, az Appeninn és a CIG Pannoénia. Latva-
nyosan, 7,3 szazalékkal nétt a kis- és kozepes papi-
rok teljesitményét mutaté BUMIX, amely utoljara
janudr elején jért hasonlé szinteken.

Eurdpa vezet t6zsdéin j6 hangulatban indult a
nap, am zaras el6tt nem sokkal alig 0,1-0,2 szézalé-
kos pluszban volt a frankfurti DAX és a périzsi CAC
40. Amerikéaban optimistabb hangulat uralkodott,
a pesti zaréaskor 1,3-1,9 szdzalékos pluszban jar-
tak a f6 mutatok. A tizéves magyar allampapir ma-
sodpiaci hozama 10 bazisponttal 2,46 szazalékra
csokkent a Fidesz nagyaranyi gy6zelmének hirére.
A haroméves papir hozama 3, az 6tévesé 6 bézis-
ponttal 0,81, illetve 1,31 szazalékra mérsékl6dott.
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