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A kovetkezo e’vekben az azsiai papirok kereskedelme 20 szazalék feletti
novekedést igér; ebbol a magyaroknak sem kellene kimaradniuk.

Ioszor fordul elo avilagon osszehangolt gazdasagiboom
a kapitalizmus ketszaz éves fennallasa ota: afeltorekvo
piacok, ezeken belil is az Azsiaaltal vezetett mostani no
vekedés tekintheto annak. E kijelentés a Bank Gutmann
altal két hete Becsben rendezett konferencian hangzott
el Marc Faber szajabol. A befektetési lehetoseégeket fel-
taro The Gloom, Boom & Doom Report szerzojeként ismert , guru’”
az azsiai gazdasagok sulyanak tovabbi
novekedeéset prognosztizaljaa globilis
strukturaban, az tgyestl Allamok ro-
vasara, Szerinte a kovetkezo 5-10 év-
ben bizonyosan jobb befektetés lesz
egy azsiai papir, mint egy észak-ame-
rikal. Néhany éves tavon belill pediga
vietnami, szingapuri, thaifoldi és ma-
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hazaknal is meg lehet vasarolni, az azsiai piacokra fekteto alapok
zome jellemzoen a hazai bankcsoportok egy-egy kulfoldon létesi-

tett befektetési alapja, amelyekhez nem mindig férhetnek hozzd a
nem privatbanki ugyfelek (Figyelo, 2006/46. szam). Mig példaul az
OTP-n¢l a lakossagi ugyfelek egyelore csak az OTP Linea és OTP
Alfa zartvegu garantalt alapok, valamint az OTP Abszolut Hozam
Alap révén visarolhatjak be magukat Azsiaba, a pénzintézet pri-
vatbanki igyfeleknek a frank-
furti elektronikus tozsden, a
Xetran keresztul is modjuk

84% van erre,

52% AHVB Bank tgyfele: a kul-
29% foldi es amagyar Pioneer alap-
24% kezelo alal letrehozott be-

fektetési alapokon keresz-

lajziai befektetések hordozzdak legma-

gasabb hozampotencialt atérségben. Alatvanyosan fejloda azsi-
ai piacokon a fél vilig keresi a befektetési célpontokat, mindekoz-
ben Magyarorszagon egyelore csupan nehany, elsésorban garan-
talt befektetési alap fedezte fel ezt a lehetoséget.

ELERHETO TAVOLSAGBAN. Az azsiai piacok pedig itthonrol
is elerhetok, legkonnyebben befektetési alapokon keresztiil, Jol-
lehet, ilyen befektetési jegyeket bankfiokokban és sokszor broker-

tul juthatnak el az azsiai pi-
acokra. A hazai partnernél elsosorban zart végu garantalt ala-
pukjnhelnek szaba, ezek kozil jelenleg a .Hozamhajra 2" alap
all jegyzés alatt. Az euréban és dollarban jegyezheto kulfoldi
Pioneer aiapok kozott tobb is fektet az azsiai piacokra, ilyen a
Greater China Equity, az Emerging Market Equity vagy a Pacific
(Ex Japan) Equity, amelyek egyebek kozott Hongkong, Kina, Taj
van, India, és Del- I\o'catozsdcmiorg,o részvenyekbe invesztal
nak. Ez utobbiakat azonban jellemzoen a privatbanki ugyfelek-



nek ajanljak, akik e héttol mar a Credit Suisse Asian Property in-
gatlanalapjai kozott is valogathatnak.

Az azsiai befektetési termékek iranti érdeklodés varhato ero-
sodésere utal az is, hogy a milt héten egy vadonatyj piaci sze-
replo jelent meg a szinen. Nemis akarki, a vilag vezetd befekteté-
si bankjai kozul a globalisan harmadiknak szamito HSBC az dzsi-
ai piacok tekinteteben a legerosebb. (Nem véletleniil: az immdr
londoni székhelyti csoport azsiai alapitast, amire neve is utal -
a HSBC a Hongkong and Shanghai Banking Corporation rovidi-
tése). A cég az SPB Befektetési Zrt. segitségével most 20 alapjat
hozza be Magyarorszagra, ezek felénél talalunk azsiai kotodést.
A 15 részvényalap kozott van globalis feltorekvé piaci, teljes azsi-
ai s BRIC-alap (Figyelo, 2006/45. szam), valamint kiilon kinai, in-
diai, illetve koreai orszagalap is. Az 5 kotvénykonstrukeio kéziil a
globalis feltorekvo piaci alap ad lehetdséget azsiai befektetésre.
Az SPB azt igéri, hogy a HSBC vilagszerte népszer(i alapjait a ha-
zai atlagos arszintnél olcsébban teszi tartdsan is elérhetove bar-
mely magyar befekteto szamara.

A Raiffeisen Banknal is a befektetési alapok felé probaljak te-
relni az ugyfeleket, ha Azsiardl van sz6. Mig egy atlagos lakossagi
ugyfel csupan a kalfoldi és magyar bejegyzésii Raiffeisen alapok-
ba teheti pénzet, addig a privatbankiak az ING és a Credit Suisse
kulfoldi alapjaibol is vasarolhatnak, amelyek kozott tucatnyi Azsi-
aba fektetd talalhato.

KOZVETLENSEG. Havalakimégisazértékpapir kozvetlen” va-
sarlasat valasztja, akkor az erre szakosodott brokercégekhez kell
fordulnia. Utobbiak ugyanis meg tudjik szerezni szamara egy-egy
tavol-keleti orszag tozsdéjen jegyzett vallalat reszvényet, kotve-
nyét, vagy tozsdei, iparagi indexkoveto derivativait. Ennél egysze-
ribb megoldas anagy vilagtGzsdéken jegyzett befektetesijegyek,
ugynevezett ETF-ek, warrantok, vagy egyéb ott elérhetd Azsidra
vonatkozo derivativak vasarlasa.

Az észak-amerikai és europai tozsdek kinalata mellett a sang-
haji, indiai €s tajvani 16zsdék Kivételével az Gsszes azsiai piacrol
tudnak értekpapirokat beszerezni a ConCorde Ertékpapir Zrt.-
nel. A kozvetlen médon elérhetetlennek bizonyulo piacokra is
be lehet jutni - tozsdéken bevezetett derivativak vagy befekte-
tesi alapok jegyein keresztul. Egyes egzotikus piacokon, példaul
Pakisztanban azonban, a magas kdzvetitdi dijak miatt, a tranzak-
ciokis dragabbak.

Elsosorban az észak-amerikai és eurépai 16zsdén beszerezhe-
t6 papirokra fokuszalnak az tigyfelek a Cashline Ertékpapir Zrt.-
nel. Noha azsiai .bevasarlasra” is van lehetdség, ezzel eddig rit-
kan éltek. A Budacash brokerhaz az észak-amerikai és az europai
tozsdeken jegyzett azsiai derivativakat tudja beszerezni, foként a
New York-i és a frankfurti tozsdén vagy a frankfurti elektronikus
tozsdén, a Xetra rendszeren. Az azsiai piacok irant azonban egy-
eloreittis lanyha az érdekladeés.

A hazai brokercegek olyan kiilfoldi tozsdék értékpapirjaihoz
féernek hozza, ahol rendelkeznek partnerrel. Nem elérhetetlenek
ugyanakkor azok a borzek sem, ahova nincs kozvetlen kapcsolat,
legfeliebb tobb kozvetiton keresztiil visz az at. llyenkor persze a
jutalék is elég borsos. Manapsag ugyanakkor az Europai Unio al-

Utak Keletre

kuszcégeivel minden tovabbi nélkul, de akar eszak-amerikai bro-
kercégekkelis viszonylag egyszerdien kapcsolatba léphetnek - te-
lefonon, interneten keresztiil - a kisbefektetok, és ugyfelszamlat
nyithatnak naluk, ami mérsékelheti a keriiloutas értékpapir va-
sarlas koltségeit.

Az azsiai tozsdezés legnagyobb problémaja egyébként azido-
eltolodas. Atavol-keleti borzék zoménél valamikor hajnalban kell
szamitogep elé vagy telefonhoz ulniahhoz, haazt szeretnénk, hogy
aktualis aron valosuljon megaz tizlet. Az eurépai nappali Orakban
leadott megbizdsok pedig csak joval késobb teljestulnek, ezert aki
hajnalbanalszik, az a rovid tavi arfolyammozgasokat biztosan nem
tudja kihasznalni az dzsiai piacokon.
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