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Befektetési verseny

Olajozott optimizmus

Mair a Haszon befektetési versenyének elsé forduldjaban kozel 2 millié forinttal nétt a
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zet6 privatbankar, SPB Befektetési Zrt..

— J KALAPOS CSABA ve

A Raiffeisen Bank International kétvény megkozelitette, a
BNP Paribas kotvény pedig meg is haladta a 100%-os drfo-
lyamot a névértékre vetitve. gy azokat érezhetd nyereség
mellett értékesitettem. Helylikre beemeltem a portfélio-
ba a Raiffeisen Landesbank NiederOsterreich-Wien oszt-
rak bank 2023-as lejaraty, fix, éves 5,875%-0s kamatozésu
kétvényét. Tovabba a brit Royal Bank of Scotland 2049-es
lejaratd, idén juniustdl visszahivhato, éves 5,25%-os fix ka-

E . ey i 5 KILATASOK A5 irjait. EKB februari va inté asej
sztarbankdrainkra bizott vagyon értéke. Mig eddig az eurds kotvényeken lehetett két , ?zalﬂiil”aipﬁﬁ'rfﬁ ::tv:ny:se:at;v:l;itulZ':nlgltke:;:s?:ieetl
szamjegyu hozamot elérni, most a nyersanyagpiacok mozgathatjdk a pénzt. Kovesse s indukélhatnak, a két Gjonnan vsdrolt kotvény rfolyams-

. ra ez még kevéshé volt pozitiv hatdssal.
befektetdinket kicsiben is!
REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO |
em az volt a kérdés az el-  honapja az eurds banki értékpapirok Keleti nyitas 2049-es5 lejaratt/2016- 2016-t6] visszahivhato OTP 2049-es w
Nmﬁlt hénapban, hogy sztar- mellett Kalapos Csaba. Jo érzékkel, A kévetkez6 hénapokra befektetdink 15% | oTp 6l visszahf'vhaté eurés | +1,9% ROV”", 3‘{”" of. ?‘?t"{”d lejdrati/2016-t6] :
befektetéink az elmult ho-  az Eurdpai Kozponti Bank ugyanis  a részvényarany kismértékd novelé- vallalati kdtvény% eurdaialet ety :?;:7;?:;:;’?;;? ‘
napban tébb nyereséget értek-e  kozben nulla szézalékra csokkentet-  sével adnak hangot 6vatos optimiz- 2 | Grovndma fgﬁsszs;ﬁffgtt‘;/ 583;’5 +11,5% Erste Finance Jersey
el, mint amit a bankbetétek fizet-  te az eurdkotvényekre irdnyadd jegy-  musuknak. Megfordult a széljérds a véllalati ktvény% 2049-es lejdratu/2016-
nek kockdzatkeriild honfitdrsaink-  banki alapkamatdt. Ez felértékelte a  piacokon, a tézsdék vildgszerte ledol- 25% | Raiffeisen Bank 5;6'263\'5"5!"#} kf:t\féﬂv +12,6% tolwssza:;;ﬁg;i
nak. Hanem az, hogy hanyszor any- viszonylag magas kamatozdst vélla- goztdk év elejei ,minuszaikat”. Igaz, E - 3 f::uam’) ; Groupama 2049-
P e L S ; . 7 P 9 L rste Finance 2049-es lejdrat(/2016-t6l P
nyit! Nos, 6tiik atlagos teljesitménye l’atl papirokat. tovabbra is torékenyek a novekedé- 20% | jersey visszahivhatd kétvény +0,2% 2023-as lejdratii es lejdratt/2024-
az egy honapra esé forintkamat  Es persze a szintén magas kamatot fi- si kilatdsok vildgszerte. Kiss Moni- 15% | BNP Paribas eurdkitvény +7,2% Raiffeisen Landesbank tél visszahivhatd
44-szeresére rugott. Alegmagasabb  zeté fejlod6 piacikétvényeketis, ame-  ka szerint — 6 egyébként részvénybe- Bhdsi +7,4% Nfi%'?;ﬁ,ﬁ;;ﬁ%ﬁi’; zgz;::;;afﬂt’
nyereséget elért bankarunk, Kalapos  lyen Salamon Andrds (OTP Alapkeze-  fektetéseit az amerikai piacra betoro,
Csaba (SPB) viszont majdnem szdz-  18) 5 szézalékot keresett. De az ame-  magyar Richter Gedeon gyogyszer-
szorosat ,hozta” a bankfiokban va-  rikai kamatemelés elmaraddsa — ésa  gyar papirjaival bovitette — bizako-
lamivel 1 szdzalék folotti éves kamat  sokat fizet6 villalati kotvények felér-  ddsra adhat okot, hogy az olaj drdnak 10494 191 Ft KOCKAZATOS
idéaranyos részének. tékelddése — Kiss Monika (Equilor)  emelkedése mellett az EKB lazité in- <] SALAMON ANDRAS portféliémenedzser, OTP Alapkezeld Zrt.
o e . konyhdjdra is hozott 7,6 szdzalékot,  tézkedéseijavitottak a hangulatot.
Kotven nyel konnye bb csupdn egyetlen honap alatt. Az ala-  Ez pedig elég volt ahhoz, hogy az év Az aktivan menedzselt OTP Supra Szarmaztatott Befekte-
Oridsi tizletnek bizonyult ugyan-  csony kamat jot tett a részvénytdzs-  eleje Ota tartd pesszimizmust eny- tési Alapot a tovabbi nagy egyedi deviza- vagy részvény-
is az eurdpaikotvény-befektetés. A déknek is: az olcsé fogyasztoi hitela  hitse. A nyersanyagpiac élénkiilé- poziciok helyett valasztom. Az drupiaci alapot pedig azon
Groupama és a Raiffeisen Bank ados- cégek drbevételét, az alacsony kama- se sarkallta drupiaci befektetésre Sa- okbdl, hogy az utébbi idében a f6bb nyersanyagok piacdn
sdgpapirjain két-két szdmjegyti nye-  tozdsu céges kolcson pénziigyi nye-  lamon Andrast (OTP Alapkezeld) is. jelentdsen nétt a realizalt volatilitas (az arfolyamok val-
reséget sikertilt elérni. , A versenyké- reségiiket javitja. Salamon Andrds a  Azolajir (valaminta dollar) stabiliza- tozékonysaga). Ezt az alap mind arfolyam-emelkedésre,
pes kamatozds mellett a kotvények  LinkedIn amerikai kozosségi média  loddsa adta az otletet Pdlfi Gydrgynek mind pedig arfolyamesésre spekulalva hasznélhatja ki. Az
drfolyamdnak emelkedése és a forint cég részvényein 15 szdzalékot kere- (Aegon Alapkezel), hogy megfele- egyedi részvényekre az arfolyamtrendek alapjan esett a .
gyengiilése biztosithatja a kiegyen-  sett. Gyurcsik Attila (Accorde Alapke- 16 évatossdg mellett Oroszorszag és ! vélasztasom. Az amerikai First Solar napelemgydrté és az KILATASOK
sulyozott teljesitményt a mostanihe-  zelé) pedig a gérog Alpha Bank pa-  Torokorszag részvényeit vilogassa |' intelligens lakdastermosztatokat gyartd Honeywell papir- _
ves piaci mozgdsok kozt” — érveltegy  pirjaival hozott 25 szdzalékot. be portfolidjaba. H - jai egyértelm(ien emelkedSben vannak, a lojalitasakciokat G
l tervezd Alliance Data Systems cégé esében. i
g ' REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO
stabdlyok B e oo R
L . P . 50 . ni Yo SIEE v : eurdpai, kozel-keleti és amerikai im:e!ﬁg'ens’ iy tott Befektetesi Alap
Befektetés: barmilyen, barki szdmara elérhetd hazai vagy kiilféldi értékpapirba (vallalati vagy allamk&tvénybe, 20% | OTP EMEA afrikai fejl6d6 piaci kit- | +5,0% termosztdtgydrtd |—
tézsdei részvénybe vagy befektetési jegybe) és devizakontraktusba. egy elére meghatarozott vényalap 22 ceg, ’ei‘;‘gf‘z’;
veszteséget elérve a befektetést azonnal lezarjak. por'fféllo!(at haonta lehet véltoztatni, ezek R ?g;;fgf\;:ﬁ\?efe"l?;‘; —2,0% OTP Féldkincsel Aru-
értékelése is havonta térténik. Az indulé befektetési 6sszeg 10 millié forint. a befektetések mindenkori vasdrlasa piaci Alapok Alapja
értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a kéltségekkel nem. Kiilféldi és magyar részvényeket a vételar i : (a volt Philip Morris) Alliance Data
0,5-1 szazalékaért, kiilféldi befektetési alapokat 1-5 szdzalékaért, magyar befektetési alapokat 0-2500 forintos 20k 31z Groun ﬁg{;?{}‘;gg"jg;;-‘;g‘f;““ ek Sysfst:?;‘:tﬂeigm |-| _
egyszeri dij ellenében lehet vasarolni a bankfidkokban, befektetési tarsasagoknal vagy internetes brokercégeknél. | 20% | GLD opcié vésarldsa +3,3% re‘szvénye,adgs*f; v First Solar amerikai
XL részvényekre és allamkétvényekre 16 szazalék, mas értékpapirokra tovabbi 6 szazalék. o kbz0sségi média részvény-| g gor napelemgydrts, rész-
Jelmagyarazat: a résztvevd a befektetési kdrnyezettel kapcsolatban inkabb optimista (- ) vagy pedig re vételijog vdsdrldsa : el
pesszimista (<. ) a kévetkezd egy hénapra nézve. ! Gsszesen: >
e .
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KISS MONIKA vezetd elemz6, Equilor Befektetési Zrt,

Megfordult a széljaras a piacokon, azonban tovabbra is
torékenyek a ndvekedési kilatasok vilagszerte. Ezért nem
is modositom a portfélidé 85 szazalékat. Csupan a meg
nem nyilt japan jen poziciobdl maradt készpénzt fektetem
be. Most egy hazai papir felé fordul a figyelmiink: a ma-
gyar Richter gyogyszergyar részvénye keriil a portfolio-
ba. A vartnal erésebb negyedik negyedéves gyorsjelentés
utan a 2016-0s év is izgalmas id8szak lehet a Richter Ge-
deon Nyrt. szamara, hiszen megkezdddik a Vraylar értéke-
sitése az USA piacan és elindul az EU-n beluli regisztracio
is. A jelenlegi korrekcids fazist hasznaljuk vételre, és akar
néhany hénapos tartdsra is berendezkediink.

10 151 101 Ft
PALFI GYORGY portfélidmenedzser, Aegon Alapkezel6 Zrt.

Tovabbra is dvatos stratégiat kovetek a jelenlegi magas
volatilitas kdvetkeztében. Véleményem szerint egyel6re
nincs komolyabb alapja egy hosszu tavu, pozitiv trend ki-
alakulasanak (relative gyenge novekedés mellett tularazot-
tak a piacok). Ezért valtozatlanul a rovidek t6kepiaci moz-
gasokbdl is profitalni tudo, abszolit hozamu alapokat ré-
szesitem elényben. Az olajar, valamint a dollar stabilizdlo-
dasa segitett a fejl6d& piacoknak is visszapattanni, amibdl
az orosz és torok tékepiac szintén részesedni tudott. Mi-
vel e fejl6dd piacok rendkiviil alulpoziciondltta valtak az el-
mult hdnapban, a mégottes fundamentumok stabilizaléda-
sa mar jelent8sebb emelkedést indithat el.
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SULY EEREKIETES HOZaM Richter Gedeon suLy BEFEKTETES m SR e
; ; Equilor Primus T-Mobile US magyar gyogyszer- - . részvényalap
20% | Equilor Primus | ple ) borac Alap +0,8% relekom Veillotes qyéri részvény 50% | Aegon Maraton | abszollt hozamu alap +2,2% Aegon Istanbull
5 éves magyar REPHUN dolldrkétvény** 25% | Aegon Alfa abszolit hozamu alap +1,3% t0rok részvényalap
2% allampapir, dollarban* +0,9% Aegon A ilalati
2049-es lejératti/2016- \ | 10% | Moneymaxx abszollt hozamu alap +1,3% eﬁg;;ﬁ gn'ﬂ !
25% | OTP OPUS tél visszahivhatd eurds +1,8% Equilor Primus Expressz Yaiap
véllalati kOtVénv% BEfEktetéSfAfap 10% Aegon bezolith 1al 0.4% & Marat
N . OTP OPUS 2049-es : A abszolut nozamu alap -=u, egon Iviaraton
15% | T-Mobile US telekam va*!!flatl +7,6% oL ; Panorama abszollit hozam
dollarkatvény lejaratu/2016-tol 5 o
Iy ; 5% | Aegon véllalati kétvényalap +0,5% Aegon Alfa
15% | dollareladas japan jennel szemben®** | +0,0% visszahivhatd eurds Feves Magyd/ p = i akep
- 2 vdllalati kétvény% REPHUN dllampa- Osszesen: +1,5% abszoliit hozamd
Osszesen: +2,0% pir, dollérban* alap

* (03/29/2021, 6 3/8 kuponnal), ** lejarat 2023. 03. 01,, kupon 6,0%, *** Célar:
110,05. Stop: 118,05. — Nem nyilt meg a pozicid

10 182 386 Ft KOCKAZATOS

GYURCSIK ATTILA befektetési igazgato, Accorde Alapkezeld Zrt.

A o i Citigold
Tébb mint 10 szdzalékos emelkedést kdvetden a Magyar
Telekom sdlyat minimdalis mértékben csékkentjik, helyet
biztositva az Atrium részvénynek. A vezet6 kdzép- és kelet-
eurdpai ingatlanfejlesztd vallalkozas (amelynek érdekelt-
sége tobbek kdzt a févarosi Obudan taldlhatd EuroCenter
lizletkdzpont is) esetén arra szdmitok, hogy a 8 szdzalékos
osztalékhozam felértékeli a cég részvényeit. Ezzel egy id6-
ben zérjuk a gbrog Alpha Bank részvény pozicionkat (+25%).
A BRD Bankban tovabbra is hisziink. Az elmult hetek rész-
vénypiaci emelkedésének ellenére tovébbra is dvatosak
maradunk. Kockdazatos pozicidinkat az amerikai részvények
esésére spekuldld befektetési alappal fedezziik.

Kiugréan magas kamatok:

6,00% kamat 1honapra EBKM: 6,00%
3,50% kamat 2 hénapra EBKM: 3,50%
2,15% kamat 3 honapra EBKM: 2,75%

Uj forrasu* Citi lekotott betétre, a kamat-

prémiumok feltételeinek teljesitésével.

www.citigold.hu
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Accorde Prémium Ala- et : S&P500, az ameri- ] ,['j
m ] e pok Alapja ,A” sorozat Heo% Ra gfrtfnr'rfq kai tozsde esésére b bl
g oty leszté részvénye dupldn jétsz6
< 3 20% | Magyar Telekom ﬁ”éifjg;;a"k”z'es' +10,7% befekietésialan
N
n. Q 6% | BRD roman bank részvénye +5,5% BRD roman bank
wlﬁ 2% | Alpha Bank gorog bankrészvény +25,0% reszvenye A fenti ajénlat a legalabb 5 millio Ft atlagegyenleggel rendelkezd, |. és Il. kamatprémium feltételt teljesité lgyfelek magyar forintban elhelyezett, (j forrasbél* szarmazo,
35 SEPE00. a2 amerikal thzs- N ecordaPréraiim egyszeri Iebﬁptesu, minimum 1 millié Et de legfeljebb 6ss:zesen 20 millié forint &sszegu betéteire érvényes, CitiPhone-on vagy bankfiékban térténd igényléskor, 2016, februar 3-tél
wl T T Proshares 3 o, e e At Blsszgwonamq. A kamatprémium feltételek nem teljesitése esetén 1 honapos futamiddre 1,50 % (EBKM: 1,50%), 2 hénapos futamidére 1,00 (EBKM 1,00%), 3 hdnapos futamidére
Ul sahar e esésere :-'P n jatsz -12,6% Mg aielc ko Alapok Alapja ,A 0,50% (EBKM 0,50%) alapkamat jar. A promécids betéti kamat mas promociés ajénlat keretében lekstott dsszegre nem érvényesithets.
.\ befektetési alap S sorozat bUI forras: a szamlatulajdonos Ugyfél bankndl vezetett folydszamlai egyenlegének 2015. 12. 10-hez viszonyitott, alabbi feltételek szerint szdmitott névekménye. Novels tényezs a
B +1.8% gy (anigon kivairdl érkezd J6véiras, csdkkentd a kimend tranzakci6 6sszege. Nem kerll figyelembevételre (i) a lekdtdtt betétbdl, befektetésbél szdrmazé vagy annak alapjat képezé
. : ’ részveny Ideértve a Multifund befektetési egységekhez kotstt vegyes életbiztositast is) folydszamlard! atutalt, illetve azon jovafrt dsszeg, (ii) a folydszamldra érkezé értékpapir-transzfer
ertéke és (iii) a bankon bellilr6l érkez6 jovairas dsszege.
- :_,amﬁtprémium feltételei: |. az lgyféinek rendelkeznie kell legalabb 1 millié forint értékd, Citibank befektetési termékkel (befektetési alapok, struktdrdlt kdtvények, egyéb
- rotvenyek. Multlfunq Egyszeri Dijas Befektetéssel Kombinalt Eletbiztositasok) a betétlekstés inditdsanak idépontjaban. Il. Az ligyfélnek rendelkeznie kell munkaltatétél érkezd
< if)dszeres Inunkaber jovairdssal a futamidd végéig, melynek vizsgdlata a betét lejaratdt megel6zd utolsé elStti munkanapon térténik a Citibank folyoszamldn a jovéiras
A02|Emény ' rovata alap‘ién. A feltétel teljesitéséhez sziikséges munkabér-jévairasok darabszama 1, 2 hénapos futamidd esetén 1 db, mig 3 hénapos futamidé esetén 2 db.
\ Vizsgdlatnal az olyan vallalattol, vagy vallalkozédstol havi rendszerességgel érkezd jovairas szamit, mely azonosithatéan munkabér-jellegd, illetve az dregséqi nyugdij keriil még

:'C}Velfembevételre. Tovabbi részleteket és a betéti szerzodés részletes lelrasat a Lakosségi Banki Szolgéltatasok Altalanos Uzleti Feltételei és a Lakossagi Kamat- és dijfeltételek
artalmazzék, amelyek elérheték a www.citibank.hu oldalon.



