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b 4 GYURCSIK ATTILA befektetési igazgato, Accorde Alapkezeld Zrt,

Ujra a legjobb magyar brokercégek és befektetési alapkezelék adnak konkrét tandcso-
kat a Haszon olvasdinak. Az elnytld tézsdei esés miatt ma olcson lehet befektetni. Az
dsszességében borus kildtasok miatt azonban a biztonsdgosabb eurdpai vallalati kot- ‘
vények, az abszolut hozamu alapok és az dzsiai ,menedékvaluta”, a jen lehet a sztar.

= rdemes megfontolni S uj sztr-
Ebankérunk befektetési otleteit,
amelyeket a kovetkez egy év-
ben hénaprél hénapra megosztanak
a Haszon olvaséival. Ovatos, de nye-
1 stratégidikra a kovetkezo honapok-
ban kiilonésen nagy sziikség lesz. A
betéti kamatok szinte mar alig ltha-
toak szabad szemmel, a Magyar Nem-
zeti Bank statisztikdi szerint a hazai
bankok 4tlagosan 1 szdzalékot fizet-
nek az éves lekotésekre, amit még 15
szdzalékos kamatado is csokkent. Ez
azt jelenti, hogy ha 1 millié forintot
adunk kolcson a banknak, havonta
legfeljebb 7-8000 forint kamatot
fizet érte cserébe.

Viszik a bankot

»llyen idészakokban felértékelodik
a kotvények jelentésége” — indokol-
ja portfolidjanak osszetételét Kalapos
Csaba, az SPB Invest fiiggetlen pénz-
ligyi tandcsadé cég vezetd privitban-
kara. , A versenyképes kamatozds mel-
lett a kotvények arfolyamanak emel-
kedése és a forint gyengiilése bizto-

sithatja a mostani heves piaci mozgd-
sok kozott a kiegyenstilyozott teljesit-
ményt” - érvel osztrik, francia és ma-
gyar eurds banki értékpapirok mellett.
Amclyekb61 Kiss Mém'ka (Equilor)
ig kamatoz6, dm 2016-ban visszahi-
vasra esélyes OTP-kotvényt. Euro-
péban virdgkordt éli a kotvény-visz-
szavésarlasi ,boom”, amint a pénzin-
tézetek korabbi adossagaikat a mosta-
ni rekordalacsony kamatozésu finan-
szirozésra cserélik. A visszavasarlasok
becslések szerint 5-10 szézalékos nye-
reséget is hozhatnak a befektetéknek.
Az eurépai bankszektor a nagy re-
ményekre okot ad6 részvények ko-
zott is elokeld helyet foglal el. ABRD
romdn bankrészvény vasarlasit elso-
sorban a rendkiviil jol teljesité romén
gazdasdg miatt javasolja a Concorde
Csoporthoz tartoz6 Accorde Alapke-
zelé befektetési igazgat6ja, Gyurcsik
Attila. Gorogorszag talpra dlldsdra tip-
pelve a helyi Alpha Bankot pedig iga-
zi ,dupla vagy semmi” befektetésként,
csak alacsony sullyal szerepelteti.

Pénz a pesszimizmusbdl
A néhény optimista vokstol eltekint-
ve azonban sztérbefektetéink inkédbb
bortsan latjék a kovetkezé honapo-
kat. Ezért Pdlfi Gyorgy (Aegon Alapke-
zel6) tobb abszolt hozamu alap egy-
ideji vasarldsat latja indokoltnak. ,A
fenti alapok aktivan kezelik a kocka-
zatokat és sziikség esetén jelentésen
visszavagjak a kockazati kitettséget,
vagy akdr nett6 short poziciot is felve-
hetnek” — indokolja az 6vatossagot.
Hasonl6 okbél voksol a japan jen erd-
sodésére Kiss Monika, az Equilor ve-
zetd elemzéje is. ,Ha a hangulat ne-
gativra fordul, a téke visszaaramlik a
biztonsdgos, de alacsony kamatot fi-
zet6 jenbe. Ez torténik ebben az év- |
ben.” Persze a nagy, dltalinos esés-

ben azért lehet szemezgetni is: az dr-
folyam-trendeket meglovagolé Sa-

lamon Andrds (OTP Alapkezeld) a

LinkedIn kozosségimédia-cég, az

Altria dohdnyorids, a Cree ledgyirté

és az arany drfolyamgrafikonjai alap-

jan, tézsdei opciok vasarlasaban lit ko-

moly nyereségpotencidlt. B

Szabalyok

I sllamkétvényb

Befektetés: barmilyen, barki szamara elérhetd hazai vagy kiilfoldi ertekpaplrba (vallalati vagy jt

tézsdei részvénybe vagy befektetési jegybe) és devuakontraktusba { egy elére meghatérozott
veszteséget elérve a befektetést azonnal lezarjak. portfohokat havonta Iehet valtoztatni, ezek
értékelése is havonta torténik. Az indulé befektetési 6sszeg 10 milli6 forint. a befektetések mindenkori

értékelésénél csak a hc

kkal szamolunk, a kdltségekkel nem. Kiilfoldi és magyar reszvenyeket a vételar

0,5-1 szazalékaért, kiilfaldi befektetési alapokat 1-5 szdzalékdért, magyar befektetési alapokat 0-2500 forintos
egyszeri dij ellenében lehet vasdrolni a bankfiékokban, befektetési tarsasagokndl vagy internetes brokercégeknél.
EXLH részvényekre és dllamkétvényekre 16 szdzalék, mas értékpapirokra tovabbi 6 szazalék.

Jelmagyarazat: a résztvevd a befektetési kornyezettel kapcsolatban inkabb optimista ( . ) vagy pedig

pesszimista (<

) a kdvetkezd egy honapra nézve.
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Az Accorde Prémium Alapokon keresztiil egy diverzifikalt
befektetési portfélié vasarolhatd, amely a piacon elérhe-
t6 legjobb abszolut hozamu befektetési alapok kozul valo-
gat. A Magyar Telekomot osztalékkilata k

a roman BRD bankrészvényt a rendkiviil jol telje5|to ro-
man gazdasag miatt valasztottam portféliomba. A gorog
Alpha Bank ugyanakkor egy nagyon kockazatos fogadas
arra, hogy Gorogorszagban szép lassan visszatér minden
arendes kerékvagasba. Az amerikai tézsde esésére jatszo
S&P 500 Short ETF kozel sem az optimista vilagképemet
tukrozi, és kétszeres tGkeattételével fedezi a részvényki-
tettségiink nagy részét.

INDULO PORTFOLIO

A Concorde befektetési csoporthoz tartozé Accorde Hohis
Alapkezeld Zrt. befektetési igazgatdja. Kordbban a Alpha Bank gérég S&P500 az:,mm
szintén csoporttag Concorde Ertékpapir Zrt. elem- bankrészvény kai tézsde esésére
26si lzletdgdt vezette, elétte a bank és a telekom- duplan jatszo
munikdcids szektor elemzéséért felelt. Utobbi min6- BRD romén bank LefERiE Lol
ségében a londoni AQ Research fiiggetlen, elemz6- részvénye

ket mindsité cég 2007-ben és 2009-ben is a legjobb

hazai részvényelemzének vdlasztotta. Kbzgazddsz, a Magyar Telekom :gorz;;’aréf:il;rg
befektetési szakmdban csticsnak szamito CFA okle- magyar tavkozlési : WZZ, i PIa,
részvény

velet szerzett és elnokségi tagja a Befektetési Szak-
érték Magyarorszdgi Egyesiletének.
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KALAPOS CSABA vezetb prlvatbarg!girVSPB Befektetési Zrt,

Az eurdpai vallalati kotvényekkel a magyar éllampapirok
altal biztositott hozamot meghaladé teljesitményt érhe-
tlnk el. Az elmult néhany évben beindult egy visszavasar-
lasi boom az eurdpai bankok korében az alarendelt kol-
csontSkekatvényeikre, elsésorban azért, mert az Uj baze-
li szabdlyozas értelmében a késébbiekben mar nem lehet
a szavatolotéke részeként kezelni ezeket a papirokat. Ezek
sokszor jelentds, akar 5-10 szazalékos prémiumot jelent-
hetnek, ha jol lett kivalasztva a kotvény. A portfélioban
feltlintetett kotvények esetében indokolt lehet egy véte-
li ajanlat, hiszen azonnali, jelent6s pénzligyi nyereséget je-
lentene a pénzintézeteknek.
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ENNE Pa"bzzt’:e."* l——_l OTP 2049-e5 A Budapesti Gazdasdgi Féiskola elvégzése utdn je-
i [ | lejdrati/2016-t61 | Jenlegi munkahelyén kezdett, és azota is ott dolgo-
Erste Finance ¢ :%7;7:;&?&03 zik, végigjdrva a ranglétrat. Ebbél is latszik, egyik
Iej?mggfgf; ’_l \ er6ssége a lojalitds. Gyakornokként szerezte meg a
VSahhhots tézsdei szakvizsgat, majd 2008 és 2013 kozott a cég
kotvény magdn- és intézményi lgyfeleinek befektetési ta-
s Groupama 2049- ndcsaddja volt. Ezutdn lett a kevés hazai figgetlen
Ragfﬁg,f,:: es lejarati/2024- tandcsadd kozé tartozo SPB kereskedési vezetdje, és
Kétvény (2023-as :fl”‘;':s‘:;‘;f;':;w k{'emelt Ugyfeleket kisztilgdlé team elsé embere. Iga-

lejdrat) zi csapatjatékos. Hobbija a tenisz.

Kétvény%
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Jovére innepli 20 éves évforduldjat a befekteté-
si vildgban. Az elmult két évtized sordn dolgozott
elemzéként, devizapiaci kereskedként és portfolic-
menedzserként is. Palydjat Pragaban kezdte. Ahhoz
a ritka, ,régi vdgdsu” csoporthoz tartozik, akik egy-
ardnt foglalkoztak részvényekkel, kétvényekkel és
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S | KISS MONIKA vezeté elemz6, Equilor Befektetési Zrt.

dolldrkétvény**

Az Equilor Alapkezel6 Primus nevii Alapok Alapja a legjob-
ban teljesité magyar abszolit hozamu alapokbdl valaszt,
viszonylag alacsony kockdzattal célozva meg az éves 10
szdzalékos nyereséget. A magyar allampapir az MNB mo-
netaris politikaja miatt vonzé (ide tereli a befektetéket),
masfelSl mivel dollar alapy, annak er6sédésén is nyerhe-
tiink. Az OTP-hez kapcsolddé eurds kétvény kilonleges-
ségét a 2016-os visszahivhatésag adja. Az amerikai T-Mo-
bile kétvényei a cég javulé eredményei miatt keriiltek f6-
kuszba. A japan jen esetében pedig annak menedékvaluta
szerepére épitek. A pozicié azonban csak akkor nyilik meg,
ha az arfolyam megérinti a 116-0s szintet.

INDULO PORTFOLIO

T
T-Mobile US I |_| Japdn jennel szem-
telekom vdllalati 5% ben***

Equilor Primus

devizapiaccal, és angolul a ,generalist” névre hall- OIDORS 200 Sefkeudiap
gatnak. Jol beszél csehiil, és a cseh és lengyel részvé- lejérati/2016-t51

nyeket ma is lelkesen koveti. Két éve csatlakozott a | visszahivhaté eurds | 5 éves magyar
Budapesti Ertéktézsdét alapité Equilorhoz. Tobb esz- |  vdllalatikotvényss g;";‘l’,’grz"’;':’”’

kézosztdlyban jdrtas, hobbija a latin aerobik.

* (03/29/2021, 6 3/8 kuponnal), ** lejérat 2023. 03. 01., kupon 6,0%. *** Célr: 110,05. Stop: 118,05.

PALFI GYORGY portfi

menedzser, Aegon Alapkezel6 Zr

Jelenleg a magas volatilitas, a t6kepiaci mozgasok gyen-
ge el6rejelezhetésége miatt az abszolGt hozamu alapokat
részesitem el6nyben. Ezek az alapok gyorsan, akar egyik
naprol a masikra jelent6sen tudjdk médositani kockazati
kitettségliket. Legnagyobb sullyal a Maraton alap szerepel
a portfélioban. Az alap jelenleg tobbnyire régids részvé-
nyeket (féként térék, roman és osztrak), valamint eurépai
részvényeket (féként index szinten) tartalmaz.

Az Aegon Villalati kotvény kissé kilog az abszolut hozamu
stratégiak sorabol, am mivel az alap szintén aktiv pozicié-
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menedzsmentet alkalmaz, ilyen nehezen kiszdmithaté id6- - .
szakban is tarthato.
INDULO PORTFOLIO BEMUTATKOZAS
Aegon
Moneymaxx A Budapesti Corvinus Egy végzett Tékepiac és
Exp’;ﬁﬂ’mﬁ ' 3 Aegon vdllalati Vdllalat szakirdnyon. 2009-ben csatlakozott az Aegon
\ kotvényal Alapkezeld részvényes csapatdhoz. Feladata egyrészt a

.

részvényalapok — ezen beliil az Aegon K6zép-Eurdpai,

Aegon Panorama Orosz, Lengyel — Részvény Alap kezelése. Részt vesz az

abszolit ”"127:‘7 Aegon Alfa, Smart Money abszoliit hozam alapok ke-

P Aegon Maraton zelésében és menedzseli a Marathon, Bessa és Ozon

abszoliit hozamu alapokat is. A befektetési vilagban elismert eurdpai

AegonAlfa dlap EFFAS és amerikai CFA diplomdt is megszerezte. Hobbi-
sheolt h‘"aa’l';: Ja a terepfutds, leghosszabb versenye 85 km volt.
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SALAMON ANDRAS portféliémenedzser, OTP Alapkezel6 Zrt.

A fejl6d6 piaci kotvényalap jol teljesithet, ha az olaj drzu-
hanésa abbamarad. Ez visszahozhatja a befektetési kedvet
a hagyomanyosan nyersanyag-orientélt orszagcsoport ér-
tékpapirpiacaira. Néhany drégulé trendben lévé amerikai
részvényarfolyam emelkedésébdl tézsdei opciék megva-
sérlasaval huzok hasznot, ahol a ,fogadéds” éra egy ala-
csony dij. A Cree amerikai ledfénytesteket gyarté valla-
lat részvényei attorték a 20 hetes mozgdétlagat. Az Altria
Goup dohdnygyar részvényeinél a hetes és a napos ar-
folyamtrend egyarant felfelé mutat. A LinkedIn kozossé-
gi média cégnél a 100 dolldros szint erés pszicholégiai té-
masz, és az arany ovatos erésodésére is folytatédhat.

BEMUTATKOZAS INDULO PORTFOLIO
A 2 $ OTP EMEA eurdpai,
Kozgazddsz, a most induld és az amerikai t6zsdén i ,__{ kazel-ke!eti?;’;}i"zai
opcidkkal kereskeds OTP Sigma abszolut hozamu LNKD Linkedin e fejl6d6 piaci Kétvény
S ) = kéz6556gi média l—— 9% i
befektetési alap portfoliomenedzsere, elsésorban részvényrevételi y e Alap
technikai elemz6. Alapvetése, hogy a piacokat a fé- Jog vasarldsa CREE amerikai
lelem és a mohdsdg mozgatja. Ha kialakul egy el- [ ledgydrtd részvényre
képzelése a varhato gds irdnydrol, vagy épp an- vételi jog vasdridsa
idnydarol, e. lamilyen opcid égia (véte- steli
r{ak hidny: )l .zt valamily n' pclosstratlnglq( : GLD arany vétel AR G
li, vagy eladdsi jog meg lasa, vagy al- Jjog vésdridsa lip Morris) dohdnygydr
kalmazdsdval igyekszik meglovagolni. Szabadidejé- részvényre vételijog
ben sportol: uszik, fut és sulyt emel. vdsdridsa

itigold

Kiugréan magas kamatok:

6,00% kamat 1 hénapra EBKM: 6,00%
3,50% kamat 2 hénapra EBKM: 3,50%
2,75% kamat 3 hénapra EBKM: 2,75% (/8 e,
cn e B
Uj forrésti* Citi lekdtétt betétre, a kamat- i PR

prémiumok feltételeinek teljesitésével. !
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www.citigold.hu

A fenti ajaniat a legaldbb 5 millié Ft atlagegyenleggel rendelkezé, |. és Il. kamatprémium feltételt teljesitd Ugyfelek magyar forintban elhelyezett, (j forrasbél* szarmazo,
egyszeri lek6tésd, minimum 1 millié Ft de legfeljebb 8sszesen 20 milli forint 8sszeg( betéteire érvényes, CitiPhone-on vagy bankfidkban térténd igényléskor, 2016. februar 3-té!
visszavondsig. A kamatprémium feltételek nem teljesitése esetén 1 honapos futamiddre 1,50 % (EBKM: 1,50%), 2 hénapos futamidére 1,00 (EBKM 1,00%), 3 hdnapos futamidére
0,50% (EBKM 0,50%) alapkamat jar. A promdcids betéti kamat mds promocios ajaniat keretében lekdtdtt 5sszegre nem érvényesithetd.
*Uj forras: a szamlatulajdonos ligyfél banknal vezetett folyészamiai egyenlegének 2015. 12. 10-hez viszonyitott, aldbbi feltételek szerint szmitott novekménye. Noveld tényezé a
bankon kiviilrél érkezd jévairas, csokkentd a kimend tranzakcio &sszege. Nem keriil figyelembevételre (i) a lekdtdtt betétbdl, befektetésbdl szarmazé vagy annak alapjat képezd
(ideértve a Multifund befektetési egységekhez kotott vegyes életbiztositast Is) folyészamlardl atutalt, illetve azon jovairt dsszeq, (1) a folyészamldra érkezd értékpapir-transzfer
értéke és (iii) a bankon beliilr6l érkezé jévairas dsszege.
Kamatprémium feltételei: |. az gyféinek rendelkeznie kell legaldbb 1 millié forint értékd, Citibank termékkel ( alapok, struktdralt kotvények, egyéb
kdtvények, Multifund Egyszeri Dijas alt Eletbiztosf ) @ betétlekdtés inditdsanak idépontjaban. Il. Az Ggyféinek rendelkeznie kell munkdltatotol érkezé
rendszeres munkabér jovairdssal a futamid 6géig, melynek vizsgdlata a betét lejdratat gel6zé utolsé eldtti kanapon torténik a Citibank foly6szamlan a Jovéiras
.kozlemény" rovata alapjan. A feltétel telj B 1 kabér-jévairasok darabszdma 1, 2 hdnapos futamidd esetén 1 db, mig 3 hénapos futamidé esetén 2 db.
A vizsgdlatndl az olyan vallalattdl, vagy vallalkozastél havi rendszerességgel érkezs jovairas szamit, mely azonosithatéan munkabér-jellegd, illetve az 6regségi nyugdij kerll még
gy ételre. Tovabbi részleteket és a betétl szerz8dés részletes leirasat a Lakossagi Banki Szolgaltatasok Altalanos Uzleti Feltételei és a Lakossagl Kamat- és dijfeltételek
tartalmazzak, amelyek elérheték a www.citibank.hu oldalon.




