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Bejott sztarbefektetéink tippje, sokat hoztak a konyhdra a nyersanyagok. Most az
eziist és a platina viheti koziiliik a pAlmat. Az egyre borusabb befektet$i kérnyezet-
ben mellettiik még az eurdpai és a magyar kétvények lehetnek a legjobb célpontok.
Kovesse befektetéinket kicsiben is!

- rdemes volt hallgatni bankd-
Eraink mult havi tippjeire. A
nyersanyagpiac draguldsdrdl
sz0l6 joslat ugyanis ugy tlinik, be-
jott. Az olajar 4prilis elejétsl kezdve
meredek emelkedésbe kezdett, amint
a nagy exportalé orszdgok kartell-
megallapoddst, és a kitermelés osz-
szehangolt csokkentését sejttették.
Bér egyeldre hivatalos megallapodds
nem jott létre a szaidi és orosz ille-
tékesek kozott, a nyersanyagpiac jol
teljesitett. Az OTP Fold Kincsei be-
fektetési alap 7,5 szdzalékos nyeresé-
get hozott a 3,4 szdzalékkal a legjobb
e havi teljesitményt nyujté Salamon
Andrdsnak (OTP Alapkezels). Most
6 egyébként az eziist és a platina 4r-
emelkedésére szimit az drfolyamgor-
békalakuldsaalapjén. De Pdlfi Gyorgy
(Aegon Alapkezeld) is 4,5, illetve 7,6
szdzalékot keresett az ,olajérzékeny”
orosz, illetve tordk tézsdén.

Segithet a jegybank

Az elmilt hénapot tekintve tob-

bé-kevésbé folytatédott az emelke-

dés a kdtvény- és részvénypiacokon.
Bar tagadhatatlan, hogy a részvény-

drfolyamok emelkedését szimboli-
z4l6 ,bikdk” egyre inkabb visszavet-
tek a kordbbi lendiiletiikbél. Igaz, az
Eurépai Kézponti Bank (EKB) két-
vényvdsdrldsi programjdnak kiter-
jesztése még nem volt érzékelhets a
piacon. A havi dtlagosan 80 millidrd
eurdnyi ,pénzpumpdval” ugyanis -
amely elsésorban a bankoknak jut-
tat pluszforrdst, amit azok hitelezés-
re fordithatnak — csak dprilis elejétal
jelenhetett meg a jegybank.

»A kovetkezd iddészakban tobbek
kozt ezért is szamitunk jé hangu-
latra a vallalati kétvényeknél” —
ad hangot optimizmusanak Kalapos
Csaba (SPB), a Haszon befektetési
versenyének jelenlegi els helyezett-
je. Aki kéthavi, t6bb mint 8,5 szaza-
lékos profitjit dontéen az EKB 4ltal
shelyzetbe hozott” eurépai bankok
kotvényeibe fektetve szerezte. Ezek
mellé most a magasabb kamatozdsu
portugal dllamkétvényekbdl is be-
vasdrolt.

Biztos, ami biztos
Van, aki azonban még ennyire sem
optimista. Ilyen példdul Kiss Ménika

(Equilor), aki szerint egészen az
olajorszagok dohai talédlkozéjdig po-
zitiv volt a részvénypiaci hangulat.
Am miutdn nem tudtak megegyez-
ni a kitermelés korldtozdsardl, az olaj
dra ismét esni kezdhet. Ekkor kény-
nyen a pesszimista hangok kereked-
nekfeliil. Szerinte a f6 hangstly a val-
lalati gyorsjelentéseken van. Mdrpe-
dig Amerikéban dtlagosan 9,1%-
os nyereség-visszaesésre szami-
tanak. Utoljara 2008 telétél fordult
el6, hogy négy egymast kévetd ne-
gyedéven keresztiil alapon folyama-
tos legyen a céges profitok erdzio-
ja, és 2009 harmadik negyedéve dta
nem voltak még ilyen mélyen a va-
rakozésok. (Az Accorde Alapkezelé
befektetési igazgatdja, Gyurcsik At-
tila is tartja az amerikai tézsde esé-
sére spekuldlo befektetési alapjat.)

A mind bardtsdgtalanabbad valo t6zs-
dei helyzetben ezért Kiss Monika a
biztonsdgosnak szdmité kétvény-
portfélidjat magyar dllamkotvény-
nyel béviti, tovibbi forint-kamat-
csokkentésre szamitva. Utdbbit Pal-
fi Gyorgy belféldi kotvényalap-va-

sarldssal tervezi lefolozni. M

Szabalyok

Befektetés: barmilyen, barki szamara elérhetd hazai vagy kiilféldi értékpapirba (vallalati vagy allamkétvénybe,
tézsdei részvénybe vagy befektetési jegybe) és devizakontraktusba. egy el6re meghatérozott
veszteséget elérve a befektetést azonnal lezarjak. portfélickat havonta lehet valtoztatni, ezek
értékelése is havonta torténik. Az indulé befektetési 6sszeg 10 millié forint. a befektetések mindenkori
értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a kéltségekkel nem. Kiilfoldi és magyar részvényeket a vételar
0,5-1 szazalékaért, kiilfldi befektetési alapokat 1-5 szazalékdért, magyar befektetési alapokat 0-2500 forintos
egyszeri dij ellenében lehet vasarolni a bankfiokokban, befektetési tarsasagoknal vagy internetes brékercégeknél.
XLl részvényekre és allamkétvényekre 16 szazalék, mas értékpapirokra tovéabbi 6 szazalék.

Jelmagyarazat: a résztvevd a befektetési kérnyezettel kapcsolatban inkabb optimista ( . ) vagy pedig
pesszimista ( ) a kbvetkezd egy hénapra nézve.
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Osszesen:

10 852 757 Ft
w4l SALAMON ANDRAS portféliGmenedzser, OTP Alapkezels Zrt.

KOCKAZATOS

2049-es lejaratu/2016-
tél visszahivhato eurds
vallalati kotvény

2049-es lejarat(i/2024-
4l visszahivhatd eurds
vallalati kbtvény%

eurd vallalati kétvény
(2023-as lejarat)
2049-es lejratu/2016-t6l
visszahivhato kétvény
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+1,8%
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+2,3%

+4,3%

=1,7%

+0,9%

e=d 10 855 017 Ft
== 4 KALAPOS CSABA vezets privatbankar, SPB Befektetési Zrt.

folioban tartom.

UJ PORTEOLIO

2049-es lejaratu

Bdr az elmult hdnap az eurdpai véllalati kétvényeknél (sem)
volt egységes, az Eurdpai Kézponti Bank kotvényvasarla-
si programjanak kiterjesztése mostantdl éreztetheti ked-
vezd hatdsat. Az OTP-vel kapcsolatos pozitiv hireknek ké-
szonhet8en a kotvény elérte a 100 szazalékos arfolyamot,
igy azt értékesitettem, és a helyére beemeltem a Portu-
gal Allam 2037-ben lejard, 4,1 szézalékos kamatozasu kot-
vényét. A valasztdsom azért esett erre a papirra, mert egy
kozel 5 szdzalékos korrekcio kovetkeztében kedvezd véte-
li lehet&ség alakult ki. A tobbi bank aldrendelt kotvényeit a
relative magas, fix kamatozasuk miatt tovabbra is a port-

Royal Bank of Scotland |—| Portugdl dllam-
kétveny katveny (2037-es
lejarat)
Erste Finance Jersey
2049 kdtvény.
2023-as lejaratu
RaiffeisenlandesBank Groupama 2049
kotveny kotvény
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A t6ke 6todét a rugalmasan befektetd OTP Sigma abszolit
hozamu alapba teszem. Az ezlist arfolyama jelenleg kito-
rés el&tt dll, a platinum hasonldképpen — az el6z6 9 hdnap-
ban ugyanis egy jél kivehetd trendfordité alakzatot épi-
tett ki. Az els@sorban vércukormérdirél ismert Medtronic
cég részvénye masfél éves oldalazds utan vélthat emel-
kedésbe — igy olyan specidlis (buy stop) megbizast adok,
amely a jelenleginél magasabb kurzuson vasérol. Az olaj-
finomitasban utazé Northern Tier Energynél esésre jat-
szom: szektortarsaihoz képest mutat relativ gyengeséget.
Egy Uj mélypont tovdbbi gyengeséget vetithet elére, ezért

tovabbi esés utan adok el (sell stop meghizéssal).
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20% | OTP Supra

20% | OTP Foldkincsei

20% | First Solar

20% | Honeywell
Alliance Data

20% Systems
Osszesen:

* vasdrlds: 75,25 dolldron. Stop loss: 69,70 dolldr. Profitrealizalds: 85 dolldr. ** visdrlds: 106,16 dollarra visszaesésnél. Stop
103,95 dollér. Profitrealizalds: 115 dolldr. *** vasarlds: ha az rfolyam 203 doliérra esik. Stop loss: 220,55 dolldr. Profitrealizalés: 175 dolldr.

Szarmaztatott
Befektetési Alap

Arupiaci Alapok Alapja
amerikai napelemgyarto
részvény vétele*
amerikai intelligens
termosztatgyarto cég
részvény vétele**
amerikai marketingcég
részvényeladas***

0,0%
+7,5%

+0,4%

+12,0%

-2,8%

+3,4%

Northern Tier Energy
amerikai olajfinomité
reészvény eladdsa****
platinavetel***
OTP Sigma abszolut
hozamti alap
Medtronic ameri-
kai orvosi miszer-
gyarto részvény
vétele** eziistvetel*
loss: * stop loss: 14,5. profitcél: 17,95; ** visdrlds: 78,3 folé dé drfoly al. Céldr: 80/82. Stop 75,2
*** cél: 103.95 (30.db), 107,95 (35 db). Stop loss: 89.95; **** eladds 22,2 dolldr alatt. Célar: 21/20. Stop loss: 24,15,
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P | KISS MONIKA vezetd elemzé, Equilor Befektetési Zrt.

A kovetkez6 hdnapban a kamatcsdkkentési és felming-
sitési varakozasok erdsithetik az érdeklGdést a kdtvény
irant, hiszem majus 20-an dénthet a Fitch hitelmindsité a
magyar szuverén adossag értékelésérdl.

A Richter gyogyszerrészvény 7 szdzalékos arfolyamnyere-
ségét realizdlom. Helyette masik forinteszkozt kerestem,
amely az dllandé hozam mellett megdobhatja a teljesit-
ményt és kiegyensulyozza az eurd és amerikai dollar tul-
stlyu portfolidt. Tovabbi kamatcsdkkentésekre szamitva
a magyar allampapirpiacon érdemes keresni a tébblet-
hozamot: 10 éves, forintban denominalt allamkdtvényt
vélasztottam.

UJ PORTFOLIO

10 246 230 Ft

GYURCSIK ATTILA befektetési igazgatd, Accorde Alapkezel6 Zrt.

A Magyar Telekom Ujabb 8,5 szdzalékot emelkedett, igy su-
lydt a korabbi 15 szazalékrdl 10 szdzalékra csdkkentem. Az
Atrium papirjai is jol teljesitettek, tébb mint 5 szdzalékot
emelkedtek marciusban. A BRD-részvények alulteljesitet-
tek, de tartos fundamentalis okot nem latok e mégétt, igy
tovahbra is tartom a papirt. A fenti teljesitmények értékét
jelentsen rontotta az S&P 500 esésére fogadd ETF telje-
sitménye, ugyanakkor a februdrban kezd6dé emelkedés
tartéssagaban a fundamentumok gyengesége miatt to-
vabbra sem hiszek, igy tartom a poziciot. Az Atrium részvé-
nyeket egy specialis gyogyszercég részvényeire cserélem,
amelyek méltatlanul sokat estek az elmult idGszakban.
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¥ < Proshares |
FEKTETES HOZAM ’ suLy m | Ultrasahort |
20% | Equilor Primus | befektetési Alap +0,1% T-Mobile US % I_I 10 éves forint ; 2 Horizon Pharma | S&P500az ameri- |
B " telekom vallalati 15%" dllamkétvény 60% | Accorde ';;fﬂ:ﬁgé?ﬁ leE:nrc?zl:t 0,0% ir-amerikai gyogy- kai t6zsde esésére |
25% Hlommni Hollarbnt | ~055% dolldrkGtvény** T szercég részvénye dupldn jatsz6
2049425 :]ej;ratd/mls . 15% | Magyar Telekom | /22800 ;;Wkoz'es' +8,5% pefeklceaialon
25% | OTP OPUS :cgli[:ilzs;ziakgit\:’léar::?‘}:urds +2,0% Equilor Primus 6% | BRD roman bank részvénye -4,1% BRD romdn bank
b it Befektetési Alap 7% | Alpha Bank gorog bankrészvény +5,4% részvénye
15% | T-Mobile dollarkotvény** -1,0% OTP OPUS 2049-es \ Prosharee S&P500, az amerikai t6zs- o6 Prémi
: & lejdratii/2016-to! 1o0g7 [l SaTAE de esésére duplan jatszo | —6,5% el
15% | Richter Gedeon | Ma8Yar gydgyszergyai +7.0% e 5 éves magyar Ultrasahort befektetési alap Magyar Telekom Alapok Alapja , A"
részvény 4 vallalati kéitvény3% REPHUN dllampa- = magyar tdvkozlési sorozat
Osszesen: +1,3% pir, dolldrban* Osszesen: +0,6% részvény

* (03/29/2021, 6 3/8 kuponnal), ** lejarat 2023. 03. 01., kupon 6,0%,
*#* Ccéldr: 110,05. Stop: 118,05,

10 260 377 Ft
PALFI GYORGY portfélidmenedzser, Aegon Alapkezeld Zrt.
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Citigold

Az elmdlt hdnapban a részvénypiacok folytattak a februar-
ban elindult emelkedést. A stabilizdl6dé nyersanyagarak,
valamint az ismét lazitasba fogo jegybankok pozitiv hatds-
sal voltak a kockdzatos eszkézokre. Ugyanakkor a jelenle-
gi novekedési kilatasok, valamint eredmény-el&rejelzések
tovdbbra sem igazoljdk vissza a részvénypiacok jelenlegi
szintjét. Ezért tovdbbra is dvatos portféliét vilogattam
Ossze, melybe csak a még jelenlegi szinten is alularazottnak
tlnd orosz és tordk piacokat valogattam be, az el6z6 havi-
ndl alacsonyabb sullyal. Emellett ezuttal ndveltem a belfél-
di kétvények sulydt, a hozamgoérbe meredeksége az el6z8
hdnaphoz képest attraktivva valt.

Kiugréan magas kamatok:

6,00% kamat 1hénapra EBKM: 6,00%
3,50% kamat 2 hénapra EBKM: 3,50%
2,75% kamat 3 hdnapra EBKM: 2,75%

Uj forrast* Citi lekotott betétre, a kamat-
prémiumok feltételeinek teljesitésével.

; 7 20 www.citigold.hu
< ] : Rk == | \ $ y /
UJ PORTFOLIO g //
: ; i

D E 2 !
g Aegon Russia orosz L
. *k
m 5 50% | Aegon Maraton | abszolut hozamd alap +0,2% i ryaicn Aegon belfildi
] n
< s 25% | Aegon Alfa abszoltt hozamu alap +0,4% kﬁtsénya!ap
n_ m 5% | Aegon Istanbull | torok részvényalap* +7,6% Aegon Istanbull
14 ; BRENE *k torok részvény-
wl\.( 10% | Aegon Russia orosz részvényalap +4,5% alap* A fenti ajanlat a legaldbb 5 millié Ft &tlagegyenleggel rendelkezd, |. és Il. kamatprémium feltételt teljesitd Gigyfelek magyar forintban elhelyezett, tj forrashdl* szarmazd,
= 10% | Aegon vallalati kétvényalap +0,7% egyszeri lekdtésd, minimum 1 millié Ft de legfeljebb sszesen 20 millio forint 6sszegi betéteire érvényes, CitiPhone-on vagy bankfidkban térténd igényléskor, 2016. februar 3-tal
wl E Aegon Maraton visszavonasig. A kamatprémium feltételek nem teljesitése esetén 1 hdnapos futamidére 1,50 % (EBKM: 1,50%), 2 hénapos futamidére 1,00 (EBKM 1,00%), 3 hénapos futamidére
Osszesen: +1,1% abszolit hozamti 0,50% (EBKM 0,50%) alapkamat jar. A promdciés betéti kamat mas promécids ajanlat keretében lekdtétt dsszegre nem érvényesithetd.

REGI PORTFOLIO

Aegon Alfa
abszolut hozamu
alap

alap *Uj forras: a szdmlatulajdonos (igyfél banknal vezetett folydszamli egyenlegének 2015. 12. 10-hez viszonyitott, aldbbi feltételek szerint szamitott névekménye. Névels tényez6 a

bankon kivilrél érkezé j6véiras, cskkentd a kimend tranzakcid Bsszege. Nem keriil figyelembevételre (i) a lekotott betétbdl, befektetésbdl szarmazé vagy annak alapjat képezé
(ideértve a Multifund befektetési egységekhez kétott vegyes életbiztositast is) folyészamlardl 4tutalt, illetve azon jovéirt 8sszegq, (ii) a folydszamldra érkezd értékpapir-transzfer
értéke és (iii) a bankon bellilrgl érkezé jovairas dsszege. |
Kamatprémium feltételei: |. az tgyfélnek rendelkeznie kell legaldbb 1 millié forint értékd, Citibank befektetési termékkel (befektetési alapok, struktirélt kitvények, egyéb
kétvények, Multifund Egyszeri Dijas Befektetéssel Kombindlt Eletbiztositasok) a betétlekbtés inditasdnak id8pontjdban. Il. Az ugyfélnek rendelkeznie kell munkdltatotdl érkezé
rendszeres munkabér jovairdssal a futamidé végéig, melynek vizsgdlata a betét lejaratdt megeldz6 utolsé eldtti munkanapon torténik a Citibank folyészamlan a jévairds
~Kozlemény" rovata alapjan. A feltétel teljesitéséhez sziikséges munkabér-jévairdsok darabszama 1, 2 hénapos futamidé esetén 1 db, mig 3 hénapos futamidd esetén 2 db.
A vizsgalatndl az olyan vallalattol, vagy vallalkozastél havi rendszerességgel érkezd jovairds szamit, mely azonosithatéan munkabér-jellegd, illetve az dregségi nyugdij keriil még
figyelembevételre. Tovabbi részleteket és a betéti szerzédés részletes leirdsat a Lakossagi Banki Szolgéltatasok Altalanos Uzleti Feltételei és a Lakossagi Kamat- és dijfeltételek
tartalmazzak, amelyek elérhet8k a www.citibank.hu oldalon.

* stop loss: a TR20i torok részvény index 790, profitrealizalds 860 pont
értéknél 1,1%; ** stop loss: az RTSI orosz t6zsdeindex 800 pont ald esik.
Profitrealizdlds: 900 pontos indexértéknél

* stop loss: a TR20i tordk részvényindex 845 ala kerdl,
** stop loss: az RTS! orosz tazsdeindex 880 pont ald esik.
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