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Befektetési verseny

Gyiilekeznek a sotét fellegel

Minden fontosabb befektetési osztalynal jobban teljesitettek an
s6 hénapban a Haszon magazin befektetési versenyének résztves
mét bebizonyosodott, érdemes hénaprél hénapra kovetni tanacsaikat 18]
ban. A roml6 befektetési kornyezetben a vallalati kotvények, a foldgaz ésfa
Richter gyogyszerrészvény lehet a befuté. Kovesse befektetdinket kicsiben is!

ztérbankaraink &tlagosan 1,4
Sszéza]ékos nyereséget értek el

az augusztus 15. és szeptember
15. kozotti idészakban. A most leg-
sikeresebb Gyurcsik Attila (Accorde
Alapkezel6) 3,9 szazalékkal gya-
rapitotta a ra bizott t6két egyetlen
hénap leforgéasa alatt. Szép teljesit-
mény, kiilonésen ha figyelembe vesz-
sziik, hogy ez id6 alatt az elmilt egy
év sztérjanak szamit6 magyar tozs-
dén csak 1 szdzalékos volt az emel-
kedés. New Yorkban pedig atlagosan
2,3%-kal estek a legnagyobb villala-
tok részvényarfolyamai.

Kell egy kis energia
Befektetdink iigyesen valogattak a
milliényi vilagszerte forgé — és mar

| szinte kivétel nélkiil Magyarorsza-

gon is megvasarolhat6 — értékpapir
kozil. Gyurcsik Attila példaul kiva-
16 érzékkel valogatta be portféliGja-

| ba az amerikai Chesapeake Energy

olaj- és gazipari vallalatot. Az év ele-

| je 6ta megduplaz6dé olajar és a tar-

sasag példas pénziigyi fegyelme (je-
lentds koltségesokkentés és a hitel-
allomény felére csokkentése) meg-

hozta a befektet6k érdeklédését. Ez
pedig 31,8(!) szazalékos egyhavi
emelkedésben realizalédott.

J6l jon a magasabb kamat
Erdemes még koriiltekintébben va-
logatni a kovetkezé hénapokban.
Ugyanis a tozsdei kilatdasok vilag-
szerte egyre bizonytalanabbak, az
arfolyamok széls6séges mértékben
ingadozhatnak. ,Szeptember elején
az Eurdpai Kézponti Bank csalédést
okozott azzal, hogy nem médositotta
eszkozvasarlasi programjat. Tovab-
ba Mario Draghi jegybankelnok nem
tett utaldst a program meghosszab-
bitasdra sem” — int 6vatossagra Ka-
lapos Csaba (SPB Befektetési Zrt.),
aki az utébbi idében csalédast kelté
amerikai makrogazdasdgi adatok-
kal egyiitt a magasabb fix kamatoza-
su vallalati kétvények nagyobb
sulyat tanacsolja.

Erdemes lehet hallgatni ra: a java-
részt eurdpai banki kétvények feb-
ruar ota kozel 20 szazalékos nyere-
séget hoztak a konyhéra. A szintén
10 szézalék feletti profitot elért Sa-
lamon Andras (OTP Alapkezel6) az

emelkedd arfolyamgrafikon alapjan
a foldgaz dragulasara voksol. J6 be-
fektetési lehetGséget azonban a ha-
tarainkon beliil is tudunk taldlni.

Magyar gyogyir

Kiss Monika a mar emlitett Magyar
Telekom mellett a Richter részvényé-
ben bizik: a cég a régiéban hosszabb
tavon az egyik legjobban prosperalé
gyoégyszercéggé valhat. Permanens
terjeszkedésével novelni tudja piaci
részesedését Nyugat-Eurépaban és a
tengerentulon is.

Am a viharfelhk mar gytilekeznek:
egy esetleges amerikai kamatemelés
gyorsan lefelé fordithatja a t6zsdé-
ket — figyelmeztet Pdlfi Gyorgy (Ae-
gon Alapkezeld). A vilag szinte va-
lamennyi jegybankja azon van, ho-
gyan tudna monetaris politik4jat ha-
tékonyabba tenni. A hénap kozepén
dont a Fed és a Bank of Japan, 4j esz-
kozoket vezet be az MNB is, sorra ér-
keznek a hitelminésitések. Ebben a
»csapkodasban” még mindig akad-
nak jé befektetési,,sztorik”, de az
6vatossdg mindenképpen indokolt —
tartja Kiss Ménika. ®

Szabalyok

Befektetést barmilyen, barki szamara elérhetd hazai vagy kiilféldi értékpapirba (vdllalati vagy dllamkatvénybe, tozsdei részvénybe
vagy befektetési jegybe) és devizakontraktusba.

RGN egy elore meghatarozott veszteséget elérve a befektetést azonnal lezarjak.

portfoliokat havonta lehet valtoztatni, ezek értékelése is havonta torténik. Az indulé befektetési 6sszeg 10 milli6 forint.
[GIEFA a befektetések mindenkori értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a koltségekkel nem. Kiilfoldi és magyar
részvényeket a vételar 0,5-1 szazalékaért, kiilfoldi befektetési alapokat 1-5 szazalékaért, magyar befektetési alapokat 0-2500
forintos egyszeri dij ellenében lehet vasarolni a bankfickokban, befektetési tarsasagoknal vagy internetes brokercégeknél.
részvényekre és allamkotvényekre 16 szazalék, mas értékpapirokra tovabbi 6 szazalék.

Jelmagyarazat: a résztvevd a befektetési kornyezettel kapcsolatban inkabb optimista (5= ) vagy pedig

pesszimista (

) a kovetkezo egy honapra nézve.
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o 4 KALAPOS CSABA vezet§ privatbankar, SPB Befektetési Zrt.

Tovabbra is magas kamatozast banki kotvényekben gondolko-
zom, amelyek az elmalt b félévben megalapoztak portfélionk
kozel 20 szazalékos nyereségét.

Az osztrak RZB (Raiffeisen Zentralbank) kotvénynél egy komo-
lyabb emelkedés volt. Ez annak kdszonhetd, hogy a befektetdk
elkezdtek a kotvény névértéken torténd visszahivasara speku-
laIni. igy azt 7,18 szazalékos nyereséggel realizaltam és a he-
lyére beemeltem a magyar OTP Bank Opus 3,95%-o0s kamatot
fizetd kotvényét. Tovabba lezartam befektetési poziciomat a
német RWE aramszolgaltato kétvénynél is, 3 szazalék koriili
hozammal. Annak a helyére pedig megvésaroltam a Raiffeisen
Bank International 2025-ben lejaro, 4,5 szazalékos kamatozasa
vallalati kotvényt.

REGI PORTFOLIO ) PORTFOLIO

Raiffeisenlan- a meS S
NOW. 5,875%-0s kotvény Sovereign PB o

desbank ettt ki f—— RN%%Iandesbank
25% | Groupama 6,375%-0s kotvény +1,4% Py
20% | RWEAG. 3,5%-0s katveny +3,0%

OTPOpus =

15% | RZB 1,692%-0s katvény +7,2% 3,95%-0s kotvény
13% | SovereignPB | Szdrmaztatott Alap -0,1% .

- RBI Raiffeisen Bank Grot

Osszesen: +2,6% 4,5%-o0s kotvény ﬁr é
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SALAMON ANDRAS portfélismenedzser, OTP Alapkezel§ Zrt.

Ismét egyedi papirok grafikonjait fiirkészem kereskedési étle-
tekért. Foldgaz esetén az elmdlt kozel 1 évben ugyan még ké-
pes volt alacsonyabb mélypontot itni az arfolyam, de a hetes .
grafikonon egy fordul6s alakzat épiilt ki. Ezt erdsitené meg egy KULF( s ~
9,05 dollar folé torténd kitGrés, amely 12 dollarig repitheti az : / P
arfolyamot. Atlassian Corp: ha képes kitdrni a tavaly decem- . gaes e .
beri elsGdleges kibocsatas ota ittt maximum folé (32,54), i

veszek a papirbél tovabbi emelkedésre szamitva.

Media General: a hetes grafikonon a 18-as szint fontos ellen- N =
allas, az idén minden 18 folé torténd emelkedés meghozta az
eladokat. Whole Foods Market: a kereskedelmi lancok papirjait
gyengének latom az indexekhez képest, megprobalok egy to-
vabbi esésbal profitalni.
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HOZAM

Freeport- amerikai nemesfém-ki- il
45% McMoRan termel részvény * 70.0% (u,.;,eﬁ";"t.g
Kansas City amerikai vas(ttarsasag Natural Gas Fund)
2% Southern Corp. | részvény** S vétel*

13,25% | Tipadvisor | fCuiazdsiebaldal -0,1%
azezlist arfolyamat kove-

s tﬁbefektetgxy alap**** +0,0% QTP Sigma
63% | OTPSigma abszolathozamaalap | -0,3% abszolit h‘”mg

Osszesen: -0,2%
" 09 10.95-0é) target 1810-06, by stop- vtel 100 -
lotti napos zérds esetén, stop 92 45-nél, target 112.50, *** sellstop-eladas 60 alatti napos zarés esetén; stop
64,50 f¢ target 55, **** bu P vétel,
sell

in stop 19-nél target
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B | KISS MONIKA vezetd elemzd, Equilor Befektetési Zrt,

Uj elem a portfdlioban a Richter Gedeon részvénye. A magyar
gyogyszergyarto arfolyama visszafogott korrekciot mutatott
szeptember els felében, a 30 napos mozgoatlag 5700 forint
kozelében tartotta.

Véleményem szerint a Richter a régiéban hosszabb tavon az
egyik legjobban prosperald gyogyszercéggé valhat, sot, a
konzervativ, de permanens terjeszkedésével névelni tudja piaci
részesedését Nyugat-Europaban és a tengerentdlon is. Mar a
harmadik negyedéves gyorsjelentésekre készlilve helyeznénk
a papirbdl a portfolioba.

Tartom a malt honapban vasarolt Magyar Telekom részvényt.
Ugyanis arra szamitok, hogy az emelkedd amerikai hozamkor-
nyezetben relative értékesebbé vélik osztalékszelvénye.

10 299 831 Ft

GYURCSIK ATTILA befektetési igazgat6, Accorde Alapkezel6 Zrt,

Jelentds részben a vart amerikai gazpiaci felfutasnak készon-
hetden teljesitett j6l a portfélio augusztusban, A Chesepeak
Energyn kozel 32 szézalékos volt a nyereség, de 6sszességében
a tobbi portfélicelem is jol teljesitett, lgy a mérleg egyetlen hé-
nap alatt kzel 4 szazalékos eredmény.

A hé elején kezdGdott hozamemelkedés vélhetéen folyta-
todik, igy a VIG osztrak biztositéban még jelentds potencialt
latok. Az el6bb vazolt folyamat szintén kedvez az eurépai bank-
papiroknak, amelyeket megtartok a portflisban. A tokepiaci
kilatasokat enyhén negativan itélem meg. Ezért inkabb na-
gyobb volatilitasra szamitok, amelyet egy abszolit hozamos
alapon keresztiil konnyebb &tvészelni. igy beemelem a portfo-
lioba az Accorde Abacus alapot.

REGI PORTFOLIG i HLIC : Al - e
LIO Ul PORTFOLIO REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO
SOLY BEFEKTETES m 2 EurostoxxBank
befektetési alap Equilor Primus Prémium Alapok Alapj LR 30ETFeurdpai
Magyar Telekom- BefektetésiAl 60% | Accorde L epOR A ApIal St 0Ta%; biztositd részvénye ba
5 éves magyar REPHUN ény vasarld ap; #A" sorozat ) nkrészvényekbe
25% : agyar Ri | -03% részvény vasaridsa T o fektetd alay
allampapir, dollarban | r 10% | EurostoxxBank | europai bankrészve- +2,5% 2
15% | T-Mobile US telekom vallalati 0, Richter magyar W L) i Chesapeale ‘
dollarkdtvény -0.2% E 10% | BRD roman bankrészvénye | +7,9% Energy amerikai
amerikai dollar vétel, Tészvén; SRRt o gdz- és olajkiterme-
20% e Slestor +2,0% DE] g% | Chesapeake | amerikai géz- és olajki- 431.8% I6.céq részvénye S
- FRTEEE EMobielS Energy termelG cég részvénye ! Z'::o':em,'"'"m
Wer&om részvény vasarlasa +2,1% telekom vdllalati 5éves magyar osztrak biztosito ot
| Osszesen: +0,7% dolldrkotvény REPHUN dllam- 12283 részvénye HD m;gfi:\ogz:nu;
S e s o papir, dolidrban Osszesen: +3,9% alap

10361292 Ft

PALFI GYORGY portfoliomenedzser, Aegon Alapkezels Zrt. Citigold

Az id6szak masodik felében a jegybankok feldl érkezo vegyes
jelzések meghoztak a tokepiaci volatilitast. Ez a portfolioban
Iévo befektetési alapokban a kockazat visszavagasat eredmé-
nyezte. Am gy is sikeriilt szinte valamennyi alapnak egy kis nye-
reséggel zarnia az elmalt hénapot.

A kovetkezo honapban is magas volatilitasra szamitok (azaz
az arfolyamok atlag feletti mértéka valtozékonysagara). Ugyan-
akkor a jelenlegi kérnyezet alapvetGen kedvezo a kockazatos
eszkozoknek.

Tovabbra is kitarthat a fejldd piacokkal kapcsolatos pozitiv han-
gulat, ami tdmogatja a régios részvény- és kotvénypiacokat is.
Am az emelkedd hozamkornyezet konnyen megfordithatja a
hénapok o6ta tarto trendet. |

Kiugréan magas kamatok:

5,50% kamat 1hdnapra EBKM: 5,50% )

3,00% kamat 2 honapra EBKM: 3,00% %, S

2,25% kamat 3 honapra EBKM: 2.25% W f""’(}f{‘t /
i &

W
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Uj forrasu* Citi lekotott betétre, a kamat-

\x

prémiumok feltételeinek teljesitésével.

www.citigold.hu
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£ REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO -
a || | Hozam | Aegon beloldi i
g kitvényalaj onMaraton ¢
XIS GG e s,
] Y 30% | AegonMarathon| abszoldt hozami alap +1,0% ; ke
] 3 - aiap }
EL, 8 30% | AegonAlfa abszolat hozam alap +0,3% Aegon 2
|
n a BONDMAXX ‘
o 20% | Aegon MoneyanisRz +0,2% abszol(it hozami 2 o i 3 S 2 =
u 2 hozami alap LLALS = A fenti ajanlat a legaldbb 5 milli6 Ft atlagegyenleggel rendelkezd, 1. és Il. kamatprémium feltételt teljesité Ggyfelek magyar forintban elhelyezett, Uj forrasbol* szarmazo, egyszel
= S AL, . kotvenya/ap E lek6tés, minimum 1 milli6 Ft de legfeljebb 6sszesen 20 millié Ft &sszegd betéteire érvényes, CitiPhone-on vagy o} torténd ig , 2016. jUnius 15-t31 visszavonasig.
DE 2 15% | Aegon kozep-europa| vallalati +0,4% i A kamatprémium feltételek nem teljesitése esetén 1 hénapos futamidére 1,00 % (EBKM:1,00%), 2 és 3 hénapos futamidére 0,50% (EBKM 6.50%) alapkamat jar. A promdcids beteti
o €q katvenyalap Y AA’;gon it 5 kamat mas proméciés ajdnlat keretében lekétott dsszegre nem érvényesithetd. e
STy fa abszo i *Uj forrés: a szamlatulajdonos {igyfél bankndl vezetett foly6szamldi egyenlegének 2016. 04. 10-hez t, alabbi - szerint sz t é Sveld tényex
5% | Aegon belfldi kotvényalap 0,0% Aegon Moneymaxx hozamdalap 1 a bJankon kivirél érkezg jbvé(rés?ycsiikkenté a kimend tranzakcl6 6sszege. Nem kerdil figyelembevételre (i) a lekotott betétbol, befektetésbal szarmazé vagy annak alapjat képezd
A abszolat hozamii = (ideértve a Multifund befektetési egységekhez kotott vegyes életbiztositast is) folydszamlarél atutalt, illetve azon jévairt 6sszeg, (i) a folyészamlara érkezo értékpapir-transzfer
Osszesen: +0,5% I értéke és (ili) a bankon belr6| érkezo jovairas sszege. Ha a betét lejaratat kvetd 6 honapon belll az igyfél szamlazarast kezdeményez, akkor a Bank jogosult a betetiekotés soran
alap »"f. kifizetett kamatprémium 8sszegét beterhelni a folyészamlan. ¥
i Kamatprémium feltétele: |. az Ggyfélnek rendelkeznie kell legaldbb 1 millié forint értékd, Citibank t termékkel | alapok, strukturéll;étvé:\yek. eq‘yaél‘)gg'tv:&v{z:i
Multifund Eqyszeri Dijas Befektetéssel Kombinlt Eletbiztositasok) a betétiekstés inditdsanak ABank a B Dijtétele! meghatarozott pénzpiaci befel S
ér Jovalrassal a futar veqél‘q. y viz a a betét lej;

alapokat nem veszi figyelembe! II. Az tigyféinek rendelkeznie kell munkaltatétol érkezo rengsze?es
L ; megel6z6 utolsé elé‘ttgl munkanapon t&rtzmk a Citibank (olyésza‘mkléén zza ]ct“)t\’légas ,,ko;lle'mglr\y rc:v::‘ava‘lﬁgggtn{él‘\ 'vea"éy‘ev‘éll e et |0vé?ra;sal;szléér$ta
0 6 i 0 0 . A vizsgalatnal az o & b ek 3

! e L ) R e N e g v vabbi rés_zletqeket és a betétl szerz6dés részletes leirasat a Lakossagi Banki

mely azonos(thatéan munkabér-jelleg, llletve az 6regségi nyuadij keriil még figyelembevételre. To!
2. Haszon 2016/10 ® www.haszon.hu Szo?(;altatésok Altalanos Uzleti F’eltét%iel és a Lakossagi Kamat- és dfjfelté tartalmazzak, yek elérhetk a www.citibank.hu oldalon.




