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Befektetési verseny

arant. A Magyar Telekom részvénye a magas osztalék miatt jo befektetés, még
ajapdn jen gyengiilésére is érdemes spekulalni. Kovesse befektetéinket kicsiben is!

indosszesen 718 ezer fo-
rinttal 53 millié 540 ezer
forintra nétt az ot sztar-

bankdrunk dltal forgatott vagyon.
Ez a Haszon befektetési versenyé-
nek nyéri — a vakicié miatt két ho-
napig tart6 — forduléjaban tértént, és
nagyban kdszonhet6 a kisebb kocka-
zatt a kotvénybefektetések jo telje-
sitményének. Ugyanis ugy tunik, az
Egyesiilt Allamokban a virtnal gyen-
gébb gazdasigi novekedés miatt bi-
zonytalanidére elhalasztjdk akamat-
emelést. Ezalatt Europaban (de Ma-
gyarorszdgon is), Japanban és wjab-
ban Kindban is a kamatcsokkentést
eredményezd, allami gazdasigtamo-
gatds marad el6térben. Ez pedig fel-
értékeli a még kordbban, magasabb
hozammal kibocsitott dllam- és a
magasabb hozammal forgé véllala-
ti kotvényeket — sorolja az 6sszesen
3,8 szdzalékos kéthavi profit m6gott
huz6dé folyamatokat Kalapos Csaba,
az SPB Befektetési Zrt. vezeto privat-
bankara.

Szerinte kotvényfronton még mindig
tobb olyan vallalati papir is talélhato,

ami vonz6 hozammal kecsegtet. Az
eur6s, nem banki véllalati kotvények-
nél az EKB tavasszal kiterjesztett va-
sarldsi programja hajthatja folfelé az
ad6ssagpapirok drait. Mig a hitelin-
tézetek kolcsontoke kotvényei eseté-
ben a kordbbinal szigortbb bézeli t6-
kekovetelmény-rendszer teremt igé-
retes befektetési lehetéséget. Ugyan-
isa—bankok valsagallésagat noveld —
szabalyozas miatt megindulhat a kot-
vény-visszahivési hullam.

A nyir elejéhez képest javulnak a ki-
latdsok a t6zsdéken is. A brit népsza-
vazast kovetd hirtelen visszaesést
gyorsan kiheverték a piacok, amit
jol mutat, hogy az amerikai tézs-
deindexek 1j csticsokon jarnak. A
brit események eltantorithatjik a Fe-
det attdl, hogy mégidén szigoritson a
monetdris politikdjan, ez pedig a va-
rakozasok szerint tovabbi drfolyam-
emelkedést indukalhat. ,R4adésul
mdr a brit jegybank is csatlakozott a
kamatcsokkentdk tdbordhoz” — bori-
tékoljaarészvényekdltaldnosjo telje-
sitményét Kiss Ménika, az Equilor ve-
zet$ elemzéje. A gyorsjelentési id6-

szak sok kellemes meglepetést ho-
zott, a zéré kamatkornyezetben fel-
értékelddnek az osztalékrészvények.

llyen példiul a Budapesti Ertéktozs-
dérélaKiss Ménika portfolidjdba be-
keriil6 Matav-utéd Magyar Telekom,
amely idén 1S forint, jovére varha-
téan 25 forint részvényenkénti oszta-
1ékot fizet. Eza 440 forint koriili drfo-
lyammal tisztes hozamot jelent. Per-
sze bankdraink sincsenek minden-
ben egy véleményen: Gyurcsik Atti-
la (Accorde Alapkezel6) éppen most
vilik meg a tavkozlési cég papirjaitdl,
hogy a felszabadul6 pénzbél eurépai
bankrészvényeket visaroljon.

A devizapiacon jo 6szi befektetés-
nek tiinik a japdn jen eladdsa, ameri-
kai dollarért cserébe. A jen — elsésor-
ban Azsidban — menedékdeviza, igy
egy hektikus piacon mindig felérté-
kelédik a szerepe. Jelentds toke dram-
lik be, mivel a befekteték biztonsagos
eszkoznek tartjak. A jen drfolyama az
éveleje 6tajelent6sen erésodottadol-
lérral szemben, amitajapan jegybank
szivesenvisszaforditana, hogy ezzelis
tdmogassa a hazai exportot. M

Szabalyok

tézsdei részvénybe vagy befektetési jegybe) és devizakontraktusba.
egy el6re meghatarozott veszteséget elérve a befektetést azonnal lezarjak.

portfélickat havonta lehet véltoztatni, ezek értékelése is havonta torténik. Az induld befektetési 6sszeg
10 milli6 forint. a befektetések mindenkori értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a kéltségekkel
nem. Kiilfoldi és magyar részvényeket a vételdr 0,5-1 szazalékaért, kiilfoldi befektetési alapokat 1-5 szazalékaért,
magyar befektetési alapokat 0-2500 forintos egyszeri dij ellenében lehet vasarolni a bankfickokban, befektetési
tarsasagoknal vagy internetes brokercégeknél.
részvényekre és allamkotvényekre 16 szdzalék, mds értékpapirokra tovabbi 6 szazalék.
Jelmagyardzat: a résztvevé a befektetési kdrnyezettel kapcsolatban inkabb optimista (* ) vagy pedig
pesszimista ( “.. ) akovetkez6 egy hénapra nézve.

tetéss| barmilyen, barki szamara elérheté hazai vagy kiilféldi értékpapirba (vdllalati vagy dllamkétvénybe,
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279 | Raiffeisenlan= | 5553 o ejarata kotvény | +2,7%

desbank
2049 visszahivhato

19% | Erste s +3,4%
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36% | ToBYeL ey | 2028A +6,5%

8% | Lufthansa AG :‘:s';‘fétn'jeg"a'“sag -2,8%

Osszesen: +3,8%
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SALAMON ANDRAS portféliomenedzser, OTP AlapkezelS Zrt.

Az amerikai részvényindexek csucsra jarnak, ez az eré jele,

amivel nem megyek szembe. Ezzel a New York-i t6zsdei ar-

folyamokat kovets S&P500 indexben) -ban egy uj trendeld

szakasz indult be, amit csak a 2125-6s indexérték ,elesé-
se” szlintetne meg. Ezt a trendet lovagolom meg.

Az energetikai szektor lemaradonak tekinthetd, de még
ebben is tovabbi emelkedésre szamithatunk. Ugyanez igaz
az olajra, az amerikai nyersolaj (WTI) esetében az 50-52
dollaros z6na folott tovabbi emelkedés johet. (Ha azon-
ban errél a szintrél lefordul, 30 és 50 kozotti savban ragad-
hat a kurzus.) Az el6bbi instrumentumokban trendfordu-
16s alakzatok épiiltek ki.
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= KALAPOS CSABA vezetd privatbankar, SPB Befektetési Zrt,

rakozasainkkal 6sszhangban az Erste augusztusban beje-
entette, hogy 100%-os arfolyamon visszahivja kotvényét.

"Tovébbé a2028-ban lejaré Magyar Allampapir rekordmagas

arfolyamon forog. igy mindkettst komolyabb arfolyamnye-
reséggel adtam el. Ezuttal kizarélag euréban denomindlt
kétvényeket emeltem be a portféliéba. A Groupama francia
biztositétarsasag kotvénye a mai zérus korali kamatkoérnye-
zetben versenyképes 6,375%-0s kamata miatt érdekes. Az
RWE német energiaipari véllalat kotvényére az EKB kibévi-
tett vasarlasai lehetnek kedvez6 hatdssal. Mig a Raiffeisen
ZentralBank aldrendelt kétvény esetében az Erstéhez ha-
sonlé visszahivasi ajanlatra szamithatunk.
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Sovereign PB
szdrmaztatott alap I q
"Z" F—A

Raiffeisenlandesbank
NOW. 5,875%-0s
kétvény

1,692%-0s kotvény.

RWEAG.

Groupama
3,5%-0s kétvény. e

6,375%-0s kotvény
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amerikai luxusszalloda- Freeport-
5,5% | Belmond 1anc részvénye * +15,7% McMoRan
amerikai csomagszallito amerikai nemes-
22l R részvény vétele** g2 fém-kitermel6
nemzetkozi étteremlanc-| részvény *
5,5% | Brinker részvény eladdsa® 0,8%
33% | OTP Abszolit Hozamu Alap +1,9% OTP Sigma
Sigma abszolit 2 abszolit hozamu
€35y hozamu alap 27 alap
Osszesen: +0,2%
* buy stop 9.85-5n, stop-lass 8.95-6n, ** buy stop 105.15:6n, stop-loss 10270, *** sell stop 43.25- *buy 1 5209 10.95-06l, target 18.10-nél, = buy stop - vétel 100 falotei napas >
6n, stop-loss 47.25 folott stop: vétel a arfe én, sell stop: Zirds eseten, stop 92.45-nél, target 112.50. Taras
eladds  mostanind| alacsonyabb drfolyam esetén 16n, target 55, ****bay stop-vétel, P $top 19-nél, target 24.95

46 M Haszon 2016/9 ® www.haszon.hu

www.haszon.hu ® Haszon 2016/9 W 47



FUTARSZOLGALAT

“Cor GEPARD

|

KILATASOK

B

AN

REGI PORTFOLIO

suLy BEFEKTETES m

20% | Equilor Primus | befektetésialap | +18%

| | 5 éves magyar REPHUN
25% | | allampapir, dollarban . BLL%

e | US telekom vallalati

15% ! T-Mobile 1’ dollarkatvény +0,7%
20% " | aranyvétel* +4,5%
20% | Moneta ' cseh bankrészvény +4,5%

i Osszesen: +2,5%

* eladas: 1350 dolléron

10 309 590 Ft

Magyar Telekom-
részvény vasaridsa

PALFI GYORGY portféliomenedzser, Aegon Alapkezel6 Zrt.,

A jegybanki lépések —az amerikai kamatemelés elmaradésa
vagy a brit jegybank kamatcsokkentése — segitettek meg-
forditani a kotvény- és részvénypiac negativ hangulatdt. A
brit EU-szavazast megel6z6 befektet6i dvatossag, a nagyon
alacsony pozicionaltsag pedig komoly vételi erét generalt.
Az 1,7 szazalékos nyereség jol mutatja, hogy a portfélioban
lévé eszk6zok jol alkalmazkodtak a hangulatvaltozashoz.
Ezért befektetéseim Gsszetételén csak kismértékben mo-
dositottam. Tovabbra is az aktivan kezelt, jobbara abszolut
hozamu alapokat valasztottam nagy sullyal. De a javul6 ki-
latasok miatt néveltem a nagyobb profittal kecsegtetd, ri-
zikésabb alapok aranyat (Alfa, Marathon).

REGI PORTFOLIO

HOZAM

15% | Aegon Marathon| abszolut hozamd alap +2,2%

30% | Aegon Alfa abszolit hozamu alap +1,1%

35% | Aegon m‘;j“rmmab”““ +1,9%
kézép-europai véllalati

15% | Aegon Ktvényalap +1,3%

5% | Aegon belfdldi kotvényalap +3,0%

Osszesen: +1,7%

10 597 402 Ft

KISS MONIKA vezet6 elemz6, Equilor Befektetési Zrt.

Az arany kikertilt a portféliébdl, miutan juniusban a Brexit
napjan azonnal teljesiilt kereskedési tipptink 4,5 szaza-
lékos hozammal. Ugyanigy elbucsizunk a cseh Moneta
bankrészvénytél, amely forintban szamitva szintén 4,5
szazalékkal jarult hozza a nyari idészak teljesitményéhez.
Most a japan jen arfolyamat figyelve szamitok arra, hogy
a tokioi jegybank beavatkozhat a devizapiacon, ezért rovid
tavd stratégiaként a jen eladasat javaslom.

A maradék 20 szdzalékot pedig Magyar Telekom-részveé-
nyekbe fektetjik. A tarsasag gyorsjelentése utan most ar-
ra szamitok, hogy az osztalékhozamra szamito befektet6k
ismét megtalalhatjak.

UJ PORTFOLIO

Equilor Primus
Befektetési Alap

amerikai dollar
vétele, japdn jen
ellenében*
T-Mobile US
telekom vallalati 5
piak 5 éves magyar
dolldrkotveny REPHUN dllam-

papir, dolldrban

* 100.5 attorése esetén, célar 102.50 Stop loss 99.80
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Aegon belfoldi
kétvényalap Aegon Maraton
abszolit hozami
alap
Aegon kozép-
eurdpai vdllalati
kétvényalap
Aegon
Aegon Alfa abszolut
Moneymaxx hozamti alap
abszoltt hozamu
alap
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GYURCSIK ATTILA befektetési igazgat6, Accorde Alapkezel6 Zrt.

KOCKAZATOS

ABrexit utanra vart piaci 6sszeomlds lényegében elmaradt,
s a legsérilékenyebb fejl6dé piacokat is inkabb megvet-
ték a befektetSk. Ennek esett aldozatul a brazil short ETF is,
amelynek rossz teljesitménye lehuzta az elmult két hénap
teljesitményét. Annak ellenére tértént ez, hogy az Accorde
Prémium alap az adott idszakban jol teljesitett. Tovabbra
is azt gondolom, hogy a gyenge fundamentumok miatt a
brazil részvények alapvetden tulértékeltek. De nem vagyok
biztos abban, hogy a gazdasag gyenge teljesitménye miatti
aggodalmak az év végéig ismét el6térbe keriilnek. fgy e he-
lyett a pozicid helyett az amerikai gazpiac fellendiilésére
fogadok —a Chesapeake Energy részvényeivel.
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(s | vouan .
Chesapeake VIG osztrdk
Prémium Alapok Alapja Energy amerikai biztosito részvénye
6 i 1,0% 7 T
0cH [Accorde »A" sorozat e gaz- és olajkiterme-
TR 16 céq részvé
10% | Magyar Telekom :refgzgvvéa;;avkozlem +0,7% OceqEszenye
10% | BRD romén bank részvénye +8,7% 2‘0"‘2_5;?"" Bank
T 5 eurdpai
Proshares BZQ, a brazil tézsde ese- bankrészvényekbe
% Ultrasahort SELS Ciplaplistezobetels Blls 2% fektet6 alap Accorde Prémium
tetési alap Alapok Alapja
12% |vie osatrak biztositd +0,4% BRD A sorozat
LSS roman bank
Osszesen: -2,0% részvénye

Citigold

Kiugréan magas kamatok:

5,50% kamat 1 hénapra EBKM: 5,50%
3,00% kamat 2 honapra EBKM: 3,00%
2,25% kamat 3 hoénapra EBKM: 2,25%

Uj forrasu* Citi lekotott betétre, a kamat-

prémiumok feltételeinek teljesitésével.

www.citigold.hu
y

y
4

A fenti ajanlat a legalabb 5 milli6 Ft &tlagegyenleggel rendelkezd, . és Il kamatprémium feltételt teljesitd Ggyfelek magyar forintban elhelyezett, dj forrasbdl® szarmazé, egyszeri
o , mini 1 millié Ft de j J 20 millid Ft dsszeql betéteire érvényes, CitiPhone-on vagy bankfidkban torténd Igényléskor, 2016. junius 15-t6l visszavonasig.
A kamatprémium feltételek nem teljesitése esetén 1 hénapos futamidére 1,00 % (EBKM: 1,00%), 2 és 3 honapos futamidore 0,50% (EBKM 0,50%) alapkamat Jar. A promdcios betéti
kamat mas promoci6s ajdnlat keretében lekstott 6sszegre nem érvényesithet6.
*Uj forrés: a szamlatulajdonos (gyfél banknal vezetett folyészamldi egyenlegének 2016. 04. 10-hez viszonyitott, alabbi feltételek szerint szémitott ndvekménye. Noveld tényezd
a bankon Kiviilrol érkezo jova(ras, csokkentd a kimend tranzakcio 6sszege. Nem kerdil figyelembevételre (i) a lekotott betétbdl, befektetésbdl szarmazé vagy annak alapjat képezd
(ideértve a Multifund befektetési eqységekhez kotott vegyes életbiztositdst is) folyészamlarél dtutalt, illetve azon jovairt dsszeg, (i) a folyészamldra érkezd értékpapir-transzfer
értéke és (iii) a bankon beliilr6l érkezo j6vairas dsszege. Ha a betét lejaratat koveto 6 honapon beliil az ligyfél szamlazarast kezdeményez, akkor a Bank jogosult a betétiekotés soran
kifizetett kamatprémium 6sszegét beterhelni a folyészamlan.
Kamatprémium feltételei: |. az (igyféinek rendelkeznie kell legaldbb 1 milli6 forint értékd, Citibank befektetési termékkel (befektetési alapok, strukturdlt kdtvények, egyéb kotvények,
Multifund Egyszeri Dijas Befektetéssel Kombinalt Eletbiztositasok) a betétlekotés inditasanak idopontjaban. A Bank a Befektetési Dijtételekben meghatdrozott pénzplaci befektetési
alapokat nem veszi figyelembe! II. Az GigyféInek rendelkeznie kell munkaltatotél érkezo rendszeres munkabér jovairassal a futamidd végéig, melynek vizsgalata a betét lejaratat
626 utolsé elGtti mur 1 torténik a Citibank folyészamlan a jovairas , kozlemény" rovata alapjan. A feltétel teljesitéséhez szlikséges munkaber-jovairasok darabszama
1, 2'honapos futamidG esetén 1 db, mig 3 honapos futamido esetén 2 db. A vizsgalatnal az olyan vallalattél, vagy vall 6l havi rendszer | erkezd jovairas szamit,
mely azonosithatéan munkabér-jelleqd, illetve az 8regségi nyugdi) kerl még figyelembevételre. Tovabbi részleteket és a betéti szerzodeés részletes leirasat a Lakossagl Banki
Saolasltaticok Altalanos Uzlet] Feltételei é< a | akoscaal Kamat- és diifeltételek tartalmazzak. amelvek elérheték a www.citibank.hu oldalon.




