GEPARD

‘l"r

+0,2% I
dsszesen: |

=
)
g
o
N
n
-5
=
=2
w
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KOCKAZATOS

REGI PORTFOLIO

s ;aézn;}jlmf\llampapir forint dllamkétvény +0,3%
1D ggggfﬁ”'amp"p“ forint allamkotvény +0,2%
Osszesen: +0,2%
12 364 390 Ft
SZANTO ANDRAS

lakossagi iizletag igazgato, Equilor Befektetési Zrt.

Bonusz tipp: Tesla részvény. Az olajarak elmalt idGszakbéli emel-
kedése tdmogatja az elektromos autdzas terjedéset. A Model
3-mal kapcsolatban még sok a kérdgijel, de a vasarlok korében
nagyon sikeres és az elmilt iddszakban a cég hatékonyabba tud-
ta tenni a gyartast, amely eddig a legnagyobb kérddjel volt. Az
iparagi szakértok véleménye megoszlik a céggel és a termékeivel
kapcsolatban, de az utébbi idGben tobb jelentds szakértd is nagy-
mértéki piaci részesedésndvelést vizionalt a véllalatnak.

A legnagyobb kockazat?

A kamatok emelkedése és a geopolitikai kockazatok (USA-Kina,
USA-EU kereskedelmi vitak, Eszak-Korea, Oroszorszag, iszlam
terrorizmus, torok gazdasagi helyzet) miatt eldszér egy rovidebb,
kisebb mértékii, késtbb nagyobb visszaesésre is szamithatunk.

Mire biiszke?

A befektetési alapokon kiviil minden termékcsoportban (magyar
részvény, kiilféldi részvény, deviza, aru, indexek) nyereség volt,
legtdbbet a kiilfoldi részvények hoztak.

Mit csinalna masképp?

Tobb termék esetében is lehettem volna batrabb, tal hamar ki-
szalltam, az arfolyam-emelkedés nagy részét ,benne hagytam"” a
piacban. 16 példa erre az Urban Outfitters, ami 150%-ot, vagy az
ethereum, ami 300%-ot is emelkedett.

md 14 272 987 Ft
954 KOVACS LASZLO
befektetési igazgatd, Union Vienna Insurance Group

Bonusz tipp: Fejlett piaci kétvény eladas. Az inflacié emel-
kedése — még ha néhoal csak moderalt mértékben, de — mar
mindenhol megjelent, amely tény egyenes kdvetkezménye a
szigoriibb monetris politikdk alkalmazasa, a kamatemelések
beindulasa szerte a vilagban. A novekvd inflacio, és ezzel a ho-
zamok novekedése, leértékeli a kbtvényeket.

A legnagyobb kockazat: A vilaggazdasagi novekedést legin-
kabb veszélyeztetd esemény paradox madon éppen a globalis
névekedés motorjat képezd amerikai gazdasag iranyabal ér-
kezhet. Az (ij kormanyzat maroknyi, novekedést serkentd in-
tézkedése mellett egyre gyakoribbak a ,bezarkozas" iranya-
ba mutaté jelek: a védévamok, az importkorlatozasok, illetve
az ezzel kapcsolatos fenyegetés, kdnnyen megtdrhetik a még
mindig sériilékeny globalis konjunktarat.

Mire biiszke?
Jokor fdjtunk visszavonuldt és csoportositottuk at a portfolio
vagyonat kockazatmentes befektetésekbe.

Mit csinalna masképp:

Az id6zités nem mindig volt tokéletes. Korabban szamitottunk
a korrekcidra, mint ahogy az val6jaban megtdrtént, igy kima-
radtunk a részvénypiaci emelkedéshdl, a volatilitas emelkedé-
sére jatszo pozicion viszont sokat veszitettiink.

KOCKAZATOS

REGI PORTFOLIO

T
15% | RWE ?éés"z’vitni{';‘irgi“ég +1,4%
15% | Richter Gedeon {gz‘%}g}?g"}gyﬂergyér -3,5%
15% Thgiccll;?lglogy ?és“;g‘:;gﬂﬂ’gﬁ”"‘ +35,0%
20% | Arany aresésére | spekulalé pozicié +3,0%
35% | EquilorHydra | abszoldt hozamd alap -0,6%

Osszesen: +5,3%

*stop loss 17,15 €; take profit 19 €, **stop loss 3550 Ft; take profit 4280 Ft)
***stop loss 38,5 §; take profit 49§), ****stop loss 362 $; take profit 1285$

11 521 082 Ft
BORBELY MIKLOS befektetési igazgaté, Diofa Alapkezeld

Bonusz tipp: XBI US (Biotechnolégiai befektetési alap). Tovabb-
ra is komoly hazéerd lehet a technoldgiai szektor, & ha mar
nem is feltétlendl hisziink a Facebook/Amazon/Google folyta-
t6do szarnyalasaban, az innovativ biotechnoldgiara voksolunk.

A legnagyobb kockazat:

Nem egy veszély jelenti a kockazatot, hanem egyfajta hélab-
daeffektus — azaz a jelenleg azonositott és ismert veszélyek
egyszerre, vagy nagyon révid idészakban torténd megjelenése
(megdobva még valamilyen nem vart 'fekete hatty(’ esemény-
nyel), ez az, ami elvezethet egy fajdalmas korrekciohoz.

Mire biiszke?

A portfdlié nagyon jo kockazat/hozam mutatéval hozta az elért
hozamot, szinte folyamatosan legalabb hédrom eszkézosztaly-
bol valogatva, kellGen diverzifikaltan (részvény/nyersanyag/in-
gatlan) — azaz nem egyszeri ugrasokbdl allt 6ssze az eredmény.
Eltalaltuk a technolégiai szektor Gjabb ugrasat és az elektro-
mos autdipar/akkumulatorgyartas felpattanasat is. A rizkés
kriptodevizakat tudatosan elkertiiltiik.

Mit csinalna masképp:

Tobbszor belefutottunk abba, hogy 10-15% par nap alatt elért
arfolyam-emelkedés utan profitvédd megbizasok hianyaban
végignéztiik a nyereség teljes elvesztését a fordulénapig. Erde-
mes 10-15% arfolyam-emelkedés utan ,élesedd” eladasi meg-
bizast adni.
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15% | Richter GO s
25% | Magyar Posta Igtg;‘:lt( IngatlanAlapA | g 59
20% | Wizz Air fg@g:;égi“"’saﬂg +6,7%
25% | Takarék Adria ,ﬁl‘;fﬁ“’épai Respierty - Lii6%
15% | MOL magyar olajcég részvény | +5,0%

Osszesen: +1,2%

*stop loss: 2900 Ft; **stop loss: 164.50; take profit 169
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Rajffeisen LB. | 5,875%-0s banki
30% | NOW. kbtvény cllss
20% | ING Float Perp kotvény +3,8%
20% | Nordea svéd bank eurds kétvény |  +8,4%
izraeli gyogyszergyar
20%iTeva 3,15 kitvény USD 01
. magyar gyogyszergyari |
10% | Richter részvény 3,5%
Osszesen: +1,7%

10 974 168 Ft
SZEPLAKIJULIANNA
private banking igazgat6, SPB Befektetési Zrt.

Bonusztipp: Raiffeisen kdtvény, amelynek a kamatozasa val-
toz6, hogy a piacon zajlé hozamemelkedésbdl is profitalni le-
hessen. A kamat 0,924 szazalék, a kotvény félévente, minden
évben janius és december 15-én hivhatd vissza névértéken.
Ha igy lesz, a kotvényesek 4-5% nyereségre tehetnek szert.

Legnagyobb kockazat:

A kovetkezd hdnapokban tovabb folytatodhat a hozamok
emelkedése. Ez az eddigi likviditasbdség fokozatos csokke-
nésével jar, amely nem kedvez a részvényeseknek, de a kot-
vénypiaci befektetdk szamara is kedvezdtlen. A kamatkornye-
zet megvaltozasa negativan hat a vallalatok miikédésére és a
részvényeik arazasara is.

Mire biiszke?

Siker(ilt jol kivélasztani azokat a kétvényeket, amelyek jelentds
arfolyam-emelkedésre tettek szert. A Raiffeisen Landesbank
Niederdsterreich kétvénye 10%-ot emelkedett, nem szamit-
va ebbe az emelkedésbe az egy év alatt kifizetett kamatot. A
Nordea Bank eurds vallalati kotvénye 8,37% nyereséget hozott
egy honap alatt, amikor a kotvények visszahivasra kertiltek
100%-0s arfolyamon.

Mit csinalna masképp:

Kihagynam a dollart a portféliobal. Sajnos, amire szamitottam,
hogy tovabb erGsddik, nem jott be, igy kozel 5%-kal csokken-
tette a portfolio értékét a verseny végeére.
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10 650 738 Ft

MIRO JOZSEF vezetd elemz0, Erste Befektetési Zrt.

Bonusz tipp: Az OTP Bank részvénye. Tavaly nyar 6ta Gjra ndvekszik
a hazai hitelallomany, a kamatmarzs csokkenése viszont megallt.
A bank nyeresége tavaly 17 szazalékkal haladta meg a korabbi
torténelmi maximumot. Az OTP tékeellatottsaga jo, a pénzt vagy
felvasarlasra forditja (vannak még eladé bankok a régidban), vagy
kifizeti a részvényeseknek. Az 1,9 szalékos osztalékhozam magas-
nak szamit a jelenlegi alacsony hozamkérnyezetben.

A legnagyobb kockazat: A hozamok gyorsabban emelkednek,
mint a névekedési kilatasok. Ez csdkkend arfolyamokat indukalna a
részvénypiacokon. Az amerikai protekcionizmus eldretérése (Do-
nald Trump) a kereskedelem besz(ikiilésével jarhat, amely lasstibb
novekedést, magasabb inflaciot és magasabb hozamkdrnyezetet
hozna.

Mire biiszke?

Az j6 stratégianak bizonyult, hogy kis részét, 2-5%-at a portfalionak,
spekulativ modon kezeltem, s azzal nagy tokeattételes poziciokat
vettem fel, tobbnyire sikerrel. igy jél kiegyensilyozott portféliot si-
ker(lt dsszeallitani, viszonylag kis megingasokkal.

Mit csinalna masképp?

Mivel a volatilitas relative alacsony volt, ezért az 50 szazalékos si-
lyd abszolit hozam alap (-2%) helyett lakossagi allampapirt vagy
ingatlanalapot vélasztanék. EttSl az éves teljesitményem 2-3 sza-
zalékponttal javulna.
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sULY BEFEKTETES m

10% | Rubel kotvény +1,0%

10% | IBEX35 spanyol tdzsdeindex -0,3%
eurdpai bankrészvény

5% | Eurostoxx index** +0,7%

75% | Accorde Prizma | abszolt hozami alap -0,5%

Osszesen: -0,3%

Rubelen kivlil mindent fedezve forintra. *deviza fedezés, limiteladas 10,600-on
**deviza fedezés, limiteladas 145 ponton
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Multystrategy Abszolt

47% | Erste Hozami AlternativAla- | 0,0
pok Alapja

10% | Erste Ingatlan Alap +0,2%

: magyar gyogyszergyar 7

20% | Richter részvénye® 3,5%
magyar fuvarozévallalat

20% | Waberer's részvénye™ +0,2%
OTP Turbo Long 30

3% | Erste WL +8,9%

Osszesen: -0,4%

*stop loss: 6398 Ft **stop loss: 4540 Ft

10 187 908 Ft
LE PHUONG HAI THANH
vezetd elemz8, Concorde Ertékpapir Zrt.

Bonusz tipp:

A tokepiacokon maradt a magasabb volatilitas, ezért érdemes
dvatosabb stratégiat kovetni. Tovabbra is alulértékeltnek tartom
az eurdpai részvényeket a vilag tobbi tézsdéjéhez képest, emiatt
az ,0reg kontinens” még mindig vonzod befektetési célpont. A
kozelebbi régionkban a bukaresti tézsde az, amely a legnagyobb
felértékelGdési potencialt rejti magaban, bar a magyar piacon is
vannak vonzo részvények, mint a Richter gyogyszergyar vagy az
osztalékrészvény Magyar Telekom.

Alegnagyobb kockazat:

Bar a mar j6 ideje korvonalazodo ,kereskedelmi habor(” esé-
lye egyeldre még nem igazan magas, esetleges megvaldsulasa
komoly versenyhatranyt jelente Eurdpa szamara. Ami minden
bizonnyal tetten érhetd lenne a kontinentalis részvények arfolya-
maban is.

Mire biiszke?
Az orosz kotvény j6 befektetésnek bizonyult, ugyanakkor az euré-
pai piacok gyengén teljesitettek.

Mit csinalna maskepp?
Mivel a poziciok ilyen szempontbdl koncentraltak voltak (jorészt

_nyugat-europai indexek), emiatt a jéviben valészindileg jobban

diverzifikalnék a globalis piacok kozott.
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