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PENZES OTLETEK

Befektetési verseny

Aranyelet

A Tesla elektromosautd-gyarté részvényei 20 szazalékot hoztak, és a

pragai t6zsdén is sokat lehetett keresni. Most viszont Trump miatt né a -

bizonytalansag, a hénap vesztese a német allamkoétvény, egyik nyertese

az arany lehet. Kovesse befektetdinket kicsiben is!

Vd

pphogy elindult a Haszon
E 2017-es befektetési versenye,

maris szép eredményt értek
el sztarbefektetdink. Ketten is kd-
zel 2 szazalékos nyereséggel gaz-
dagitottdk a réjuk bizott 10-10 mil-
lids tokét, amit tetszdlegesen fektet-
hettek be legfeljebb otféle dologba:
magyar vagy kiilféldi értékpapir-
ba, nyersanyagba, devizaba. Szdn-
t6 Andrds (Equilor Befektetési Zrt.,
+1,9%) tobbek kozt az amerikai Tes-
la elektromosautd-gyartd cég rész-
vényeit vette. Ezek marcius kozepe
és aprilis eleje kozt tobb mint 20%-
kal értékelédtek fel a Nasdaq tézs-
dén. A villanyautok kapcsan a
befektetdi optimizmus nagyon
erds. [gy azoknak a vallalatoknak
a papirjai is atlagosan 5,6 szdza-
lékkal emelkedtek (Borbély Miklés,
Diéfa Alapkezeld), amelyek az ak-
kumuléitorokhoz sziikkséges litium-
mal foglalkoznak.

Trumpon a vilag szeme

Jél szerepelt a magas osztalékot fize-
t6cseh CEZ aramszolgéltaté (+4,1%,
Hai Thanh Le Phuong, Concorde) és

a pragai székhelyd Komercni Ban-
ka pénzintézet (+6,3%, Miré Jo-
zsef), valamint a szintén az Erste-
portfoliét erdsité magyar Richter
gybgyszergyar részvénye is.

A viladgban fokoz6dé kockazatokat
ugyanakkor jol mutatja a Kouvdcs
Ldszlé (Union Vienna Insurance
Group) altal j6 érzékkel kivalasztott
aranybefektetés (+6,8%). ,,A kovet-
kez6 id6szakban az amerikai elnok
reformjaival kapesolatos hirek, va-
rakozasok fogjak mozgatni mind a
kétvény-, mind a részvénypiacokat”
— figyelmeztet a novekvd bizonyta-
lansigra. Ha a beigért amerikai
adécsékkentés és gazdasagélén-
kités terén kedvezd hirek érkeznek,
akkor folytatédhat a részvények
emelkedése. Ugyanakkor a tulérté-
kelt, 10 éves futamideji német al-
lampapirok drfolyamesését tobben
is elkeriilhetetlennek latjak. Szan-
t6 Andréas és Kovies Laszlé is erre
spekulal.

Biztosra mennek
Ha viszont a piac elvesziti bizal-
mat az intézkedések megvaldsitha-

tosagat illetden, gy akir nagyobb
korrekei6 is kezdddhet a piacokon.
Emiatt a biztonsdg kedvéért Ko-
vacs Lészlé portfélidjaban tovabb-
ra is marad, Hai Thanh Le Phuong
befektetései kozé pedig bekeriil az
arany. Szintén Trump adécsiokken-
tési terveinek esetleges meghitisu-
lasa miatt aggddik Mird Jozsef is.
Ezért allitott dssze a mult havinal
kissé konzervativabb portféliot. En-
nek 14j eleme a hazai kereskedelmi
ingatlanok és iroddk hasznositasa-
bél szép nyereségre szert tevd, biz-
tonsagos Erste Ingatlanalap. Szép-
laki Julianna (SPB) tovabbra is a
mérsékelt kockdzati vallalati koét-
vényeket vasarolja, Borbély Miklés
egyeldre kivar.

Befektetdink novekvd évatossaga
mellett persze azért a részvényeket
sem kell temetni. Szdnié Andrds
egy specidlis befektetési alappal a
tézsdék Altaldnos megnyugvasara,
Miré Jézsef a magyar MOL olaj- és
Richter gyégyszerrészvényekre vok-
solva torekszik extra nyereségre.
Hai Thanh Le Phuong pedig euré-
pai blue chip papirokkal teszi ezt. B

Szabalyok

|BEFeKEetEs: barmilyen, barki szimara elérhets hazai vagy kiilféldi értékpapirba (vdllalati vagy dllamkétvénybe, tozsdei részvénybe
vagy befektetési jegybe) és devizakontraktusba.

SN egy eltre meghatérozott veszteséget elérve a befektetést azonnal lezarjak.

portfoliokat havonta lehet valtoztatni, ezek értékelése is havonta torténik. Az indulo befektetési 8sszeg 10 milli6 forint.
a befektetések mindenkori értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a kdltségekkel nem. Kiilfoldi és magyar
részvényeket a vételar 0,5-1 szazalékaért, kiilfsldi befektetési alapokat 1-5 szazalékaért, magyar befektetési alapokat 0-2500
forintos egyszeri dij ellenében lehet vasarolni a bankfiokokban, befektetési tarsasagoknal vagy internetes brokercégeknél.
részvényekre és allamkétvényekre 16 szazalék, mas értékpapirokra tovabbi 6 szazalék.

Jelmagyarazat: a résztvevd a befektetési kornyezettel kapcsolatban inkabb optimista (* ) vagy pedig

pesszimista (=) akovetkezd egy honapra nézve.

REGI PORTFOLIO

10%

10%

20%

40%

20%

Tesla Motors

Wizzair
EPOL

Equilor Primus

Osszesen:

10 188 545 Ft

amerikai elektromosau-
t6-gyarto részvénye
fapados légitarsasag
részvénye

lengyel tozsdeindexet
kovetd ETF befekteté-
sialap

alapok alapja

forintvétele,
eurd ellenében

-

HOZAM

+18,88%

+4,73%
-1,64%

-0,31%

-0,04%

+1,90%

A portfolidm 0j eleme az Erste Ingatlan Alap, amelyet stabili-
tdsa miatt, a kockdzatmentesnél nagyobb hozam miatt valasz-
tottam. A Richtert tovabbra is nagyon szeretem. Hossz( tavon
jelentds felértékelGdést latok még benne, de rovid tavon koze-
liti a 7 ezer forint koriili célarunkat, a savtetét. Igy csokkentem
a stlyat 15-r6l 10 szazalékra, s berakok egy stop loss megbizast
6499 forintra, ha korrekcid indulna a hénap folyaman. Révid ta-

von az olaj ara és ezzel erGsoda rubel hat az arfolyamra.

A MOL magyar olajcég eddig lemaradé volt a régiés szektor-
tarsakhoz képest. Most azonban elkezdett felzarkozni. Nem
szabad elfelejteni, hogy a MOL-é az egyik legolcsobb olajrész-
vény arégioban. igy a salyat a portfalioban a korabbi 15-rél 20

szazalékra noveltem.
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4| SZANTO ANDRAS (43)
lakossagi lizletag igazgat6, Equilor Befektetési Zrt.

UJ PORTFOLIO

Forintvétele, eurd
ellenében

Equilor Primus
alapok alapja

UJ PORTFOLIO

MOL magyar olaj-
vallalati részvény™*

Erste
Ingatlan Alap

Richter magyar

KOCKAZATOS

Portféliomban Gjdonsag az az amerikai (USA) tdzsdén meg-
vasarolhatd befektetési alap (ETF), mely a VIX volatilitas index
esésére jatszik. Ez az arfolyamok csokkend valtozékonysaga,
azaz novekvd optimizmus és emelkedd részvénypiac esetén
dragul. Az elmdilt hetekben sok aggodalom volt a piacon (els-
sorban az Eszak-Koreaval és Sziriaval kapcsolatos geopolitikai
fesziiltségek, illetve a francia valasztasok bizonytalan kimene-
tele miatt). Most némi megnyugvasra szamitok. A 10 éves fu-
tamidejii német allampapir (BUND) hozaménak emelkedésére
jatszo ETF arfolyamanak a dragulasara is szamitok. Jelenleg az
alaptermék éves kamatszintje 0,17 szazalék, ami egész egysze-
riien tdl alacsony egy 10 éves dllampapir esetében.

DSBETFa 10 éves
|——-—| németdllamkatvény
: hozamemelkedésére
\ Jjatszo alap

SWXY azamerikai
tozsdei valtozékonysdg
csokkenésére spekuldlo
alap

EPOL lengyel tozs-
deindexet kovetd ETF
befektetésialap

Erste Abszol(it
Hozami Alternativ
Alapok Alapja

*stop loss: 6499 Ft »
**stop loss: 20499 Ft
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10 126 508 Ft
SZEPLAKI JULIANNA (47)
private banking igazgat6, SPB Befektetési Zrt. Alapkezeld Zrt.

Kezdenek egyre kockazatkeriilobbé valni a tézsdei befektetdk.
Ennek oka részben a kozel-keleti &s a koreai geopolitikai fesziilt-

ség, részben a francia elndkvalasztassal kapcsolatos bizonyta-

lanséag. A piaci szerepldk ilyenkor eldnyben részesithetik a ma-
gasabb kamatozas(, de megbizhaté kétvényeket. A Raiffeisen
kotvény az orokjaradék kotvényekhez képest rovidebb hatra-
levd futamiddvel rendelkezik, ezért alacsonyabb volatilitasra
szamitunk a kotvény arfolyamaban. Dollarban a Vodafone
4,375%-0s kamatozast kotvényét valasztottam be a portfélioba,
a relative magas kuponhozam miatt. A hozamkdrnyezet valto-
zasabdl eredd kockazat mérséklésére az Aegon valtozd kamato-
zas( kotvényét tovabbra is megtartom a portfélioban.
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= J BORBELY MIKLOS (42) befektetési igazgatd, Diofa Alapkezeld

A francia elndkvalasztas kovetkeztében bizonytalansag uralko-
dik a befektetdk korében. Hiszen a szélsdséges nézeteket vallo,
EU-ellenes Marine Le Pen népszeriisége tovabbra is verseng
Emmanuel Macronéval. Janiusban pedig az Egyesiilt Kiralysag-
ban is valasztasokat tartanak.

Bar a makrogazdasagi adatok kedvezd képet festenek, a jegy-
bankok is a varakozasoknak megfelelSen alakitjék politikajukat.
Az europai politikai helyzet a kockazatkeriilést erdsiti — mi
sem tudjuk megjosolni a valasztasok eredményét. igy a portf6lio
atrendezésével megvarjuk a majust. Kisebb megallasokkal vagy
korrekcidval, de tovabbra is hisziink a fejlett piacok, a magyar in-
gatlanok, a kozép-eurépai ,blue chip” részvények és a litiumot
béanyaszo, feldolgozo és felhasznald vallalatok részvényeiben.

| REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO
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2 +
| 10% | SovereignPB | o 2 ot al ap 1,4% Aegogj}g%l”;;g N Groupama 6,375 10% E‘It%bal ¥ nyersanyalgkapcsolt +5.6% Bond amerikai vallalati Magyar Posta Takarék
i ; 5 Ll Perpvdllalati ithium reszvenyala d katvényalap Ingatlan Alap
H +1,26% S =
Osszesen 1,26% vallalati kotvény kiitvény Bessastn: +0,6%
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B4 HAI THANH LE PHUONG (28)
vezetd elemzd, Concorde Ertékpapir Zrt.

KOVACS LASZLO (42)
befektetési igazgatd, Union Vienna Insurance Group

Portféliomban (j elem az Eurostoxx 50 index, amely az eur6-
ovezet 50 legnagyobb, ,,blue chip” véllalat részvényarfolyama-
nak atlagos valtozasat mutatja. Az eurdpai cégek profitkilatasai
kifejezetten jok, amit a kontinentalis makrogazdasagi adatok
is tamogatnak. Mindekdzben a francia valasztasok hozhatnak
bizonytalansagot és félelmet a piacra, kiilondsen ha az elsd
forduléban a két szélsdséges jelolt (Le Pen és Melanchon) jut
tovabb. A kockazat részleges fedezése céljabél 10 szazaléknyi
poziciét veszek fel egy aranybanyarészvényeket tartalmazo
ETF (t6zsdén forgalmazott befektetési alap) segitségével. A
pragai kdzpontd Moneta Bank pedig atlag feletti tokemegfele-
léssel rendelkezik, és magas osztalékhozammal kecsegtet.

U) PORTFOLIO

Uj elemként valasztottam az Aberdeen Multi Asset Growth
Fund befektetési alapot, amely nagy hangsulyt fektet a diverzi-
fikacidra. (Ezt féként alternativ befektetési formakkal valdsitja
meg.) Tovabbi két (j befektetés a német 10 éves allampapir esé-
sére spekulalé eladasi és a francia 10 éves allampapir felérté-
kelddésére jatszo vételi pozicio. Ezzel a francia—német 10 éves
kétvényhozam kiilonbségének kiegyenlitddésébdl szeretnénk
profitalni, a gall valasztasok kedvezd kimenetele esetén.
Hosszabb tavon a kotvénypiaci hozamok emelkedésére sza-
mitunk. Eppen ezért valasztottunk kétszeres Bund short ETF-et
. (t6zsdén forgalmazott, alacsony kaltségii befektetési alapot).
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Phisical Gold EUR

GDX aranybanya Lyxor 2X Short
= e
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< 1 6‘ 10% 1 iEurostoxx indef % —2:8% absgg;gf gggﬂg Nasdaq 100 amerikai technologia- alap (eurdra fedezve) Sl
n. m 8% | BUx magyar részvényindex +0.0% alap Moneta cseh 30% iUR Hg(jg 1@;:1 - | szektor EEszvezgaia 0,0%
e esésere spekulalé pozicio ) bankrészvény** munel (eurora fedezett) FREL B
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Osszesen: +0,7% Sl S SUDOVEZED ol VanEck Vi ‘Aberdeen Multi qumye 09
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