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Befektetési verseny

Valami Amerika

Az elmult hénapban a legjobb bankarunk 4,3 szazalékot
zott, az atlagos teljesitmény 2,3 szazalékos profit volt. Ez éves
szinten 6tszor annyi, mint a legjobb magyar allamkotvény.

Ahogyan ezt jésoltuk, beindult a magyar t6zsde, most viszont

a dollar és a New York-1 parkett lehet a befutd.
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az OTP Bank részvénye 8 szazalé-

kot meghaladé nyereséget ho-

zott mindenkinek, aki kovette ta-
ndcsat és vasarolt a legnagyobb ma-
gyar bank értékpapirjabél. A bank-
papir kurzusa a vartnal jobb gyors-

: jelentés miatt emelkedett a pénz-

igyi valsag 6ta, azaz nyolc éve nem
latott magassdgba. Es a pozitiv va-
rakozasok miatt a vildgban varha-
té kamatemelkedés tovabbra is jé-
tékony hatdssal lehet a bankok nye-
reségére. Magasabb (hitel)kamatok
ugyanis nagyobb nyereséget jelen-
tenek, mig a betétek utan fizetendd
koltségek a tapasztalatok szerint

| ilyenkor csak lassabban és kisebb

mértékben nének.

Masrészt az 0j amerikai elnék, Do-
nald Trump nagyardnyd gazda-
sagfejlesztési tervei is az emelke-
doé inflacid és az azt kovetd ka-
matemelés iranydba mutatnak.
Persze els@sorban a kozvetleniil
érintett Amerikdban. Az infra-
struktira modernizicidja és az
erdltetett menett, 4llamilag tamo-
gatott gazdasidgiszténzés a mun-
kahelyek szdmédnak noveléséhez,
emelked§ fizetésekhez, erdsodd va-
sarléerdhoz, majd ennek egyenes
kovetkezményeként emelkedd drak-
hoz vezet. A novekvd inflacid pedig
yautomatikus” kamatemeléshez,
ahogy az amerikai jegybank meg-
prébalja elejét venni ennek.

letesebb kamatemelések miatt.

Moszkvabdl, szeretettel

Az amerikai nagyvéallalatokat ta-
mogatd addesokkentés és amnesztia
emelheti a Salamon Andrds (OTP
Alapkezeld) altal favorizalt Apple
szamitégép- és telefongyartd orids
nyereségét. Tim Cook vezérigazga-
té mar kilatdsba is helyezte a mint-
egy 230 milliard dollarnyi offshore-
vagyon hazahozatalat.

Palfi Gyorgy (Aegon Alapkezeld)
az orosz részvényeknek ad esélyt,
Donald Trump személyes Putyin-
szimpatiaja segithet a Moszkva-
val szembeni szankecidk fokozatos
megszintetésében. B

részvényekre és allamkétvényekre 16 szazalék, mas értékpapirokra tovabbi 6 szazalék.
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* eladds 86,4%-0s arfolyamon; ** eladds 66,9%-o0s drfolyamon; *** eladas 97,9%-os arfolyamon

_ KOCKAZATOS

A Sygma abszolat hozam alapon tal, amely portféliom ha-
romnegyedét teszi ki, egyedi amerikai tGzsdei részvények ar-
folyamgrafikonjaiban keresek kereskedési otleteket. Az ame-
rikai elngkvalasztés utdan emelkedés korvonalazodik a New
York-i tdzsdén. Az arizonai Phoenix varosaban székeld, a vilag
elsd szamu rézkitermeldjének szamitd, 1912-ben alapitott
Freeport-McMoran vallalat kurzusat nézve a 14 dollaros szint
az el6z6 12 hénapban minden emelkedési kisérletet megalli-

tott. igy ennek attorése emelkedd hullamot indithat meg.

Az Apple okostelefon-gyartonal hetes bontasban lathatd, hogy
109 alatt belépnek a vevdk. A Hawaiian Airlines légitarsasag
arfolyamaban egy felfelé ,kitorést” jatszom meg, mig a United

Dominion Reality Trust ingatlanfejleszténél ugyanezt lefelé.
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* stop limit vétel: 90.60-91 kozott (stop: 86.30, target: 94); **stop vétel: 70.15-nél (stop: 66.50,

UJ PORTFOLIO

= 4 KALAPOS CSABA vezetd privatbankar, SPB Befektetési Zrt.I

Portfliomnak kedvezett a forint elmlt par napban tapasztalt
gyenglilése. A Groupama és az RBI kdtvényeket 2% koriili nye-
reséggel értékesitettem, csokkentve ezaltal a Raiffeisen-kitett-
séget. Tovabba elérte a célaramat, igy nagyobb pluszban érté-
kesitettem a Gulf Keystone részvényt is.

Beemeltem a portfdlioba az RWE energiaipari cég kdtvényét,
valamint a holland Aegon biztosité aldrendelt kétvényét,
amelynek arfolyamara a biztosito harmadik negyedéves
gyorsjelentése lehet kedvezo hatassal.

Nagyobb arfolyamesést kdvetden megvasaroltam az OTP
Opusse drokjaradék kotvényt is, amelynél — az altalanos piaci
varakozasokkal ellentétben — oktéber végén elmaradt a kot-

h -
D g SZEIbEIlYOk T Apple amerikai szami-
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o § ,Befel;tet_is, b’anjrlmlyc;n, I?ar;q s.zar:ara elérhet hazai vagy kiilfoldi értékpapirba (vdllalati vagy dllamkétvénybe, tézsdei részvénybe 11% | KraftHeinz Co. | {0 reczvany* +3,5% Freeport-Mcmoran togepgya e
<'o vagy fe tetési jegyﬂe) és deviza ontraktusba.‘ ) : oy e i g amerikai sportszer- i nemesfém-banya- Hawaiian Airlines
n- H SIPTEIEIES egy eldre meghatarozott veszteséget elérve a befektetést azonnal lezarjak. gyarto részvénye** : tdrsasdg részvény* amerikai légitdrsasdg
| 4 portfoliokat havonta lehet valtoztatni, ezek értékelése is havonta térténik. Az indulé befektetési dsszeg 10 milli6 forint. 149 | YSL/United | 12 Month Oil Fund +3,5% e
w " | [EREEH a befektetések mindenkori értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a kéltségekkel nem. Kiilfldi és magyar Slaies glajialap ; 1
észvényeket a vételar 0,5-1 szazalékaért, kilfoldi befektetési alapokat 1-5 szézalékaé befektetési alapok 64% | OTPSigma | abszolithozamdalap | +0,5% i R
T | részvényeketave elar 0,5-1 szazalekaért, killfoldi e_P: etesi alapokat 1-5 szazalékaért, magyar befektetési alapokat 0-2500 giil P J QTP Sigma Reality Trust amerikai
forintos egyszeri dij ellenében lehet vasarolni a bankfiokokban, befektetési tarsasagoknal vagy internetes brokercégeknél. Desteais H1.7% abszollit h"z"?‘“ ingatlan fejleszto -
3 e aiap eladds*™***

Jelmagyarazat: a résztvevd a befektetési kérnyezettel kapcsolatban inkabb optimista ( ‘Kg ) vagy pedig
imi - 0 o} 0 z : * buy stop: Target1: 20, ott lefelezen és 0-ba hizom a stopom, target2: 24. Stop: 14,55; ** buy stop: 116.50-nél lefelezem a L 2

pesszm_”Sta ( /““ ) 4 kOVEtkEZO er hUnapra nezve pullciémapt é::agmarat!él‘:ra D-baehﬂz‘:ma stupuﬁ, :r::r:;épkur:122.40-nél zdrom. Stop: 103.95; *** buy stop: Target1 54.90,

&5 0-ba hizom a stopot, a maradék targete 60. **** sell stop: Target 30.55, stop: 34.55.; buy stop: vétel, ha az ér-

folyam eléri a jelenleginél magasabb kurzust, sell stp: eladas, ha az érfolyam eléri a jelenleginél alacsonyabb kurzust

target: 71.90); *** stop vétel 20.05 faldtti napos zaras estén, stop: 18.80, target1: 22 mindharom
esetben a targetnél a pozicié fele zérul le
stop vételi megbizas akkor teljesil, ha az arfolyam |ér egy bizonyos szintet  ott lefel|
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= 2| KISS MONIKA vezetd elemz, Equilor Befektetési Zrt.

Mivel dsszességében piaci turbulencidra szamitok, Gj pozicidim
devizaalapiak, szigord stop szintekkel, illetve a részvénybefek-
tetés esetében a momentumra koncentralnak.

Egyrészt a dollar tovabbi ersodésére szamitok, ezért dollart
vasarolok eurd ellenében. Az (j elndk iranyitasaval fiskalis lazito
program indulhat az Egyesiilt Allamokban, és arra lehet szami-
tani, hogy a korabbinal gyorsabb lesz a kamatemelési ciklus.
Masrészt Gjabb fontgyengtilési hullamot is varok, ezért eladok
fontot dollar ellenében.

Uj elem a Moneta cseh bankrészvény cseh koronaban, amely
december 1-jén az idén debutélt bank-IPO (nyilvanos rész-
vénykibocsatas), bekerlil az MSCI feltorekvd piaci kosaraba,
vételi erdt generalva.
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20% | Equilor Primus | befektetési alap +0,5% e i Equilor Primus
ollarvétel, euro &
5 éves magyar REPHUN 2 Befektetési Alap
25% allampapir, dollarban +4,8% ellenében®
15% | T-Mobile gglltéerlggtov?r:;a o +2,5% angolfont-eladds
7 : dolldr ellenében**
: magyar gyogyszergyar
20% | Richter Hmiene +4,7% s
telekom vallalati
20% | OTP Bank részvenye +8,3% At Moneta cseh
- Y dolldrkdtvény bankrészvény
Osszesen: +4,3% vdsdrldsa
* célarfolyam: 1,05. stop loss: 1,0890; ** célar: 1,2200. stop loss: 1,2680
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midl GYURCSIK ATTILA befektetési igazgatd, Accorde Alapkezeld Zrt,

2,5 széazalékos pluszban zérta a portfdlié a hénapot elsdsorban
az accorde-os alapok jo teljesitményének készonhetden. Ezen
tal a harom részvényotletbdl csak egy jott be ebben a hénap-
ban, az viszont boven ellensilyozta a masik két részvény gyen-
ge teljesitményét. A Teck Resources a honap kézepére 0j csdcs-
ra emelkedett a szarnyald szénaraknak koszénhetden.

Az eurdpai arampiac konszolidaci6jaban tovabbra is hiszek. gy
megtartom a CEZ-t, valamint a Chesapeaket is, mivel az ameri-
kai gazpiacra optimista vagyok. Uj elemként beemelem a Star
Bulk Carriert elsGsorban arra spekulalva, hogy a megemelke-
dett vasérc- és szénkereslet felpdrgeti a tengeri szallitmanyo-
zast is. A piacok tekintetében és elsgsorban a ciklikus szekto-
rokkal kapcsolatban optimista vagyok.
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% § (VR =2 részvénye =1:6%
o Prémium Alapok Alapja
a m 60% | Accorde A" sorozat +1,3%
x Abacus abszol(t
Wi< 16% | Accorde Rooatatabn +3,0%
u E 49, | Chesapeake amerikai gaz- és olajki- ~78%
l\ Energy termeld cég részvénye i
kanadai banyavallalat
{ 10% | Teck Resources részvénye +23,3%
= Osszesen: +2,5%
-
>
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o htats | CEZcseh

vallalat rész{fénye . | ’t’iggzn:x;?élmto’
Chesapeake

x Enprgy gmerikai

Micaenen LL e

Accorde Abacus
abszolit hozam(i
alap

A" sorozat
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PALFI GYORGY portféliomenedzser, Aegon Alapkezel§ Zrt,

Trump gy6zelmének hatasara felrobbantak a kdtvényhozamok,
ami a részvénypiacokon is komoly rotaciét inditott el.

A befektetdk mindent adtak, ami a magasabb hozamkérnye-
zet, inflacié vesztese lehet, foként az idékdzben igen talpozi-
cionaltta valt fejlédé piaci eszkézoket.

Az idGszak nagy nyertese a hozamérzékeny bank- és biztositasi
szektorok voltak, mig az osztalékpapirokat keményen adtak.

A kotvénytalsilyos alapok stlyat tovabb csokkentettem, és to-
vabb noveltem azokat az alapokat, melyek oldalazé/es6 pia-
con is jol teljesithetnek.

Kis sullyal ismét beletettem az orosz piacot lefedd részvény-
alapot is, az Aegon Russiat. A moszkvai tdzsde a baratsagosabb
amerikai elnék miatt is felllteljesits lehet.
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35% | Aegon Maraton | abszol(it hozamd alap +1,7%

25% | Aegon Alfa abszolat hozama alap +0,8%
Moneymaxx abszoltt

20k oo hozam alap L5
BONDMAXX abszolat

1%, hegan hozam kétvényalap =0i%

5% | Aegon belfdldi kotvényalap -11%

Osszesen: +0,6%
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