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Befektetési verseny

Olcso részvényt veg:

Aluldrazott befektetéseké lehet az év vége: az OTP és a MOL ar-
folyama szdarnyalhat. J6/ hozhat a mesterséges intelligencia is.

z utdbbi hénapban sem

volt nehéz raverni a

bankbetétek 4 ezer forint

koriili hozamara sztarbe-
fektetdinknek. Kovdcs Ldszlé (Uni-
on Biztositd) példaul kozel félmillids
nyereségre tett szert, tobbek kizt az
olaj arfolyamanak ugrasszerd dra-
guldsdn. Amire olyan specialis be-
fektetési alappal spekuldlt, amely
dupldn koveti a vilagpiaci ar val-
tozdsat. Igy kozel 20 szazalékot
tudott keresni a vilagpiaci ar 10
szazalékos felértékelddésén, amit
egyébként az OPEC olajkartell és
Oroszorszag kitermeléscsokkentése
okozott. De kiemelkedd nyereséget
hozott a Disney szdérakoztatd- és mé-
diadrias (Szanto Andras tippje) is: a
Star Wars tudomanyos-fantasztikus
film djabb epizddjanak bemutatdja-

5| val a befektetdk figyelmébe kertlt

részvény bd 7 szazalékot dragult.

Mit hoz a Mikulas?

»Az év végi idészak jellemzden ked-
vezl hangulatban telik a pénz- és
tékepiacokon” — jésol emelkedd Ar-
folyamokat Szdnté Andrds. A kér-
dés, hogy idén is rallit hoz-e a miku-

| 14s, vagy lesz olyan kivalté tényezd,

amely komolyabb korrekeiét valthat

| ki apiacokon” —int ugyanakkor éva-

tossagra Kovdes Ldszlo. Egyelére az
elsd szcenarid tlinik a valdszintibb-
nek, hiszen a vilaggazdasiagi kér-
nyezet, az alacsony kamatok tovabb-
rais tAmogatdak a részvényeket ille-
téen. A részvénypiacok mar nagyon
régota emelkednek érdemi korrek-
ci6 nélkiil és viszonylag magas az ér-
tékeltségiik (az arfolyamok sokkal
nagyobb mértékben ndnek, mint a
mogottitk all6 vallalatok nyeresége),
ezért nem Art Gvatosnak lenni: mi-
nél nagyobbra fijjuk a lufit, annal
nagyobbat durran majd, amikor
kipukkad.

Olcsé vagy intelligens
Bankaraink szerint éppen ezek mi-
att a ,kérddjelek” miatt a befekte-
tések sordn kiemelt figyelmet kell
szentelni a részvényszelekciénak és
— ha a dolgok mégsem a varakoza-
sainknak megfelelelgen alakulna-
nak — a veszteségnek hatart szabo
,stoploss” eladasoknak.

Szantd Andras a kézelmiltban indo-
kolatlanul sokat esett részvényekre
voksol: ilyen a magyar OTP Bank
és a MOL olajvallalat, valamint a
févarosi Vaci utcaban is boltot tize-
meltetd amerikai Foot Locker sport-
szergyarté — utébbi bevételei a ko-
zelgd kardcsonyi szezonban ugras-

szerlien nGhetnek. A részvényarak
pedig mindhérom cégnél jocskan nd-
hetnek a hagyomanyos év végi tdzs-
dei ,ralli” kozben. Kiilonésen a MOL,
ad okot optimizmusra. ,,A hazai olaj-
vallalat immaron mindharom nagy
nemzetkozi hitelmindsiténél befek-
tetésre ajanlott osztalyzattal bir.
Emellett fontos szempont lehet az
Gszi részvényfelaprozassal jard ke-
resletélénkitd hatds is, amely szin-
tén j6 hatdssal lehet a MOL részvé-
nyek drfolyamara” — indokolja vételi
déntését Széplaki Julianna. A rész-
vény 13j, kisebb cimlete varhato-
an noveli a papir keresletét a kis-
befekteték korében.

A nagy multd, stabil gazdalkodasu,
am atmenetileg gyengélkedd tézsdei
arfolyamu részvények mellett jo be-
fektetési célpontnak szamitanak a
legmodernebb, ,szexi” dgazatokban
tevékenykedd cégek papirjai is. Ko-
vacs Laszlo egy, a robotikaban és a
mesterséges intelligenciaban élenja-
ré vallalatok részvényeibdl sszedl-
litott befektetési alapnak szavaz bi-
zalmat. A tavaly szeptemberi beve-
zetése 6ta tébb mint 50 szdzalékkal
felértékelddd alap kozel felét japan,
negyedét amerikai csticsvallalatok
részvényeiben tartja. ®

Szabalyok

IBefektetés: barmilyen, barki szamara elérhetd hazai vagy kiilfoldi értékpapirba (vdllalati vagy dllamkétvénybe, tézsdei részvénybe
vagy befektetési jegybe) és devizakontraktusba.

SICIEENES egy elore meghatarozott veszteséget elérve a befektetést azonnal lezarjak.

portfalidkat havonta lehet valtoztatni, ezek értékelése is havonta torténik. Az induld befektetési dsszeg 10 millié forint.
a befektetések mindenkori értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a kéltségekkel nem. Kiilf6ldi és magyar
részvényeket a vételar 0,5-1 szazalékaért, kilfoldi befektetési alapokat 1-5 szazalékaért, magyar befektetési alapokat 0-2500
forintos egyszeri dij ellenében lehet vasarolni a bankfiokokban, befektetési tarsasagoknél vagy internetes brokercégeknél.
részvényekre és allamkoétvényekre 16 szazalék, mas értékpapirokra tovabbi 6 szazalék.

Jelmagyarazat: a résztvevd a befektetési kornyezettel kapcsolatban inkabb optimista (5 ) vagy pedig

pesszimista (/-

) a kdvetkezd egy hénapra nézve.

A Befektetési Versenyben emlitett portfoliok és elemeik nem mindsiilnek befektetési ajdnldsnak.
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sULY BEFEKTETES

HOZAM

MOL magyar olajrészvény* -3,28%
. amerikai szorakoztato-
Disney ipari véllalat részvény*™ ol
Coin Ethereum | kripto valuta*** -10,10%
EUR-eladas,
dollarért+* Rk
: Dinamikus Portfélio
Equilor Szarmaztatott Alap =2,53%
Osszesen: -1,1%

*StopLoss 2975 Ft; Take Profit 3475 Ft, **StoplLoss 953; Take Profit 107,5,
***StopLoss 26 EUR; Take Profit 39 EUR
****StopLoss 1,19; Take Profit 1,15

10 713 831 Ft

MIRO JOZSEF (49) vezetd elemzd, Erste Befektetési Zrt.

KOCKAZATOS

A korrekcid megkezdddott a részvénypiacokon, amely eltarthat

december elejéig, de utana tjra emelkedést varok.

Emelem portféliomban a Waberer's magyar fuvarozévallalat sa-
lyat 10-rl 15 szazalékra, mivel a tarsasag idei harmadik negyed-
éves eredménye kifejezetten j6 lett. Raadasul a cég megkezdte az
aremeléseket a vevainél. A ndvekvd eredmény pedig varhatéan

emelkedd részvényarfolyamban csapddik le.

Az OTP bank is j6 eredményt tett kozzé, és a kilatasai is jok. En-
nek ellenére 10 szazalékos eséssel korrigalt az utobbi hetekben
a bankrészvény. Ugyan még tovabb is csokkenhet az arfolyam,
de hamarosan ismét emelkeddbe fordulhat a trend, amit egy, a
Budapesti Ertéktdzsdén forgalmazott ,turbé warrant” értékpapir

formajaban jatszom meg.
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Multystrategy Abszoltt

Erste Hozamu Alternativ Ala- | -0,4%
pok Alapja .

Erste Ingatlan Alap +0,2%

; magyar gyagyszergyar

Richter részvénye* +6,2%
magyar fuvarozévallalat|

Waberer's részvénye™ 3,6%
EUR/HUF Turbo Long 32

Erste Warrant forint gyengti- | +43,3%
lésre spekulald pozicio

Osszesen: +1,2%

*StoplLoss: 6499 Ft; **StopLoss: 4570 Ft

11 079 578 Ft
SZANTO ANDRAS (43)
lakossagi iizletag igazgato, Equilor Befektetési Zrt.

Biztatd szamokat kdzolt legutdbbi gyorsjelentésében a legna-
gyobb hazai bank, az OTP, amely részvényének néhany napos
korrekcidja kedvezd beszallasi lehetoséget kinal a befekte-
toknek. A hagyomanyos év végi ,mikulas-ralli” is felfelé hajthat-
ja az OTP arfolyamat. A MOL olajcég arfolyama is stabil, és szin-
tén egy atmeneti korrekciot kovetden esett vissza, mikdzben a
tarsasag gazdalkodasanak kilatasai tovabbra is kedvezdek.

Az amerikai Foor Locker sportszergyartd kurzusa nyaron na-
gyot esett, a pozitiv korrekcié itt is elmaradt. A most induld
reklamkampany és a karacsonyi iddszak is pozitivan hathat a
vallalat bevételeire. Kissé visszaesett a dollar arfolyama, azon-
ban tovabbra is az amerikai deviza ergsodésére szamitok.

Ul PORTFOLIO
| MOL magyar
& olajrészvény*
EUR eladds,
dolldrért****
QTP Bank magyar
bankrészvény**
Equilor Digggff;f-il; N Foot Locker
% ’_ amerikai sportszer-
SzdrmaztatottAlap qydrtd részvénye***

*StopLoss 2975 Ft; Take Profit 3725 Ft; **StopLoss 9550; Take Profit 10850
***StoplLoss 29%,; Take Profit 37,5$; ****StopLoss 1,1965; Take Profit 1,1615

KOCKAZATOS

U PORTFOLIO
Richter magyar El'StE g;wurbﬂ
gyégyszergyﬁr i______..,l ong ‘arrant
részvénye*

Waberer's magyar
fuvarozévdllalat
részvénye**

Erste ] |
Ingatlan Alap

Erste Multystrategy
Abszoliit Hozami
AlternativAlapok
Alapja

*StopLoss: 6398 Ft; **StopLoss: 4540 Ft

>
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KOCKAZATOS

10531 031 Ft
KOVACS LASZLO (42)
befektetési igazgat6, Union Vienna Insurance Group

KOCKAZATOS

= 10 664 966 Ft
= 2| SZEPLAKI JULIANNA (47)
private banking igazgato, SPB Befektetési Zrt.

A Casino kotvény helyére egy attraktivabb befektetési lehe- Az olajon realizltuk a profitot & nem szamitunk tovébbi jelen-
toséget, a skandinav Nordea Bank szintén valtoz6 kamato- tds aremelkedésre, ezért ezt a poziciot lecseréljiik mesterséges
zas( orokjaradék kotvényet emeltem be. Itt a kamatfizetés intelligenciaval és robottechnolégiaval foglalkozé vallalatokat
emelkedése mellett fontos szempont lehet a kotvény eset- tomorits, amerikai befektetési alapra. A portf6li6 magja tovabb-
leges J?Vfber{' \ilssza‘hlvasa B o (Rl ra is valtozatlan marad és alapvetden defenziv stratégiat kivet.
A hazai t6zsdérdl a Richter gyogyszergyar elérte célarunkat, Megtartjuk tovabba a tézsdei véltozékonysag emelkedésére
helyére beemeltem a MOL részvényt. A hazai olajvallalat spekulald alapot is arra az esetre, ha a ,mikulas-ralli” arfolyam
immaron mindharom hitelmindsitonél befektetésre emelkedése helyett mégis inkabb a korrekcio/profitrealizalas A
‘ oy : ajanlott osztalyzattal bir, BBB- besorolassal. Emellett fon- iranyaba sodrédnanak a tozsdék. De éppen ezért nem art az 6va- 7 ' : o/ |
_|_1 ‘ 3 , e tos szempont lehet az §szi részvényfelaprozassal jaro keres- tossag: minél nagyobbra fiijjak a vasarlasok az ,arfolyam lufit”, 2 2 +4 5 A l
; - o letélénkitd hatas is, amely szintén j6 hatassal lehet a MOL annal hangosabb durranassal pukkadhat ki. |
részvények arfolyamara. |
REGI PORTFOLIO UJ PORTEOLIO REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO
BEFEKTETES HOZAM o SULY BEFEKTETES m
P 7 s ek |—-| ,—-I RaiffeisenLB. NOW. magyar inflacickoveto UBS ETF GOLD arany PMAK 2022/)
30% El?j]f\js_lsen LB. Eost\?r g';%yos vallalati +3,5% véllalati részvény 5.875%-0 banki PMAK 2022/1 allamkotvény +0,4% drfolyarmot kbvetd magyarinfidcioks-
\ katveny LYXOR2XSHORT | német allamkdtvén alap vetd dllamkatvény
25% | Aegon E;gtosuto“FlloatE eIpeUrd 1176 3 N 20% | BUNDETF esésére spekulaloalap | TO3%
punallalatikatyeny arany arfolyamot Velocity Shares
: Guichard A Aegon biztosito 20% ¢ \CERILLOLD kdvetd alap o 2XVIXSH-TRM
2o o Fealonfianciekiake. | 12,0% Float Perp eurd VELOCITYSHARES | amerikai t6zsdei volatiitast USA tozsdeivolati-
reskedelmi kotvény alapivallalati 10% | X VIXSH-TRM | kévetalap® g o litdst kovetd alap* LYXOR2X SHORT
o v ; 7 p P
20% | Teva rastdyodyszerayar | _g.0% Gtvény ETFS 2x DailyLong | oo 1o BUNDETF német
3,15 kotvény USD g 20% | Wiicnde ) 0 | olairatkbvetd alap* +19,0% Global X Robotics dllamkatvény
. magyar gyogyszergyari ; 2 i & Al mesterséges esésére spekuldlé
10% | Richter részv i gyogys::nrgéf;ragg |_| Nordea svéd bank Osszesen: +4,5% intelligencia-alap™* alap
o) " +1.9% 4 eurds katveny *célar: 50%12,2; 50%15,3; “*célar: S0% 40; 50% 44,2 stop loss: 33,65
sszesen. ' *calar: 36,3; ***celr: 10,5; ***célar: 24,75 stop loss: 22,75
by KOCKAZATOS EE¥10 096 922 Ft
10 637 690 Ft - KOCKAZATOS ' HAI THANH LE PHUONG (28)

BORBELY MIKLOS (42) befektetési igazgatd, Diofa Alapkezeld vezetd elemzd, Concorde Ertékpapir Zrt.

Portfaliomban j elem a spanyol IBEX 35 tdzsdeindex, ami jelen-
tosen alulteljesitett az elmlt iddszakban a katalan népszavazast
kdvetd negativ befektetdi hangulat miatt. Mindazonéltal dgy
gondolom, hogy a népszavazasnak hosszu tavon nem lesz kdvet-
kezménye, vagy legalabbis nem vezet majd a katalanok kivala-
sahoz. Az elmdlt iddszakban mind az amerikai, mind az eurcpai
tokepiacok korrekcids tizemmédba kapcsoltak, ami véleményem
szerint elsgsorban a tilpozicionaltsagnak tudhato be. Az év hat-
ralevd részében ennek a trendnek a megfordulasara szamitok,

Az elmiilt hénapban az amerikai Nasdaq technologiai tézsde
Jkitorését” ugyan jol elkaptuk, a német piac és az euré-dollar
keresztarfolyam viszont elvitte majdnem a teljes eredményiin-
ket. Alapvetden tovabbra is optimistak vagyunk: véleménytink
szerint a részvénypiacokon tovabb tarthat az arfolyamok emel-
kedése, melyet a j6 makrogazdasagi adatok, illetve az elemzdi
varakozasokat feltlmald vallalati gyorsjelentések egyarant se-
gitik. Es nem is latszik jele annak, hogy a hagyomanyos év

végi nagy arfolyam-emelkedés elmaradna. Mindezek miatt | ol T TR s o ek ! Hhee) &S
B tovabbraisjelents kockazatvallaldssal alakitottuk ki a havi port- ¢ _1 3% | 2 miutdn a novekedesi kilatasok tovabbra is inkabb pozitivak, to-
% | folionkat, valtozatlanul hagyva annak dsszetételét, ugyanakkor o ] . e 3 vabba az év végére meg szokott érkezni a tozsdei berkekben csak
| i ; Arala E ) - b ikulds-rallinak” altalanos arfol lkedés i
| magasabbra tettiik a stoploss szinteket, ahol az adott értékpapi- § St ] + (o) ; . »Mikulas-rallinak™ nevezett, altalanos artolyam-emelkedes Is.
) | rokat eladjuk, ha lefelé indulnénak el az arfolyamok. 2 RS 4 Gl
LB ] REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO
4| REGIPORTFOLIO UJ PORTFOLIO | Hozam |
: suLy BEFEKTETES HOZAM | osztrak pénzintézet A
D"ﬁ - szérmaztatott amerikai é etT'hys'Slmepp | [ Takarék FHB Apoll [ aE b IE2venYes a —| e
: 5 német parikonszern : | R -
m i 20% Takal{t;k FHB | &5 nyugat-eurdpai +0,33% P bnyer* szdrmaztatott 20% | Rubel kotveny -3,6% \
g Apoll részvenyalap \'\_l amerikai és nyugat- 0rog tozsdét kovetd ;
5 X Sy 5% | GREFP L -4,3% IBEX35 spanyol tozsd
europai részveny: efektetési alap spanyol tozsde-
<I 8 30% | Magyar Posta | Takarék Ingatlan Alap +0,60% oo 20% alap s index*
s P 20% | Eurostoxx 50 eurdpairészvényindex | -1,6% P p
L, i 20% | NASDAQQQQ | amerikaitechnalogiai | 13969 amenkaitechnologiai : ek abszoldit hozamii
Ww < ETF 02_5 : ove o.a ap téizsdét kovetd alap* 45% | Accorde Prizma | abszolithozamaalap | -0,7% alap
u = 20% | LIT Global é%gglgimum -0,90% Osszesen: 1,3 Eurostoxx 50 eurdpai
A, 10% | Th k német ipari konszern _756% LIT Global X Lithium MagyerPosta R T N részvényindex
YSSENKIUPP | raczvénye** ' ETF fitium kapesolt Takarék Ingatlan **stop szint 0.9 EUR, EUR-fedezéssel,limit eladds 1.22-n
. Osszesen: +0,1% alap** Alap o,
» *STOP loss: 142; **STOP loss:35, ***STOP loss: 21, eurdra fedezve . *STOP loss: 152; **STOP loss:38,25; ***STOP loss: 21,5, eurdra fedezve iomnaaielats nteacsnna0oen
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