Befektetési teszt

Havonta nyerhet!

Az eddig megszokottnal gyakrabban, havonta je- cbb olajbol) profitilhat. Csakiigy, mint
lentkezik a Haszon immmar negyedlk éve futo @ szintén nagy olaj(szarmazék)-felhasz-

befektetési versenye. Hat bankarunk az elkodvet-

kezé 12 honapban 10 millié forintot forgat a leg-
jobb tudasa szerint, hogy végiil a leheté legma-
gasabb profitot realizalhassak. Tippjeiket azon-
ban kisebb vagy nagyobb 6sszeggel is érdemes

megfogadni.

—izennégy milli6 forint nyereség-
% gel gazdagodott az, aki megfo-
¢ gadta a Haszon legutébbi, tavaly

oktéberben véget ért befektetési
tesztjének legjobb tandcsait. Az atlagos
profit egy év alatt 20 szazalék volt, joval
tobb, mint a bankbetétek 3-5 szazalékos
éves kamata.

Egyediil nem megy?

MOST INDULO, 10 MILLIO forintos be-
fektetési versenytinkben is extrapro-
fitra szamithat az, aki koveti hat ban-
kdarunk tandacsait. Olvasoink barmi-
kor bekapcsolédhatnak, bankiraink
ugyanis havonta médositjak portfoli-
ikat. fg‘}-‘ egyrészt magasabb lesz az el-
érhetd nyereség (a leheté leggyorsab-
ban tudnak reagdlni az arfolyamokat
érintd hirekre, térténésekre), masrészt,
ha valaki koveti tanacsaikat, friss t6ké-
Jét mindig a legjobb részvényekbe, két-
vényekbe fektetheti.

Jo tippekre, befektetési dtletekre pe-
dig egyre nayobb sziikség lesz. A vilag-
szerte a megszokottnidl magasabb ka-
matok miatt a viliggazdasig novekedé-
si titeme mérséklédik, a vallalati nyere-
ségek 1s szolidabban nének, mint az el-
mult esztendékben. Ez viszont csokkenti
a tézsdel arfolyamok atlagos novekedé-
sének titemét. Lesznek persze olyan cé-

SZABALYOK

gek, amelyek olyan jol gaz-
dalkodnak, vagy a kevés

felivel§ iparig valamelyi-

kéhez tartoznak, hogy pa-

pil‘jaikkal tovabbra is két

szamjegy( arfolyamnyere-
séget lehet majd elérni. Am
ezeknek az értékpapiroknak a
kivilasztiasakor nagyon koriiltekin-
téen kell eljarni.

Itthon is sokat kereshet
EPPEN A JOVOBEN LEGSIKERESEBB
értékpapirok megtaldlasiban segithet-
nek a Haszon altal kivilasztott bankérok.
Az clkovetkezd hénapokra tébb olyan
magyar részvényt is talaltak, amelyek ki-
emelkedden teljesithetnek. J6 dtletnek
tiinik példaul olyan részvényeket vasarol-
ni, amelyek magas osztalékot fizetnek.
Ilyenek a telefontarsasigok, Magyaror-
szagon a Matdv-utéd Magyar Telekom,
Csehorszagban a Cesky Telekom — ezért
tobben, példaul az erstés Mird Jozsef és az
ING-s Nagy Jend is nagyobb 6sszeget fek-
tetne ide. Ev kozben a kamatok csokke-
nését varjak, ami 20 szazalékkal is felér-
tékelheti ezeket a részvényeket.

Tovabbi j6 célpontnak szimitanak
a vegyipari cégek. A hazai etiléngyarté
TVK vagy az amerikai Exxon olajvalla-
lat egyarant a csokkend koltséghél (az ol-

.\;__,;?".

nalo légitarsasigok.
A kiilféldi befektetések koziil
a torok részvények vihetik majd
a palmat. A t6rok gazdasiag 2007-
ben az eldrejelzések szerint erd-
teljesen novekszik, a helyi ban-
kok ezért t6bbet hiteleznek majd
— tartja Szilldsi Ferenc, a HVB-
csoporthoz tartozé Pio-
neer Alapkezel6 port-
foliomenedzsere. A
torok részvények
amugy nagyon ol-
csok — az unios csat-
lakozasi targyaldsok
elnapolasa miatt sok
befekteté fordult el a
orok tézsdétdl, és az ar-
tolyamok jelentdsen estek. A
legkisebb j6 hirre azonban j6eskdn dra-
gulhat a t6zsde.

Zold lampa a dollarnak

A FORINT ARFOLYAMABAN tovdbbi
erdsodést nem valoszintisitenek. Ez nem
meglepd, a jelenlegi (250-255 forint ko-
zotti) eurdarfolyamnal sokkal erdseb-
bet a hivatalos drfolyamsav sem enged.
A legerdsebb forintkurzus 240 F/euro;
ott a Magyar Nemzeti Bank adminiszt-
rativ eszkozokkel is megalljt parancsol a
nemzeti valuta tovabbi erésodésének.
A nemzetkézi devizapiacon inkdbb a
dollar, mint az eurd tovabbi erdsédésé-
vel szamolnak. Amerikaban magasabbak
a kamatok, és tgy tiinik, ennek ellenére
sem lesz recesszio — tartja Zsiday Viktor,
a Citadella Alapok tanicsaddja. A nagy
nemzetkozi befektetsk ezért vélhetéleg
ismét elkezdik majd felfedezni maguk-
nak a tengerentili kontinens befekteté-
seit. Ami a dolldrt erésité tényezs. ®

A Haszon magazin altal felkért szakemberek barmilyen ha-
zai vagy kilfoldi értékpapirba (vallalati vagy allamkotvény-
be, tézsdei részvénybe vagy befektetési jegybe), illetve de-
vizakontraktusba fektethetnek be, ami nyilvdnosan (akar
olvasoink szamara is) elérhet6, megvasarolhato.

Egy befekteté egy id6ében legfeljebb hat, kiilonféle be-
fektetést eszkozolhet. A portfoli6kat havonta lehet val-
toztatni, a portfoliok értékelése is havonta torténik. Az
indulé befektetési 6sszeg 10 millié forint.
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A befektetések mindenkori értékelésénél csak a hoza-

mokkal szdmolunk, a koltségekkel nem. Kiilfoldi és ma- |
gyar részvényeket a vételar 0,5-1 szazalékaért, kilfoldi
befektetései alapokat 1-5 szazalékért, magyar befekte- |

tési alapokat 0-2500 forintos egyszeri dij ellenében le- |
het megvasarolni a bankfiékokban, a befektetési tarsasa- |
goknal vagy az internetes brékercégeknél. Az arfolyam |

nyereségadodja a profit 20 szézaléka, részvényeknél az
évente fizetendo osztalék 10 szazaléka.
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ELOTERBE KERULT A BIZIONSAG. Ezt egyrészt a megszo-
kottndl alacsonyabb részvényaranyban érzékeltetjiik. Az elmalt
években jol teljesitd feltorekvd piaci t6zsdéken a hangulat val-
tozoban van, ezzel egyiitt az arfolyamok is valtozékonyabbak.
Az eddig megszokott, két szamjegyti éves arfolyamnyereségek
utin ma nem zarhaté ki egy komolyabb korrekcié, arfolyam-
esés sem.

A Parvest China kinai részvényalaptél sokat varunk. Ma szi-
mos olyan befektetési alap létezik, amely a kinai értékpapirok
koziil csak a hongkongi részvények tézsdei arfolyam-emelke-
désére spekulal. A Parvest alap azonban a népi Kindra féku-
szdl, igy a teljes kinai gazdasig névekedésébél hasznot hiizhat.
Az Eurdzsia Részvény Alap befektetési terepein (Kina, Orosz-
orszag, India és Torokorszag) az utobbi idészakban ugyan je-
lent6s aremelkedés volt, és ma gy latszik, arfolyameséssel ja-
r6 korrekcid itt csak késdbb varhato.

17.5% Parvest China kinai részvényalap
7.0% RCM Eurazsia kelet-eurdpai és azsiai
’ Részvény Alap részvényalap
10.5% E&iﬂ'tusg Asse Equity amerikai részvényalap

22 5% Parvest European eurdpai atvalthato
i Convertible kotvényalap
22 5% Credit Suisse Bond  amerikai magas
. Fund High Yield USD kamatozasu kotvényalap

Credit Suisse Euro
20,0% Ingatlan Alapokba  eurdpai ingatlanalap
Befektetd Alap

TOVABBRA IS HISZUNK A RESZVENYPIACOKBAN. Tébb
olyan magyar t6zsdei részvény is van, amelyik magas nyereség-
gel kecsegtet az elkivetkezé honapokban. A Magyar Telekom
(volt Matav) idén és az elkovetkezd években is minimum 70 fo-
rintos osztalékot fizethet az éves nyereségébdl. Mivel a kama-
tok csdkkenését varom, a magas osztalékot fizet6 részvény fel-
értékelodik. Ha a ma 8 szizalékos éves hozamok 5 szazalékra
csokkenek, akkor a ma 1000 forintos részvényenkénti drfolyam
40 szdzalékkal, 1400 forintra is erésodhet. Hasonlo a helyzet a
cseh tavkozlési orids, a Cesky Telecom esetében is.

A Danubius szillodaldnc f6 tulajdonosa, az angol Sir Ber-
nard Schreier tGzsdei vasarlasokkal tovabb névelné részesedé-
sét a villalatban. Ez érthetd, hiszen a cég ingatlanvagyona téb-
bet ér; mint részvényenként 10000 Ft, eredményei pedig javu-
16 tendenciat mutatnak. A TVK vegyipari cég nyereségratija
nd, ennek legfébb oka a tovabbra is erds kereslet, a csékkend
kdolaj- és vegyiparialapanyag-ar. [gy a profitabilitas folyamato-
san javul, ami emeli a részvények tézsdei értékét is. A Deutsche
Lufthansa repiilGipari holding nyereségessége is a csokkend
kéolajarak miatt mérséklédé koltségekkel javulat.

Saly B

25% ayar részvény

Magyar Telekom
15% Danubius magyar részvény
15% TVK magyar reszveny
25% Cesky Telekom cseh részvény i
3% Deutsche Lufthansa német részvényopcié® |

Magyar otéves
0,
17% Slamkatvény (12/B)

* 2007 marciusaban kifuto vételi opcid 22 euros lehivasi arfolyammal

allamkotvény

MVIir6 Jozsef

ErstelBefektetési Zrt.
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aradi Tamas

_ Vezérigazgato
SPB Befektetési Rt.

AZ ELKOVETKEZO 1-3 EVBEN A VILAGGAZDASAG tovébbi,
bar csokkend mértékii novekedésével szaimolok. Ezért érdemes
koriiltekintéen vilogatni a befektetési lehetGségek koziil.

2007 sldgere lehet a magas osztaléku részvényekbe befek-
teté stratégia. A budapesti tézsdén forgé Magyar Telekom-
részvény stabil osztalékpapir, itt 75-80 forintos osztalék kifize-
tése varhaté a 2006-os eredmény utan. A mai, 1000 forint ko-
riili arfolyam mellett a befektetés varhato megtériilése (az éves
osztalék és a részvényarfolyam aranya) az idei évre vart csok-
kend hozamkérnyezetben meghaladja majd a banki kamato-
kat és az allampapir-piaci hozamokat.

A Graphisoft Park szintén biztonsigos befektetés. Az egy
részvényre juté becsiilt ingatlanvagyon értéke még mindig
meghaladja a részvényarat, mig a kozép-eurépai ingatlanszek-
torbeli tarsai (GI'C, Orco sth.) a becsiilt ingatlanértékiik 1,2-
1, 4-szeresén forognak. A vegyipari TVK profitratija a csokke-
né olajar miatt né.

A jelenlegi eurd/dollar keresztardny is kedvezé a villalat sza-
mara. A'lurkish Airlines ugyancsak nagymértékben profitilé a
csokkend olajarbdl. A papir raadasul rendkiviil oleso, ugyanak-
kor lehetéséget ad ra, hogy hasznot htizhassunk a térok gazda-
sag dinamikus névekedésébdl.

Suly Befektetés -
30% ING Globalis Részvényalap részvényalap

30% ING Pénzpiaci Alap magyar bef. alap
10% Magyar Telekom magyar részvény
10% TVK magyar részvény
10% Graphisoft Park magyar részvény
10% Turkish Airlines torok részvény

AZ INDULO PORTFOLIO OSSZEALLITASA hiien tiikrézi ré-
vid tava piaci vdrakozasainkat. A részvénypiaci arfolyamok
szinte mindenhol cstcskézelben vannak, igy egyre valészintibb
egy jelentGsebb drfolyamesés. Eppen ezért az indulé portfolié-
ba csak minimalis részvénykitettséget illesztettiink.

Az azsial ingatlanpiacot meglehetésen dinamikus és sta-
bil piacnak tekintjiik — ezért kapott helyet 15 szizalék erejé-
ig az dltalunk egyik legjobb alapnak tekintett DI'I"Amadeus.
A ,,;nem csucskozelben 1évé” kevés piac egyike a technolo-
gia. A vallalati profitok varakozasaink szerint vilagszerte csok-
kennek, ez ugyanakkor véleményiink szerint kedvezden fog
hatni a technoldgiai fejlesztésekre. A tézsdei cégek varhato-
an kiemelten ruhdznak majd be — hatékonysaguk novelése ér-
dekében —1j technolégiakba, ami elésegiti a technologiai szek-
tor névekedését és a technologiai cégek t6zsdei arfolyamanak
novekedését.

A részvények mellett kevésbé kockazatos, am magas kama-
tozast kotvényeket is valasztottunk; ezek az allami vagy vallala-
ti addssdglevelek akkor is nyereséget hoznak, ha a részvények
arfolyama valamiféle elére nem lathat6 okbél csokkenne.

Suly Befektetés - -
45% ABN AMRO Global fejlédé piaci

Emerging Bond kétvényalap
25% Julius Baer Emerging fejl6dé piaci
Bond kotvényalap
15% Goldman Sachs Global technologiai
Technology részvényalap
15% Amadeus Asian Real azsiai ingatlan
Estate részvényalap

32 M Haszon 2007/2 = www.haszon.hu



A FEJLETT PIACOK KOZUL JELENLEG Eurépat tekintjiik a
legolesobb befektetési terepnek. A kisebb tirsasigok részvé-
nyeiben nagyobb fantaziat latunk, mivel a névekedési kilatasok
kedvezobbek, valamint a jelenleg is tarté felvasarlasi laz féként
ezeket a cégeket érintheti.

A magyar t6zsdei részvények koziil az OTP Bank — a meg-
szorfté csomag miatt — a csokkend kamatokbol profitilhat. A
hazai gazdasag ugyan lassul, de az OTP eredményének egyre
nagyobb hanyada a leggyorsabban noveked6 régios piacokrol
szarmazik. Mindezek mellett ez az egyik legolcsobb bankrész-
vény Eurépaban.

A Norilsk Nickel a vilag egyik legnagyobb banyaipari tar-
sasdga, a globdlis nikkelkitermelés mintegy 20 szizalékat, a
palladium kitermelésének kortlbeliil 50 szizalékat adja. Ug}
gondoljuk, hogy a tavol-keleti gazdasigok (Kina és India) di-
namikus béviilése tovabbra is magasan tartja a keresletet, ami
magas fémdrakat és névekvé nyereséget jelent. Az Orco, mint
Koézép-Eurdpa egyik legnagyobb ingatlanfejlesztje, 2006-ban
belépett a volt Kelet-Németorszag ingatlanpiacara is. A régio
Jjelenlegi bérleti dijai (iroda, ipari-kereskedelmi ingatlanok)
még jelentGsen elmaradnak az eurépai szintektél.

20% Pioneer Small cap

europai részvenyalap

Befektetési Alap f
15% OTP magyar részvény
15% Linamar magyar részvény
15% Norilsk Nickel 0rosz reszvény .
20% Orco cseh részvény |
15% Garanti Bank torok részvény

VELEMENYEM SZERINT AZ ELMULT EGY-KET EV fel-, illet-
ve kivasarlasi laza a legmeghatarozobb trend a részvénypi-
acokon. Kiemelten érdekes lehet az amerikai részvénypi-
ac. Egyre (6bb jel mutat arra, hogy a gazdasig megtorpana-
sa — az el6zetes vélekedésekkel szemben — mégsem kovetke-
zik be. A tengerentili részvények koziil az alulértékelt nagy
olajrészvényekbdl érdemes valogatni, ezért kertilt be a port-
foliéba a vildg legnagyobb olajcége az Exxon is. Az olajcé-
gek drazdsa még az elmult napok rendkiviili olajarfolyam-
esése utdn is igen kedvezd, készpénziermels képességiik
hatalmas. igy részvényeik tobbet érnek, mint amennyiért =
ma meg lehet vasarolni azokat a t6zsdéken. :

A portfolié fontos elemei még az Aegon két sziarmazta-
tott alapja. Az alapok egyike, az Alfa ,globélis mindenevé™:
befektethet részvényekbe, kétvényekbe, devizikba, ,jatsz-
hat” arfolyam-emelkedésre és -esésre is, s6t mindehhez t6-
keattételt is felvehet, azaz nagyobb dsszeget fektethet be,
mint a sajat t6kéje. Naprakészen a legjobb befektetéseket
eszkozolheti anélkiil, hogy a befektetSinek akar a kisujjukat
kellene mozditaniuk.

20% Exxo részvény
20% Eurdeladas, USD-vétel*

Aegon Citadella Alfa Szarmaztatott ' i - -
30% Befektetési Alap | _ Zsiday Viktor
o, Aegon Citadella Béta Szarmaztatott Deviza 7 iigyvezeto
30% Befektetési Al % . :
Sl Bl ; : g Citadella Consulting

5 ]
*Otszoros tokeattétel a letétre vetitve, a letét magyar diszkont kincs-
tarjegyben. !

Befektetési Tanacsado Kft.
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