PENZES OTLETEK

Befektetési verseny

A fitk a banyaban

Bejott a mult havi tipp, majdnem 10 szazalékot lehetett nyerni a
részvényeken. A kovetkezd honapban a dollar és az eurd is erdsodhet e
forinthoz képest. Egy lengyel szénbanya is komoly nyereséggel kecseg-

tet. Kovesse befektetdinket versenyiink utolsé forduléjaban!

V4
jabb 600 ezer forinttal nétt
a tavaly februarban sztar-
befektetdinkre bizott,

egyenként 10-10 millids vagyon a
Haszon befektetési versenyének
utolséd elétti forduléjdban. Komoly
teljesitmény, tekintve hogy a bank-
betétek a rekordalacsony kama-
tok miatt forintban ezen idd alatt
atlagosan kevesebb, mint 10 ezer
forintot hoztak a ,konyhara”. A fo-
rint lekétésre kapott 0,1 szazalék-

_ hoz képest bankéraink atlagosan

1,1 szazalékkal, legjobbjuk — most

éppen Gyurcsik Attila, az Accorde

| Alapkezel6 portféliémenedzsere —

3,2 szazalékkal (345 ezer forint-

x| tal) orvendeztették meg mindazo-
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| kat, akik kovették tippjeiket.

Megérte a magyar olaj

Jé befektetési sztorikért az elmult

egy honapban nem kellett messzi-
re menni, a MOL lefélézte az olaj

| tavaly november kozepén megin-

dult draguldsit, igy az elmult hé-

| nap egyik legjobb befektetése lett.
| A hazai brékercégek és befekte-

ték régi kedvencének szamitd ha-

zai véallalat részvényei bé 19 ezer
forintrél 21 ezer forintra erdsodtek,
kozel 10 szazalékos nyereséget hoz-
va Kiss Ménikanak (Equilor Befek-
tetési Zrt.), aki szerint a nemrég be-
jelentett uj vallalati stratégia is jot
tett a tarsasag nyereségtermeld ké-
pességének.

Még ennél is magasabb, 32,4 sza-
zalékos arfolyamnyereséget ho-
zott az athéni kozpontu — az ame-
rikai Nasdaq elektronikus tdzsdén
forgé — Star Bulk Carriers tengeri
szallitmanyozo6 cég részvénye. Ez
kiilénben egy decemberi felming-
sitésnek koszonhette a kiugrd tel-
jesitményét.

J6het a kijozanodas?

A részvénypiacokon mintha a
Trump megvalasztiasat kivetd eu-
foria kifulladasat lehetne tapasz-
talni. A befektetdk egyre inkdbb
arra kivanecsiak, betartja-e a gaz-
dasag felporgetésére tett igérete-
it az Gj amerikai elndk. Emiatt né-
mi évatossaggal érdemes poziciokat
felvenni, valamint a magasabb fix
kamatozasu vallalati kétvényeket

feliilstilyozni a portféliéban. ,Ilyen
esetben azon vallalatok kétvénye-
it kgvetjik, ahol egyedi vallalati
befektetési sztori van, ami ked-
vezdGtlenebb piaci hangulatban is
képes felfelé hajtani az arfolyamot”
— indokolja az osztrak Raiffeisen
bank és a német RWE aramszolgal-
taté papirjainak kivélasztasat Kala-
pos Csaba (SPB Befektetési Zrt.).

Er6s banya, gyenge forint

LA dollar — a varakozdsok sze-
rint folytatédé amerikai kamat-
emelések miatt — erdsédhet, a fo-
rint gyengiilhet” — jésolja Kiss Mo-
nika. A részvények kizul a lengyel
JSW banyavallalat részvényei dra-
gulhatnak nagyobb mértékben. A
tarsasag 50 szdzalékban sajat ki-
termelésd alapanyagot dolgoz fel,
igy kitermelése nagyon nyereséges.
»J0l teljesithetnek a kozép-eurd-
pai részvénytdzsdék is, régionk-
ban ugyanis a novekedési kilata-
sok jok, a vallalati nyereségekhez
viszonyitva a részvényarfolyamok
ugyanakkor alacsonyak” — mutat ra
Palfi Gyorgy (Aegon Alapkezels). B

Szabalyok

Befektetés: barmilyen, barki szimara elérhetd hazai vagy kiilféldi értékpapirba (vdllalati vagy dllamkétvénybe, tézsdei részvénybe
vagy befektetési jegybe) és devizakontraktusba.

SICIERTES egy eldre meghatarozott veszteséget elérve a befektetést azonnal lezarjak.

portféliokat havonta lehet valtoztatni, ezek értékelése is havonta torténik. Az indulé befektetési ésszeg 10 millié forint.
LI a befektetések mindenkori értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a kéltségekkel nem. Kiilféldi és magyar
részvényeket a vételar 0,5-1 szézalékaért, kilféldi befektetési alapokat 1-5 szézalékaért, magyar befektetési alapokat 0-2500
forintos egyszeri dij ellenében lehet vasarolni a bankfidkokban, befektetési tarsasagoknal vagy internetes brokercégeknél.,
részvényekre és dllamkotvényekre 16 szdzalék, mas értékpapirokra tovabbi 6 szazalék.

lelmagyarazat: a résztvevd a befektetési kornyezettel kapcsolatban inkabb optimista ( . ) vagy pedig

pesszimista (=~ ) akovetkezd egy honapra nézve.
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Raiffeisen- A i
30% Erleiies NOW 5,875%-0s kotvény | +1,2%
20% | RWEAG. 3,5%-0s katvény* -1,1%
Forint diszkont
30% kincstarjegy 2017.10.25. | +0,2%
lejarat
MARKETPROG | Kotvény
10% | BondDerivativ | Szarmaztatott Alap +0.4%
10% | SovereignPB | SzarmaztatottAlap +0,6%
Osszesen: +0,3%

*eladas 86,4%-o0s arfolyamon ; **eladds 66,9%-os arfolyamon; ***eladas 97,9%-os arfolyamon

11 249 396 Ft
KISS MONIKA vezetd elemzd, Equilor Befektetési Zrt,

A MOL részvények év végi ralija jelent8sen javitott a portf6li6
pozicidjan. Ennek ellenére nem tartom tovabb a részvényt, hi-
szen rovid tava kereskedési otletként keriilt be. Az Gj elem az
eurd (forinttal szembeni) savos kereskedését igyekszik kihasz-
nalni. Euré-forint vételi (a szakzsargon szerint ,long") poziciot
nyitok 303,50-en, mivel Gjabb forintgyengiilésre szamitok.
Célaram, ahol zarom a pozici6t, 309 forint/eurd, de februar
15-én mindenképp zarom a spekulaciot.

Tartom decemberi dollarpozicidnkat, amikor dollart vasarol-
tam eurd ellenében, 1,0650 dollar/eurd keresztarfolyamon,
1,0350-6s célarfolyammal. Donald Trump iranyitasaval fiskalis
lazito program indulhat az USA-ban, ezért arra lehet szami-
tani, hogy a korabbinél gyorsabb lesz a kamatemelési ciklus.

REGI PORTFOLIO

20% | Equilor Primus | befektetési alap +0,6%

: US Telekom vallalati
15% 0 | el dollarkstvény -1.3%
cseh bankrészvény
25% | Moneta AT +1,1%
20% | MOL magyar olajrészvény* +9,8%
amerikai dollar,
20 eurd ellenében** +0,0%
Osszesen: +2,2%

*célarfolyam: 19.600Ft, stop loss: 18.800Ft. stop loss: 1,0890
**célar: 1,0350. stop loss: 1,0790

md 12 713 098 Ft
1 | KALAPOS CSABA vezetd privatbankar, SPB Befektetési Zrt,

MARKETPROG Bond

SzdrmaztatottAlap

A Magyarorszagon is aktiv osztrak hitelintézeti csoporthoz
tartozé Raiffeisen Landesbank kétvénye, valamint a tobbi
bankcsoporton beliili hasonlé kamatozasd és lejarata kotvény
kozotti arfolyamkiilonbség csékkenni kezdett. Most arra sza-
mitok, hogy a kétvény arfolyama hamarosan be is éri azokat,
igy azt tovabbra is bent tartom a portfolioban.

A német aramszolgaltato nagyvallalat, az RWE-kétvény arfo-
lyaméra pedig egy kedvezd alkotmanybirésagi dontés lehet

a tovabbiakban is j6 hatéssal.

Tovabba érdemes lehet figyelni céglink aktivan kezelt Sovereign
PB alapjara is. Az ugyanis 2016 aprilisi indulasa 6ta 10 szézalé-
kos hozamot ért el, mégpedig javarészt allami és vallalati kot-

vénybefektetésekkel.

UJ PORTFOLIO

DerivativKatvény

Sovereign PB
SzdrmaztatottAlap

Forint diszkont
kincstdrjegy
2017.10.25. lejarat

*eladds 106%-os arfolyamon, **eladas 88,9%-os drfolyamon
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UJ PORTFOLIO

NOW. 5,875%-0s
kotvény

RWEAG. 3,5%-0s
kotvény*

eurd vasarlasa
forintért*

T-Mobile US
telekom vallalati
dollarkdtvény

| Equilor Primus
Befektetési Alap

amerikai dollar,
eurd ellenében™

Moneta cseh
bankrészvény
vasdrldsa

*303,5-0s arfolyamon. C&lér: 309 forint, stop loss/veszteség minimalizdlds: 301,5 forint

**1,0650-es arfolyamon. Stop-loss: 1,0790.
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Az emelkedd amerikai tézsdeindexekben nincs jele erds fordu-
latnak. Az utobbi id6ben a bankok és a szallitmanyozassal fog-
lalkozd cégek vezették a ralit, ezekre érdemes most is figyelni.

Az arfolyamgdrbéket tanulmanyozva, (igynevezett ,technikai”
alapon jelenleg tobb részvényt is érdemes lehet megvasarol-
ni. A detroiti székhely(, DTE Energy heti arfolyama ersodd
trendben van. Ha egy nap ebbdl kitcr, akkor érdemes lesz be-
vasarolni belgle. A vilag vezetd oblosiiveggyartdja, az oroshazi
tiveggyarat is birtokld Owens-lllionis kurzusa a lélektani 20 dol-
laros arfolyamot attorve erdsadhet. A pennsylvaniai Armstrong
Flooring padldlapgyartd 21 dollaros maximuma folé emelked-
ve indulhat tovabbi erdsddésnek, mig a Dilliards divathalézat

papirjai lefelé tart6 trendben gyengtilhetnek még jobban.

U) PORTFOLIO

aw 834 164 Ft

11 207 998 Ft
SALAMON ANDRAS portféliomenedzser, OTP Alapkezels Zrt.

PALFI GYORGY portfélidmenedzser, Aegon Alapkezels Zrt.

Az elz6 honapban a részvénypiacra inkabb fokuszald abszo-
It hozama alapokat tettem be nagyobb stllyal a portféiéba.
A konjunktaraindikatorok, valamint az eredményvarakozasok
jelent8sen javultak az elmalt két honapban, ami alapvetden jo
hir a részvénypiacok szamara, féként hogy az inflaciés varako-
zasok is emelkedni tudtak.

A részvényalapok kozll ugyanakkor csak a Kézép-Europat le-
fedd alapot tettem be kisebb stllyal, ez a régié ugyanis mind
novekedési, mind pedig &razési oldalrél kiemelkeddnek tiinik.
A teljes részvénykitettségen ugyanakkor nem valtoztattam je-
lentdsen, mert a Trump gydzelme utani felfiitott varakozéasok,
valamint a befektetdi pozicionaltsag konnyen okozhat rovid
tavon némi korrekciot.

REGI PORTFOLIO
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40% | AegonMaraton | abszolit hozam alap +1,7%
40% | Aegon Alfa abszolit hozam alap +1,1%

MoneyMaxx abszol (it +0,6%

U) PORTFOLIO

Aegon
MoneyMaxx
abszoldt hozamd
alap

Aegon
Kozép-Europai
Részvény Alap

KOCKAZATOS

Aegon BondMaxx
abszoldt hozamt
kétvényalap

Aegon Maraton
abszolit hozamt
alap

ETEE!';‘er_gyCo.' I
Williams amerikai gazszallito cég merikai energiaszol-
% Companies részvénye* Bloi0% OTPSigma galtato részvénye*
Marsh and Amerikai biztositas abszoliit hozamii \
17% | Mclennan Co. | kbzvetits részvénye** —2.4% alap L7 \ o g
14% ghfehﬂ( Point amerikai kiberbiztonsagi | 5 30, B Aﬁi?fiaing;g}
79, | United RealltyTr_ustar‘pfnkan’n;ﬂ —2.2% S Armstrong Flooring,
Dominion gatlan fejleszt —eladés 2l L gy
55% | OTP Sigma abszoldt hozamd ala 0,0% amerikaidivateeg |—~ inc:arpe’rlka{padﬂap-
2N P . részvény eladds**** | gydrtd részvénye
Osszesen: -1,4%

*32.05 fol6tti napos zards esetén vétel 85 darabot, stop 29.70-nél, target 34.90; **70.05 foldtti na-
pos zdrds esetén vétel 93 darabot, stop 67.85, target1: 72, ott lefelezem, a maradékra 0-ba hdzom a
stopot, target2: 75; ***88.10 falotti napos zards esetén vétel 62 darabot, stop 81.99; target1: 90, ott

*100.50-nél buy stop, stop 96.70-nél, 102.40-nél lefelezem, maradékra 0-ba hizom a stopot;
**20.10-nél buy stop, stop 18.90-nél, 21.95-nél lefelezem, maradékra 0-ba hizom a stopot;
*4421.10-nél buy stop, stop 19.45-nél, 22,50-nél lefelezem, maradékra 0-ba hiizom a stopot;
#*++53.90-nél sell stop, stop 59.10-nél, 50-nél lefelezem, maradékra uI-ha hiizom a stopot;

b kurzust,

108 iAEdon hozami alap
BondMaxx abszol(it
3% |-Aegon hozam( kétvényalap 10,4%
5% | Aegon Russia Részvény Alap -0,2%
Osszesen: +1,2%

Aegon Alfa
abszolit hozamii
alap

a pozicid 25%-4t zarom, a maradékra 0-ba hiizom a stopot, target2: 99 ****32.70 alatt eladds 77 da-
rabot, stap 35.30, target: 30.25

11 124 112 Ft

GYURCSIK ATTILA befektetési igazgatd, Accorde Alapkezeld Zrt.

A jol teljesitd alap portfolio mellett elsGsorban a tengeri szal-
litmanyozassal foglalkozo Star Bulk Carriers-nek készénhetd a
portfalio jo teljesitménye. A részvény egyetlen honap alatt 33
szazalékot emelkedett. Osszességében 3,2 szazalékos plusz-
ban zarta a portféli6 az el6z6 hénapot.

A jovot illetden inkabb pesszimistak vagyunk, a Trump-rally
korrekcidjara szamitunk. igy néveljiik a short ETF aranyat a
portfélibban, valamint a Star Bulk Carriers részvény helyett a
lengyel JSW banyarészvény keriil be a portfdlidba. Ez utdbbinal
erds gyorsjelentésre szamitunk. A Lengyelorszagban 32 700
fét foglalkoztatd nagyvallalat egyébként Eurdpa egyik legna-
gyobb szénkitermeldje, amely 50 szazalékban sajat alapanya-
got dolgoz fel, igy kitermelése igencsak nyereséges.

REGI PORTFOLIO
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cseh aramszolgaltato
10% | CEZ részvénye +0,6%
- Prémium Alapok Alapja
60% | Accorde A" sorozat +0,5%
Abacus abszolit
16% | Accorde hozamd alap +0,2%
amerikai technoldgiai
4% Erlosh?:'es részvények esésére -11,0%
trashort QQQ duplan spekullé alap
Star Bulk amerikai hajozasi vallalat
10% | Carriers részvénye de2ite
Osszesen: +3,2%

buy stop: vétel, ha az arfoll elél

S T
sell stop: eladds, ha az arfolyam eléri a jelenleginél alacsonyabb kurzust
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JSW Poland lengyel

banyatdrsasag |—|
IEdwile részvénye
Proshares
UltrashortQQQ
amerikai techno-
légiairészvények |-
esésere dupldn

spekuldld alap AlapokAlapja

A" sorozat

Accorde Abacus

CEZ cseh
. | dramszolgdltatd

— Accorde Prémium

Mar mikodik, de lehetne jobb?

Kellene egy profi coach és a legnagyobb tanacsadé cégek legjobb otletei?

A Trend FM 94,2 Ont és villalkozasat keres;ill

Tanuljon, fejl6djon, tegye ismertté cégét,
mindezt egy radiomiisor keretein belil!

@ GRZ2 Gazdasagi Reality miisor

Erzi, hogy valami hianyzik?

=N

@M

Gazdasagés Kultura

abszoliit hozamui
alap
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Tovabbi informacid és jelentkezés:




