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Befektetési verseny

tett érni az utolsé eqy honapban a Haszon befektetési versenyén. Februdrban a magyar tozsde

és az eurdpai bankrészvények hozhatnak sokat a konyhdra. Kévessék bankdrainkat kicsiben is!

tézsde varazsiahoz hozza-

tartozik, hogy aki mer, az

nyerhet — méghozz4 rovid

idé alatt, mesés vagyont
is. Nos, befektetési versenylink de-
cember-januar kozotti, kivételesen
nem négy, hanem 5 hetes fordulé-
jaban (a karadcsony miatt ugyanis
a kezdd idépontot december 10-ére
hoztuk elére) éppen ez tortént: Ko-
vécs Laszlé (Union Biztositd), aki a
tavalyi év egészét jellemzd bitcoin-
oriiletet akarta kihasznalni, és
portfélidjanak 6todét az ethereum
elnevezésii kriptovaluta arfolyamat
kovetd befektetési alapba fektette,
majdnem 40 szazalékkal novelte t6-

| kéjének értékét.

Persze azilyenfajta spekulacié esak
a nagy kockazatot vallaloknak va-
16, hisz egy esetleges veszteség esé-
lye is hasonlé - ismeri el Kovacs
Laszlo is.

8| Amit jél mutat, hogy egy nappal ké-

s6bb —januar 16-an — egy ,kijézano-
dasi hulldimban” méar 30 szdzalék-
kal alacsonyabban 4llt a kurzus. A
sikeres spekuldciéhoz jokora szeren-
cse is kell. A hétkoznapi embernek
legfeljebb akkora dsszeggel szabad
szerencsét probalnia, amit nem saj-
nal akar el is veszteni.

Jol mentek a részvények is
Kisebb arfolyamesési kockazattal,
kisebb, de még igy is tisztességes
nyereséget hozott tobb tézsdei rész-
vény is az elmult hénapban. A Bu-
dapesti Ertéktézsdérsl a nemrég
szerb pénzintézetet vasarlé OTP
Bank részvényei példaul 8,5 szaza-
lékkal emelkedtek, Am a specidlis
befektetési formanak készonhetden
(a ,warrantokkal” az arfolyamval-
tozésok tobbszorosét lehet bezsebel-
ni) Miré Jézsef (Erste) bé 37 sza-
zalékos profitot ért el. A Richter
gybgyszergydr papirjainak régéta
vart korrekcidja pedig nagymér-
tékben jarult hozza Szédnté Andras
(Equilor) és Mir6 Jézsef portfélio-
janak jé teljesitményéhez. Borbély
Miklés (Diofa Alapkezeld) az ame-
rikai technolégiai részvények arfo-
lyamvaltozasat kovetd befektetési
alapon keresett tébb mint 6 szdza-
lékot.

OTP, Richter, Waberer's

A jovét nézve befektetdink egyre
6vatosabbak.,Egyrészt a portféli-
6nk értékmegdrzése miatt is, méis-
részt a piacok tulflitéttsége miatt is
visszavonulét fijok erre a hénapra”

— érezteti a jovore vonatkozod, kissé
borulaté véleményét Kovacs Laszlo.
Bar a részvénypiacokon mar-méar
euféria uralkodik, ami mindenképp
Gvatossagra int, de még tovabbra is
kérdéses, hogy mikor és mi lesz az a
kivalté ok, ami elindithat egy pro-
fitrealizalast, korrekciot a részvé-
nyekben. Minél késdbb kivetkezik
be, annal hevesebb és nagyobb lesz.
Ezért § a portfoliéba forint allam-
kotvényeket vasarolt.

Szanté Andras talan egy kicsit op-
timistdbb, bar a té6zsdék szerinte
is ,idegesek”, és egyre tébben jé-
soljak a lejtmenetet, egyeldre kitart
a kismértéki{i emelkedés. Az eurd-
pai kamatemelkedési varakozdsok
ugyanakkor rontjak a tdzsdék telje-
sitményét. A kevés, j6 kilatdsokkal
rendelkezd t6kepiac koziil ugyanak-
kor épp ez utébbi tehet jot az eurdpai
bankrészvényeknek Le Phuong Hai
Thanh (Concorde) szerint. A pénzin-
tézetek az emelkedd kamatok mel-
lett ugyanis dragabban adhatjak a
hiteleket. Jé célpont Magyarorszag
is, ahol az OTP és a Richter mel-
lett a Waberer’s fuvarozé vallalat
nyeresége és tdzsdei kurzusa néhet,
ahogy a hazai fuvardijak emelked-
nek. =

Szabalyok

IBefektetés: barmilyen, barki szamara elérhetd hazai vagy kiilf6ldi értékpapirba (vdllalati vagy dllamkétvénybe, tozsdei részvénybe
vagy befektetési jegybe) és devizakontraktusba.

SIEIETENES egy eldre meghatarozott veszteséget elérve a befektetést azonnal lezarjak.

portfdliokat havonta lehet valtoztatni, ezek értékelése is havonta térténik. Az induld befektetési 8sszeg 10 millio forint.
a befektetések mindenkori értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a kéltségekkel nem. Kiilféldi és magyar
részvényeket a vételar 0,5-1 szazalékaért, kilfoldi befektetési alapokat 1-5 szazalékaért, magyar befektetési alapokat 0-2500
forintos egyszeri dij ellenében lehet vasarolni a bankfiokokban, befektetési tarsasagoknal vagy internetes brokercégeknél.

d részvényekre és allamkdtvényekre 16 szazalék, mas értékpapirokra tovabbi 6 szazalék.

Jelmagyarazat arésztvevd a befektetési kornyezettel kapcsolatban inkabb optimista (5 ) vagy pedig

pesszimista (/. ) a kivetkezd egy honapra nézve.
A Befektetési Versenyben emlitett portféliok és elemeik nem mindsiilnek befektetési ajanlasnak.
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Osszesen:

11 587 172 Ft

SZANTO ANDRAS (43)
lakossagi Uizletag igazgatd, Equilor Befektetési Zrt.

magyar inflacidkovetd
allamkatvény

arany arfolyamot
kovetd alap

kriptovaluta alap svéd
koronaban

amerikai tozsdei volatilitast
kovetd alap*

euros Bitcoin-alap™

*célar: 9,6; **célar: 733

KOCKAZATOS 553 14 198 207 Ft

HOZAM

+0,4%
+0,8%
+180%
-32,6%
+22,0%

+37,4%

Uj elem a portfélioban a Duna House. A magyar ingatlanforgalma-
z6 cég profital a hazai és a régioés ingatlanpiaci emelkedésbal,
mar a piaci elemzok is kezdenek hinni a cégben. A német RWE
aramszolgaltatd vallalat csokkentette 2018-as eredményvara-
kozasat, de tdl nagyot (itdttek rajta. Alapvetden defenziv szektor
szerepldje a nagy, stabil tarsasag, igy némi emelkedésre szamitok
a részvény arfolyamaban. A Micron Technology chipgyarté vallalat
kedvezd gyorsjelentést kozolt decemberben, igy tovabbi emelke-
dést varok az arfolyamban. Az arany arfolyama jelentds emelke-
dést mutatott az elmalt hénapokban, némiképpen a dollar gyen-
glilésével parhuzamosan. A kamatok emelkedése azonban igen
kedvezdtlen lehet az aranyra nézve az elkdvetkezendd években.
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Richer magyar ogrei | g g
: ; amerikai gydgyszergyar-
Gilead Sciences 6 réswénye%lfs +3,31%
Micron amerikai chipgyartd
Technology részvénye 10,05%
amerikai dollar eladas
forint ellenében**** i230%
EquilorHydra | abszolt hozam alap -0,27%
Osszesen: +0,7%

*StopLoss 6320 Ft; Take Profit 6790 Ft; *

*StopLoss 69,5 $;; Take Profit 79,5 §.

***Stoploss 38,5 §; Take Profit 43 $; ****StopLoss 270 Ft; Take Profit 262 Ft

4| KOVACS LASZLO (42)
befektetési igazgatd, Union Vienna Insurance Group

A kriptodevizakat — mindenekelGtt a bitcoint — Gvezd euforia
nagyot ,|6kott” a portfélio értékén. Most azonban mar tgy ér-
zem, tll nagyra fajodott ez a ,buborék” és egy jelentdsebb
korrekciot varok, egyébként az 6sszes kriptodevizdban. Nap-
jainkra ugyanis mar kor(lbell 1500-féle ilyen , digitalis pénz”
vagy ahhoz hasonld termék keriilt kibocsatasra, amelyek kozil
a kozeljovdben kialakulhat, hogy melyik él tal hosszi tavon és
melyik nem. Addig is két magyar, forintban kibocsatott bizton-
sagos allampapirban biztositom az elmdlt hdnapokban szé-
pen gyarapodo tokét. A Prémium Allampapir 3,8 szézalékos,
az Allampapir 3,04 szézalékos kamatozas kotvény.

UJ PORTFOLIO

BénuszAIiafm};apir | E‘émium
2028/N forint llampapir 2022/1
dllamkatvény ~|__ forint llamkatvény

KOCKAZATOS

Ul PORTFOLIO
RWE németenergia-
Equilor Hydra i i
abszolit hozamii
alap
Duna House magyar
< ingatlanforgalmazo**
Arany dresésére ‘ Micron Technology
amerikai chipgydrt6***

pozicio™**

spekuldlo i—

*Stoploss 17,15 €;; Take Profit 19 €; **StopLoss 3550 Ft; Take Profit 4280 Ft)
***StopLoss 38,5 $; Take Profit49 $); ****StopLoss 362 $; Take Profit 1285 §
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11 202 641 Ft
BORBELY MIKLOS (42) befektetési igazgato, Diofa Alapkezeld

Megmarad a befektetési alapokon keresztiili kitettségiink a
magyarorszagi iroda és kereskedelmi céli ingatlanpiacon, ahol
egyre nagyobb bel- &s kiilfldi befekteti érdeklgdést lathatunk.
Az amerikai technoldgiai szektor szarnyalasa tovabb folytatodik,
tartjuk a poziciot és a korabbinal magasabb ,stop loss” (azaz a
veszteségnek felsd gatat szabd) megbizéssal védjiik az eddig el-
ért profitot. Visszaszallunk a kézép-kelet-eurdpai részvénypiac-
ra, a Takarék Adria részvényalapon keresztiil. A makrogazdasa-
gi szamok ugyanis a régionkban tovabbra is jelentés névekedést
mutatnak. A 70 dollaros olajarat az eddigi arfolyam ,ralli” utan
mar talhazottnak véljiik, akar lokalis cstcspont is lehet a mosta-
ni. Ezért inkabb az arfolyam esésére spekulalunk, egy olaj elada-
si (,,short") pozicié nyitasaval, egy befektetési alapon keresztil.
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szarmaztatott amerikai Takarék Adria Kozép- MOL magyar
15% Iakalll'(f:k FHB | & nyugat-eurdpai +0,28% EurdpaiRészvény Alap olajrészvény*
poie részvényalap
e s L
ame sho ares
20 ETF tozsdét kovetd alap® R OILD)
e fapados égitarsasag Magyar Posta
20% | Wizz Air resnvenye +1,33% e Takarék Ingatlan
‘ . o A,a
15% | Thyssenkrupp ‘:gs"z:fg,:g::um"mm +10,74%  amerikaitechnologiai &
e el
Osszesen: +3,5% iz v aion

*STOP loss: 154; **STOP loss: 22,5

*stop loss: 2900 Ft; **STOP LOSS: 164.50 TAKE PROFIT 169
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Raiffeisen LB. | 5,875%-0s vallalati
30% | NOW. ktvény +0,1%
Casino . :
: francia kereskedelmi
20% (P:grlrc:fr:d lanc euros +2,3%
20% | Nordea svéd bank eurés kotvény | +0,9%
izraeli gyogyszergyar 5
20% e 3,15 kdtvény USD 25
magyar olajvallalati ¢
10% | MOL részvény 1,2%
Osszesen: ' -0,6%

S 10 878 022 Ft
S SZEPLAKI JULIANNA (47)
private banking igazgatd, SPB Befektetési Zrt.

Bar az dsszes portfolioban |évd kotvény arfolyama emelkedni
tudott az elmult egy hdnapban, ugyanakkor a dollar gyengii-
lése kedvezdtlenll hatott az amerikai dollar alapt Teva papir
arfolyamara. A francia Casino Guichard kiskereskedelmi lanc
&sa Nordea Bank kétvény arfolyama szépen megindult felfelé,
a valtozd kamatozas miatt tovabbi arfolyam-emelkedésre
szamitunk az & esetiikben. igy ezattal nem véltoztattam sem-
mit a korabbi portfdlidstruktiran. Az Eurpai Kézponti Bank
(EKB) és a Federal Reserve kommunikacidjaban is a korabbi-
nél hangstilyosabb szerepet kapott az alacsony inflacids fo-
lyamatok tartdssaganak kockazata. A kamatemelés késdbbre
tolodik, a tozsdei optimizmus kitart.

UJ PORTFOLIO
MOL magyarolaj- e =
vdllalati részveny ,_______I EE?;;?SLE&EEW
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10 732 644 Ft
MIRO JOZSEF (49) vezet§ elemzG, Erste Befektetési Zrt.

Tovabbra is hiszek a hossz( tavi emelkedésben, de tovabbra is
vannak aggodalmaim. Egy ,klimaxszerd” emelkedést lathatunk
a tézsdéken, ami aligha tart sokdig. Elképzelhetd, hogy mar a ko-
vetkezd hetekben elindul a korrekcid, amely ergsebb lehet a ko-
rabbiaknal. Az dvatossag miatt az Erste Multistrategy Abszolat
Hozam( Alternativ Alapok Alapja a portf6lio stabilitasat szolgalja
a kockazatmentesnél nagyobb hozammal, minden iddszakban. Az
Erste Ingatlan Alap funkciéja hasonlé: a kockazatmentesnél kissé
nagyobb, de ebben az esetben stabil hozam miatt tartom tovabbra
is a portfolioban 10 szazalékos stllyal. Az OTP attérheti a lélektani
11 ezer forintos hatart, és hiszlink a Richter gydgyszergyarat 6vezd
hatosagi vizsgalatok jo kimenetelében is. A Waberer's fuvarozdcég
a dijak emelkedésébdl és lengyel akvizici6jabél hazhat hasznot.

KOCKAZATOS

REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO
BEFEKTETES m I_______1 Erste OTP Turbo
Multystrategy Abszolut Peben v | 9 Loy sRuanant
46% | Erste Hozama AlternativAla- | -0,1% f m;g::vvgf‘gﬁ
pok Alapja 4 \
10% | Erste Ingatlan Alap +0,3% \
] magyar gyogyszergyar Richter magyar
magyar fuvarozévallalat részvénye
20% | Waberer's résg\yénye** +1,0% A;temaﬁvA!apok
OTP Turbo Long 27 Alapja
Gl 250 Warrant LY Erste Ingatian Alap
Osszesen: +2,5% e

*stop loss: 6149 Ft; **stop loss: 4439 Ft
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S+ HAI THANH LE PHUONG (28)

*stop loss: 6398 Ft; **stop loss: 4540 Ft

vezetd elemz6, Concorde Ertékpapir Zrt.

Portfélionkban régi-Gj elem az eurdpai bankindex. Véleményem
szerint az erds kontinentalis makrogazdasagi adatok és a nem, el-
szall", talzott, de fokozatos hozamemelkedés segit a banki mii-
kodési kornyezetnek, kiilondsen az eurdpai bankok esetében.
A magasabb éltaldnos kamatszint ugyanis néveli a hitelkamat-
bevételeket, javitva ezaltal a kamatmarzsot. Erdsen kezdddott az
idei év a tdzsdéken, és bar recessziora aligha kell szamitani (amit
a vartnal jobb gazdasagi mutatok is igazolnak), némi évatossag
azért nem art a tSkepiacokon. Emiatt némileg csokkentettem a
részvénykitettséget, de tovabbra is az europai befektetéseket ré-
szesitem eltnyben. Emellett favoritom az olaj vilagpiaci aranak
emelkedésébdl profitald Oroszorszag allamkétvénye is.

UJ PORTFOLIO

10% | Rubel kotvény +0,6% Rubel kiitvény
10% | IBEX35 spanyol tozsdeindex +1,4%
20% | Eurostoxx 50 eurdpai részvényind +0,6 =
et bikes % i IBEX35 spanyol tozsde-
60% | Accorde Prizma | abszolthozamialap +2,0% Accorde Prizma index*
= abszolit hozamui
Osszesen: +1,5% alap
Rubelen kivtil mindent fedezve forintra. Eurostoxx 50 eurdpai
részvenyindex

Rubelen kivil mindent fedezve farintra. *Devizafedezés, limitelads 11,000-en; **Devizafedezés
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