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PENZES OTLETEK

Befektetési tesztink
Gyoztes tipp:
heti felmillio!

Harom honap alatt tobb mint tizszazalékos nye-
reséget kasszirozhatott, aki megfogadta banka-
raink befektetési tanacsait. Mikozben a hazai
tozsde lejtmenetbe valtott, és a forint arfolyama
isgyengiilt, a kiilfoldi értékpapirokonkisebb 6sz-
szeggel is sokat lehetett - és tovabbra is lehet
- nyerni. A teszt 2006-ban is folytatodik.

zazezer forintndl is tobb nyeresé-

get hozott mindéssze 85 nap alatt
minden milliéra a legjobb befektetés. A
bankbetéteknél és az allampapiroknal
azonban szinte minden bankdr tébb
nyereséget ért el lapunk 50 millids
befektetési versenyének elsé fordulé-
jaban. A kiemelked6 nyereségeket a
kulfoldi t6zsdéken érték el; Gszi elére-
jelzéseiknek megfelelGen elsGsorban a
dél-amerikai és az azsiai részvények,
valamint az arany teljesitettek kiemel-
keden. A nemzetkozi befektetések
profitjat novelte a forint gyengiilése
is: a dollarbefektetéseken Gnmagaban
8 szazalékos, az euré alaptakon 4 sza-
zalékot meghaladé volt az arfolyam
nyereség. A j6 eredményt raadasul ne-
héz hazai koriilmények kozott sikeriilt
elérni. A verseny szeptember 15. és
december 9. kozotti elsé forduléja alatt
a Budapesti Ertéktézsdén forgé rész-
vények arfolyam valtozasat méré BUX
index t6bb mint 10 szizalékot esett. A
magyar allampapirok pedig atlagosan
4 szazalékot meghalad6 mértékben
értékelddtek le a silyosbodé hazai
makrogazdasagi problémak miatt.

A kovetkezé hdarom hénapra a
hazai befektetések aranyat tovabb
csokkentették a résztvevok. A magyar
gazdasdg helyzete tovabbra sem ad
okot az optimizmusra, raadasul a jové
tavasszal esedékes parlamenti valasz-
tasok miatt a kiilfoldi nagybefekteték
is kivarasra jatszanak, vagy idélegesen
kiszallhatnak a magyar piacrél. Ez
a kotvény- és részvényarfolyamok
csokkenését valészindisiti, és a forint is

nagyobb mértékben gyengtilhet; idé-
legesen 270 forintos eurdkurzus sem
elképzelhetetlen. Az azsiai feltérekvé
piacok (India, Kina és a tavol-keleti
.kis tigrisek”) mellett a tartésan magas
olajarbol profitdlé Oroszorszig és az
eurdopai unioés csatlakozasban bizé
Térokorszag t6zsdéit tartjak ma a leg-
jobb befektetési célpontnak — utébbi
esetében hasonlé tézsdei drfolyam-
emelkedés johet, mint a magyar EU-
csatlakozis el6tt.

A portfolidjavaslatokat kisebb
osszeggel 1s érdemes kovetni, igaz, a
hazai maginszemélyek szimara néme-
lyik befektetési termék nehezen, illetve
az azt ajanlé bankndl legjobb esetben
is csak nagyobb 6sszegli megbizisnal
érhet6 el. Masrészt — példaul sok kiil-
f6ldi befektetési alap esetén — magas
koltségekkel is szamolni kell, ami
jelentésen csokkentheti az elért hoza-
mokat. Tobb emlitett befektetési alap
nincs Magyarorszigon regisztralva,
sem elismert piacokon listdzva. Ma-
ganszemélyeknél ez utébbiakon elért
arfolyamnyereséget 25 szazalékos for-
rasadé terheli.

Mindezek jelentSsen esokkenthetik
az elérhet6 nyereséget is. A kilonféle
dij- és adotételek nagysaga ugyanakkor
a befektet6é személyétél, a téke nagy-
sagatol és a kozremiikodo szolgaltato
rugalmassagiatol is fiugg. Mi ezért
szandékosan figyelmen kiviil hagyjuk
ezeket a koltségeket, a nagyobb nyere-
séget igéré befektetés kivélasztasanal
azonban mindenkinek mérlegelni kell
ezeket a szempontokat is.
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Madacsi Zsolt

vagyonkezelési igazgato
CIB Alapkezeld

EDDIGI PORTFOLIO

Saly  Befektetés Eves

9% US 10Y future short 375,5%*
40% DO051221 kinc starjegy  5,2%
SPY - SPDR Trust

30% Series 1 ETF alap 45.3%
CIB Indexkovett
5% Reészvényalap -46.7%
Deutsche bank etf
16% _'SX5EDB GR alap 29,.2%
Osszesen 51,8%

* 22500 dollar letét 700 ezer dollaros
pozicichoz

Tovébbra sem szamitok a hazai
t6kepiacon nagyobb drfolyam-
emelkedésre, ezért keriilom a hazai
részvényeket és a hosszabb lejarata
allampapirokat is. Az amerikai és
eurdpai részvénypiacok jol teljesit-
hetnek, ezért portfoliGmban tovabbra
is szerepet kap az amerikai részvény-
piacot (az S&P 500 indexet) kivets be-
tektetési alap (ETF), és a CIB Eurépai
Részvényalap is.

UJ PORTFOLIO

Suly - Befektetés

10% CIB Ingatlan Alapok Alapja
35% CIB Pénzpiaci Alap

30% SPY - SPDR Trust Series 1 ETF
10% CIB Konvergencia Kotvényalap
15% CIB Europai Részvényalap
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Zsiday Viktor

portfolio manager
Aegon Alapkezeld

EDDIGI PORTFOLIO

- Eves'
Saly hozam
40% Dollarvétel a forint ellen 36,0%

DAX német tézsdeindex
45% \stel (DAX EX ETF) 50.1%

EWY (iShares Korea
16% Fund) alap

Osszesen

Befektetés

75,6%
48,3%

éleményem szerint ma nehezen

lathatéak at a tékepiaci folyama-
tok, atmeneti idészakban vagyunk.
Ezértabefektetések donté tobbségétaz
AEGON Moneymaxx Alapba fektetem
be, amely — miutin barmilyen eszkézbe
fektethet — gyorsan és rugalmasan tud
reagalni az ) helyzetekre. A maradék
Otszazaléknyi pénzt letétbe helyezve
otvenszeres tokeattétellel kétéves euro-
pai kétvényeladasi poziciot nyitok. A
nagyon alacsony eurépai kamatszint
akar négy szazalékig is emelkedhet
a kovetkez6 egy-masfél évben, ami a
kotvények arfolyamat csokkenti.

UJ PORTFOLIO

Suly Befektetés

2 éves lejaratl eurdpai kotvény-
5% eladas”

95% AEGON Moneymaxx Expressz
Vegyes Befektetési Alap

* letét, 50-szeres tokeattétel

PENZES OTLETEK

Paradi Tamas

vezérigazgato
SPB Befektetési Rt.

EDDIGI PORTFOLIO

Eves

Befektetés

Suly

hozam

20,0% 2007F allamkotvény  -2,2%
15,0% D0O60316 kincstarjegy 4.4%
ABN AMRO Global
15,0% Emerging Bond alap 45,3%
Merrill Lynch (ML)
3.8% Wiorld Gold alap 137.8%
3,7% ML World Mining 120,5%
3,7% ML World Energy 53,2%
3,7% ML New Energy alap  14,8%
2,6% CITI Healthcare alap 30,9%

2,4% Griffin Eastern Europe a. 63,9%
12,5% Templeton Asian

Growth alap 65.0%
Goldman Sachs Japan
12,5% Small Cap alap 89,8%
5,0% HSBC B.R.I.C. alap 89,8%
Osszesen 43,9%

A‘forintérfolyam és a kotvényhoza-
mok jelentSsebb ingadozdsaval
szamolunk, igy a magyar dllampapiro-
kat kiilfoldi feltérekvé piaci kotvény-
alapokkal helyettesitettiik. Oroszor-
szagot a magas olajar, Toérokorszagot
a varhaté konvergenciahatasok miatt
valasztottuk.

UJ PORTFOLIO

Suly Befektetés

15,0% Julius Baer Emerging Bond a.

ABN AMRO Global Emerging
15,0% Bond alap

5,0% ML World Mining

15,0% ML World Energy
5,0% Pioneer Global TMT alap

10,0% Schroder Europe Equity alap
5,0% Templeton Asian Growth alap
8,0% Gam Star Japan alap
5,0% Goldman Sachs Japan SmallCap
6,0% HSBC B.R.I.C. alap
7.5% HSBC Turkish Convergency a.
3.5% DWS Russia alap
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Duronelly Péter
befektetési vezetd

Budapest Alapkezeld
EDDIGI PORTFOLIO
- i = éves
Saly Befektetés hezoth
4,8% Linamar-részvény 31.0%
5,0% CEZ-részvény 35,2%
iShares Latin Ame-
9.6% rican 40 Index Fund 106.6%
oz 1I9hares MISCI Japan
10,1% IncleseBaRd 94,3%
iShares Nasda
1.9% Biotech Index Fund 25,4%
5,00 Netease.com Inc -107.2%

részveny
20,3% UST 1.87501/31/06 57,3%

19,9% POLGB 0 08/07 23.1%
23,4% DO060215 kincstarjegy 5,1%
Osszesen 35,5%

z eddig szarnyal6 japan és kelet-

kozép-eurdépai piacok tovabbi
arfolyam-emelkedése nem valészin,
igy ezekbdl kiszalltunk. A felszabadulé
osszegeketaforint varhato gyengiilése
miatt tovibbra is kiilféldi befektetések-
ben tartjuk, igy keriilt német diszkont-
kincstarjegy is a portfoliéba. Ezen
tilmendleg a tél folyaméan az olaj foly-
tatodoé dragulasara is szamitunk.

UJ PORTFOLIO

Saly Befektetés

4,7% Linamar-részvény

iShares Latin Amarican 40
11.0% Index Fund alap

iShares Nasdaq Biotech Index
1.9% Fund alap

5,4% g)zlghl_ltc;ér;g future, 2006. majusi
4,7% BUBILL 03/15/06

24,4% UST 1.5 03/31/06

24,2% POLGB 0 08/07

23,7% DO060510 kincstarjegy
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Vizkeleti Sandor

vezérigazgato
CA-IB Alapkezelé

EDDIGI PORTFOLIO

Eves

Befektetés Bozais

Suly
15% %5612;122 Dj Europe Stoxx 60,4%

5% Nomura Etf-Topix alap  91,9%
20% Spdr Trust Series 1 alap 46,8%
25% CAPPA pénzpiaci alap 4,5%
20% CAKERAL részvényalap 11,3%

5% OTP-részvény -95,2%
5% TEVA-részvény 191,3%
5% PGNIG-részvény 79,9%

Osszesen 35,1%

Almzﬂqogazdaségi problémak napvi-
agra kertilése arra 6szténoz, hogy
magasan tartsam a kiilf6ldi részvény-
befektetések aranyit. A tavol-keleti
részvénypiacokban tovibbra is jelen-
t6s fejlédési lehetSséget latok, mind a
helyi fogyasztas gyorsulé novekedése,
mind pedig a globalizicié hatasara
elindult beruhdzasok gazdasagélénkits
hatasa emelheti a részvények arat.

UJ PORTFOLIO

Suly Befektetés

15% iShares Dj Europe Stoxx 50
20% Nomura Etf-Topix
20% Spdr Trust Series 1
20% CAPPA Alap
10% CAKERAL Részvényalap
5% CEZ-részvény
5% TEVA-részvény
5% Mol-részvény

PENZES OTLETEK

+2 487 734 Ft

Dr. Szabo Péter

private banking igazgaté

Takarékbank
EDDIGI PORTFOLIO
Sily  Befektetés  EVeS
8% Parvest Asia C rv.a. 57,6%
9% DWS Toroko. részv.a. 108,4%
8% DWS India részv.a. 57,7%
AXA Eur. Conv. Bonds
15% A kotvényalap 13,0%
7% Bp.!. Allampapir Alap  2,4%
8% Futura Pénzpiaci Alap 2,7%
15% 2008/E allamkotvény -4,3%
15% 2007/F allamkotvény -2,2%
15% DO060215 kincstarjegy 4.9%
Osszesen 16,2%

ﬂ novekedés motorja Azsia és Dél-

erika marad: India rendkiviil
nagy eroforrasokat dsszpontosit az I'1]
K+F és az otsourcing szektor erosité-
sére, Kina latja el termékeivel a fél vila-
got. Latin-Amerika pedig a rengeteg
bevandorlé ttjan (is) hatalmas piacot
taldl Eszak-Amerikiban. Torokorszag
az egyetlen ,eurépai” eurds befekteté-
stiink, a torokorszagi t6zsdei cégektdl
(els6sorban pénzigyi szektor és az ipa-
ri vallalatok) tovdbbra is atlagon feliili
novekedésre szamitunk.

UJ PORTFOLIO

Sualy Befektetés

17.9% Parvest Asia C részvenyalap

21,6% DWS Torokorszag részvényalap

14,8% DWS India részvényalap

11,2% MLIIF World Financials alap

12,4% Morgan Stanley Latin America a.
7.7% Futura Pénzpiaci Alap

14,5% D060316 kincstarjegy

+1 882384 Ft

Balint Attila

igazgato
Raiffeisen Private Banking

EDDIGI PORTFOLIO

Suly Befektetés hﬁ‘;gf“
8% OTP-részvény -95,2%
6% Emaszrészvény -22,4%
5% Danubius-részvény 34,1%

5% Credit Suisse Global Fin. 65,3%

Raiffeisen (RA) Alapok
8% Alapja Konvergencia 26,8%
79.1%

12% RA-Eurasien-Aktien A.
5% RA-Kelet-Europa Részv. 57,6%
7% RA-Global-Kdtveny A. 17.8%
7% 2006/E allamkotvény -14,3%
7% 2015/A allamkaotvény -41,8%

10% Daimler Chrysler/2009. 50,5%

British American
10% Tobacco,/2013. 234%
10% RA Ingatlan Alap 9,3%
Osszesen 16,2%

6l teljesithetnek az Eurépén kiviili

feltérekvé piacok. A bankrészvé-
nyek az alacsony kamatok, az egészség-
iigy pedig a vilagméretii jarvanyok, a
globilis egészségiigyi problémak miatt
lehet j6 befektetés.

UJ PORTFOLIO

Suly Befektetés

9,0% OTP-részvény
4,5% FHB-részvény
0,8% Magyar Telekom-részvény
0,8% Emasz-részvény
6,7% Credit Suisse Global Finance
5,7% Credit Suisse Global HealthC.
12,0% Raiffeisen-Eurasien-Aktien
10,7% ING Invest Emerging Markets
5,0% ING Invest New Asia
12,0% Raiffeisen 2010/A
9,0% Daimler Chrysler/2009.
9,0% British American Tobacco/2013
15,0% Raiffeisen Ingatlan Alap
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Jasper Miklos
Befektetési Szolgaltatasok

sr=

teriilet vezetdje, IEB

EDDIGI PORTFOLIO

Suly Befektetés Eves

hozam
4,2% Magyar Telekom-részv. -17,0%

1,4% Démaszrészvény -10,9%
1,3% Borsodchem-részvény —41,5%

0,6% FHB-részvény -61,5%
0,8% Egisrészvény 61,0%
20,4% IE Hunnia Részvény A. -3,5%
8,9% D060316 kincstarjegy  5,0%
8,7% 2008/E allamkotvény —-7,6%

8,2% 2015/A allamkotvény -25,8%
17,9% IE Hunnia Pénzpiaci A.  4,7%
10,3% SPIF Fejlédé Piaci Rv.  114,5%

9,4% SPIF Europai SmallCap 47,8%

2,4% TRY EIB kotv./2009. 50,3%

IE Hunnia Euro Hozam-
54% termel6 Pénzpiaci A.  229%

6832&83“

8,5%

ekintettel a valasztasokig varhato

bizonytalan id&szakra, a magyar
befektetések aranyat csokkentettiik.
Eurépdban a kamatok emelkedését
varjuk, ami felértékelheti az eurét a
dollarral szemben.

UJ PORTFOLIO

Sily Befektetés

Magyar Telekom-, OTP- és
2424% Mol-részvény

1,2-1,2% FHB- és Egis-részvény
14.4% IE Hunnia Részvény Alap

DO060316 kincstarjegy.
7.2-7.2% 2008/E és 2015/A
allamkotvények

14,4% IE Hunnia Pénzpiaci Alap
12,8% SPIF Fejl6édé Piaci Részv. A.

SPIF Eurépai Small-Cap
19.2% Reszvény Alap

2,4% TRY EIB kotvény,/2009.

IE Hunnia Euro
5.6% Hozamtermeld Pénzpiaci A.

Euro-dollar vétel”
* Otszoros tokeattetellel

Pajer Tamas

portfoliomenedzser
ING Alapkezeld

EDDIGI PORTFOLIO
Saly Befektetés hﬁ:::-n
ING Indexkovetd
5% Részvény Alap ~49,3%
ING Globalis Részveny
10% Alap 32,7%
75% ING Pénzpiaci Alap 4,2%
ING (L) Renta Fund
10% Emerging Markets 24.9%
Debt HC alap
Osszesen 6,5%

meltiik a hazai kétvényekre for-

ditott tsszeget. Bar nem vagyunk
meggybzidve a hazai gazdasagi fo-
lyamatok gyokeres javuldsarél, a tobb
mint 150 bazispontos hozamemel-
kedés a hosszabb lejaratii papiroknal
ellensiilyozza a nagyobb kockazatot.
Noveltitk a nemzetkozi befektetések
stlyat, igy jelenleg 40 szazaléknyi de-
vizakockazatot villal az alap, elismerve
ezaltal, hogy a forint tovibbra is sérii-
lékeny lehet.

UJ PORTFOLIO

Saly Befektetés

5% ING Indexkovetd Részvény Alap
20% ING Globalis Részvény Alap
35% ING Pénzpiaci Alap
20% ING Kotveny Alap

ING (L) Renta Fund Emerging
20% Markets Debt HC alap
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Haas Péter

a kiemelt privatbank vezetdje
OTP Bank

EDDIGI PORTFOLIO

: Eves
Saly Befektetés Bosun
20,0% DKJ051221 4,9%
21,3% OTP Optima 3,4%
10,0% 0OJB2008/V 10,7%

UBS Globalis Strat.
8,7% Kétvényalap® 12,4%
15,0% OTP Ingatlanalap 7.1%
9,0% OTP Quality -3,2%
3,0% OTP -92,5%
3,0% Mol -55,1%
UBS Aktivan Kezelt
4.0% Europai Részvény A. 34.1%
UBS Aktivan Kezelt
6.0% Amerikai Részvény A, 20-2%
Osszesen 4,7%

Ahazai piaccal kapcsolatos megno-
wvekedett kockazatok miatt tovibb
noveltik az — adémentes — kiilfoldi
befektetések részaranyat. ElsGsorban
az eurdpai részvénypiacot favorizaljuk,
azon beliil is a beruhazési javak és szol-
galtatasok szektorat. Az eurépai cégek
mar évek 6ta rekordméretii szabad
pénzt termelnek, amelyek egy részét
2006-ban novekedésiikre koltik.

UJ PORTFOLIO

Saly Befektetés

25,0% DKJ060308
5,0% OTP Pénzpiaci Alap
15,0% OTP Ingatlanalap
5,0% OTP Quality
5,0% OTP
10,0% UBS ETF DJ E STOXX 50
7.5% UBS ETF Japan Titans alap

7 5% UBS Aktivan Kezelt Amerikai
. Részvény Alap*
DJ STOXX 600 Financial
10.0% Services

10,09 2J STOXX 600 Industial

* eurdra hedge-elve




