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Befektetési verseny

A hagyomanyos bankbetét havi b6 7 ezer forintot, legjobb bankarunk viszont ké-

zel félmilliot keresett a Haszon befektetési versenyének legutobi forduldjaban.

Az amerikai kamatemelés miatt er6sodhet a dollar, az olaj draguldasa miatt pedig

a Mol és a moszkvai t6zsde. Am érdemes a nyereség egy részét é6vatossaghol rea-

lizalni. Kovesse befektetdinket kicsiben is!

befekteténk oszesen tébb mint

egymillids nyeresége — amit ke-
vesebb, mint egyetlen hénap alatt
értek el. A 10 millié forintot feb-
ruar 6ta forgatok tabellgjat immar
26 szazalékos nyereséggel Kalapos
Csaba (SPB Befektetési Zrt.) veze-
ti, ez kozel félmillio. De Pdlfi Gyorgy
(Aegon Alapkezeld) 250 ezret megha-

I gazan szemrevald az Ot sztar-

~ ladé profitja sem csekélység. Féleg

ahhoz képest, hogy a hazai bankok-

S| ban a betétlekotés mindssze 7600
forintot hozott ugyanezen néhany

hét alatt! Bejottek a november kize-

| pén adott tippek: Palfi Gyorgy 20%-

os nyereséget ért el az orosz rész-
vényalapon. Ugyanis a befektetdk
szinte ravetették magukat a moszk-

2| vail tézsdére, miutan a Putyin-ba-

ratnak tartott Donald Trumpot el-
nokké valasztottiak, és hire ment az

| olajar emelkedésének.

Ez utobbinak elsddleges oka a vi-
lag kitermelésének 40 szazalékat
add, tobbségében 19 arab tagallam
oszehangolt kindlatcsdkkentése

volt. Es magasba repitette az ame-
rikai Chesapeake Energy olajval-
lalat részvényeinek arfolyamat is.
A 21,5 szdzalékos extra profit pedig
Gyuresik Attila (Accorde Alapkeze-
16) portfoliojat gazdagitotta.

Mindez jol mutatja, 6riasi pénzeket
lehet keresni a tézsdén. A koéril-
tekinté valasztas azonban elen-
gedhetetlen a kovetkezd honapok-
ban is. ,Az olasz népszavazas ered-
ményét kovetden jelentdsen csok-
kentek az aggodalmak. Ennek ha-
tasara latvanyos emelkedésbe kezd-
tek a részvénypiacok” — mondja Ka-
lapos Csaba. Szerinte az ¢ favorit-
jai — az eurd alapu vallalati kotvé-
nyek — esetén a tovabbi arfolyam-
emelkedést tamogatja, hogy az Eu-
ropai Kozponti Bank 2017 végéig
meghosszabbitotta kétvényvasarla-
si programjat. Ugyanakkor az ame-
rikai jegybank 0,25 szazalékpontos
kamatemelése 6vatossagra int. Az
4j elndk iranyitasaval fiskalis la-
zitd program indulhat az Egyesiilt
Allamokban. Arra szamithatunk,

hogy a korabbinal gyorsabb lesz a
kamatemelési ciklus — igy kal-
kulal Kiss Ménika (Equilor), aki
ezért a dollar tovabbi erdsddésére
szamit. A gazdasagot lassité ameri-
kai kamatemelés miatt a kockaza-
tosabb eszkodzokon elért arfolyam-
nyereséget érdemes lehet realizal-
ni, és a kevéshé rizikos eszkozoket
feliilstilyozni. Korrekciéval szamol
a t6zsdéken Gyurcsik Attila is. Ep-
pen ezért olyan befektetési alapot
vasarolt, amely a legnagyobb moz-
gasokra képes technolégiai részvé-
nyek arfolyamesésére spekuldl.
Tovabb tarthat viszont az emelke-
dés az olajar tamogatta orosz
tézsdén. (Palfi Gydrgy a Maraton
abszolit hozamu alapban is jelentds
tételeket vasarolt a moszkvai tdzs-
dén). De jé tesz a ,,fekete arany” dra-
gulisa a magyar Mol olajvallalat-
nak is — véli Kiss Ménika. Szerin-
te a nemrég bejelentett 4j vallalati
startégia is jot tesz a tarsasig nye-
reségtermeld képességének és be-
fektetdi megitélésének. W

Szabalyok

Befektetés: barmilyen, barki szamara elérhetd hazai vagy kiilf6ldi értékpapirba (vdllalati vagy dllamkétvénybe, tozsdei részvénybe
vagy befektetési jegybe) és devizakontraktusba.

SIRLEGMES egy eldre meghatarozott veszteséget elérve a befektetést azonnal lezarjak.

portfoliokat havonta lehet valtoztatni, ezek értékelése is havonta torténik. Az indulé befektetési dsszeg 10 millié forint.
IR a befektetések mindenkori értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a kdltségekkel nem. Kiilfldi é&s magyar
részvényeket a vételar 0,5-1 szazalékaért, kiilfoldi befektetési alapokat 1-5 szazalékaért, magyar befektetési alapokat 02500
forintos egyszeri dij ellenében lehet vasarolni a bankfidkokban, befektetési tarsasagoknal vagy internetes brokercégeknél.
részvényekre és allamkétvényekre 16 szazalék, mas értékpapirokra tovabbi 6 szazalék.

lelmagyarazat: a résztvevd a befektetési kornyezettel kapcsolatban inkabb optimista (\an ) vagy pedig

pesszimista (" ) akévetkezd egy honapra nézve. :

...’
—p

Az amerikai indexek torténelmi csdcsokat déntenek és tdl-
vettséglik ellenére sem mutatnak jelenleg fordulos jeleket. Az
egyes szektorokat vizsgdlva a pénziigyi cégek teljesitménye
emelkedik ki. Ehhez csatlakozhatnanak az energetikai cégek,

REGI PORTFOLIO

30%
20%
20%
18%

12%

Raiffeisen-
landesbank

RWEAG.

Opusse Float
Aegon Float
Perp.

Royal Bank of
Scotland

Osszesen:

BEFEKTETES

11 366 863 Ft

KOCKAZATOS

HOZAM
NOW 5,875%-0s kitvény | +2,4%
3,5%-0s kotvény* +5,5%
2,688%-0s kotvény +3,0%
0,26%-0s kotvény** +7,8%
5,25%-0s ktvény ™ +1,7%
+4,0%
*eladas 86,4%-0s arfolyamon
**eladas 66,9%-0s drfolyamon
***eladés 97,9%-os arfolyamon

SALAMON ANDRAS portféliomenedzser, OTP Alapkezeld Zrt.

=4 12 672 168 Ft
== - KALAPOS CSABA vezetd privatbankar, SPB Befektetési Zrt.

Ul PORTFOLIO

MARKETPROG Bond
DerivativKotvény
Szdrmaztatott Alap

Sovereign PB
Szdrmaztatott Alap

Forint diszkont
kincstdrjegy
2017.10. 25. lejarat

KockAzatos B

de ehhez sziikséges az olajnak 52 folott stabilizalédni.

Az arfolyamgorbéket tanulmanyozva, Ggynevezett ,technikai”
alapon az oklahomai kézpontd, elsGsorban gazszallitast végzo
Williams Companies amerikai energiacégnél egy 32 dollar fo-
lotti kitorést jatszok meg, arfolyam-emelkedésre spekulalva.
A Marsh & McLennan biztositasi brokercégnél latszik az egy-
értelmien felfelé mutaté arfolyamtrend, a tozsdei kurzus tor-
ténelmi cstcsra ment novemberben. Ugyanakkor egy kitdrés

ebbdl felfelé tovabbi emelkedést vetit elre.

REGI PORTFOLIO

4%

8%

a%

9%
75%

Freeport-
Mcmoran

Apple
Hawaiian
Airlines
United
Dominion
OTP Sigma

Osszesen:

nemesfémbanya-tarsa-
sag részveny*

amerikai szamitagép-
gyarto részvény**
amerikai [éu'gnjtérsaség
részvénye

Reality Trust amerikai in-
gatlan fejlesztg—eladas**+
abszollt hozam( alap

+8,0%
+4,2%
+9,0%

+2,4%
-0,7%
+0,7%

* buy stop: Target1: 20, ottlefelezem és 0-ba hizom a stopom, target2: 24, Stop: 14.55; ** buy stop:
116.50-nél lefelezem a poziciomat és a maradékra 0-ba hiizom a stopat, a maradékot 122.40-nél
zérom. Stop: 103.95; *** buy stop: Target1 54.90, ott lefelezem és 0-ba h(izom a stopot, a maradék
targete 60. **** sell stop: Target 30.55, stop: 34.55,; buy stop: vétel, ha az érfolyam eléri a jelenlegi-
nél magasabb kurzust, sell stp: eladés, ha az arfolyam eléri a jelenleginél alacsonyabb kurzust

U) PORTFOLIO

Williams
Companies ameri-
kai gazszallito cég

részvénye*

QTP Sigma
abszoliit hozamii
alap

Az Aegon kotvény a varakozasainknak megfelelgen jol teljesi-
tett a kedvezd negyedéves gyorsjelentés hatésara. fgy azon is
realizaltam a nyereséget és — kihasznalva a forint gyengdilését
— atvaltottam forint alap( instrumentumokra.

Az eurds kotvenyek kozil a Raiffeisen Landesbank kotvényt
hagytam benne a portfolioban. Ugyanis a tébbi Raiffeisen
bankcsoporton beliili, hasonlé kamatozasi és lejarati kdtvény-
hez képest jocskan alularazott.

Az RWE német energiaszolgaltaté kdtvényét is megtartottam.
Itt a német alkotmanybirésag dontott kedvezden az energia-
ipari cégek szamara. Ennek nyoman akar 20 milliard eurds kar-
téritést is kaphatnak, ez pedig a kdtvény arfolyamaban tovabbi
nagy emelkedést is okozhat.

Raiffeisenlandesbank
NOW. 5,875%-0s
kotvény

RWEAG. 3,5%-0s
kdtvény*

Marsh and Mclennan
Co. Amerikai biztositds

kozvetitd részvénye™™

Check Point Software
Technologies amerikai
kiberbiztonsdgi cég
részvénye***

United Dominion
Reality Trust amerikai
ingatian fejleszt—
eladds*™**

*32.05 folotti napos zards esetén vétel 85 darabot, stop 29.70-nél, target 34.90; **70.05 foldtti napos zards esetén vétel P
93 darabot, stop 67.85, target1: 72, ott lefelezem, a maradékra 0-ba hizom a stopot, target2: 75;
***88.10 f5l6tti napos zérds esetén vétel 62 darabot, stop 81.99; target1:90, otta pozicié 25%-atzarom, a maradékra
0-ba hiizom a stopot, target2: 99 ****32.70 alatt eladés 77 darabot, stop 35.30, target: 30.25
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REGI PORTFOLIO

sULY BEFEKTETES m
20%

Equilor Primus | befektetési alap +1,4%
: US telekom vallalati
15% | T-Mobile dollarkdtvény +2,4%
dollar vétel,
20% euro ellenében* $2,3%
angol font eladés dollar |
20% ellenében** 1.7%
35% | Moneta cseh bankrészvény 3.0%
vasarlas U
Osszesen: +4,3%
* célarfolyam: 1,05, stop loss: 1,0890; ** célar: 1,2200. stop loss: 1,2680
10 778 892 Ft

GYURCSIK ATTILA befektetési igazgatd, Accorde Alapkezelg Zrt.

Az el6z8 honap soran a két Accorde-os alap jo teljesitményén
tll elsésorban az amerikai gazarak névekedésének kdszénhe-
tden a Chesapeake Energy-n keresett a legtdbbet a porfélié.
igy 6sszességében 1,7 szazalékos az egy hénapos hozam, in-
dulastél pedig mar 7,8%-kal ndtt a porfélio értéke. Sem a CEZ
részvény és lényegében a Star Bulk Carrier sem teljesitett jol, fi-
gyelembe véve a részvénypiaci rallyt. Mivel mindkét részvény-
ben hiszek, ezért tovabbra is megtartom dket a portfélidban.
A jovot illeten azt gondolom, hogy komoly részvénypiaci
emelkedésen vagyunk tdl. Bar semmi nem jelzi azt, hogy vé-
getérta,bikapiac”, azért egy korrekcié lassan érik mar. Igy Gj
elemként dupla Nasdaq short ETF-et teszek a porfdlidba, ame-
lyet az alaptermék 5%-os korrekcidja esetén le is zarnék.

Az év végi volatilitdsban sikeres volt a dollar vétele eurd elle-
nében, de stoppal zarult a font ellenében. Erre azért érdemes
felhivni a figyelmet, mert a devizapiacon barmikor johet egy
varatlan fordulat. A veszteségminimalizalé ,,stop loss” meg-
bizés kivédte a veszteséget, ami elvitte volna a masik pozicid
nyereségét. Miutan 2,32 szazalékos eredményt hozott az eurd
és —1,68 szazalékot a font eladasa, 6sszeségében sikeresnek
itélem meg a kovetett stratégiat.

A dollar kdzben enyhén korrigalt a kamatemelére késziilve, igy
ismét jo lehetdséget latok ebben a devizaparban. Az 0j portfo-
libban a magasabb olajar miatt szerepel a Mol is, rovid tavd
kereskedési javaslatként. Annak ellenére, hogy mar éves cs-
csan van a papir, kisebb profitot még hozhat.

Ul PORTFOLIO
MOL magyar Equilor Primus
olajrészvény* Befektetési Alap
amerikai dolldr,
eurd ellenében™
T-Mobile US
telekom vallalati Moneta cseh

dolldrkotvény e
vasdrldsa

*célarfolyam: 19.600Ft, stop loss: 18.800Ft. stap loss: 1,0890
**célar: 1,0350. stop loss: 1,0790
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i 10 709 293 Ft

11 249 396 Ft
KISS MONIKA vezetd elemzd, Equilor Befektetési Zrt.

bankrészvény

PALFI GYORGY portfoliomenedzser, Aegon Alapkezels Zrt.

A kétvény és részvény, valamint az inflacioérzékeny szektorok
felé torténd rotaciod tovabb folytatddott az elmilt id6szakban.
Az inflacios és novekedési varakozasok élesen javultak Trump
gy6zelme 6ta, ami komoly bearamlast inditott el a kétvény-
piac felél a részvénypiacra. A malt honapban az abszolGt ho-
zamd, de inkabb kotvénypiacokon aktiv alapokbdl sllyoztam
at a portféliot a részvény fokuszi alapok iranyaba. Valamint
(jra betettem az orosz részvényalapot kis sillyal. Ez utobbi
rendkiviil jol teljesitett: az OPEC ddntése utan sikerdilt kitornie a
piacnak az aprilis 6ta tartd sdvozasbdl. Ebbdl tudott részesedni
a legnagyobb silyd alap, a Maraton is. Ez féként az orosz, illet-
ve az eurdpai piacon volt aktiv az elmdlt honapban. A portfolio
Osszetételén ezattal csak kis mértékben valtoztattam.

REGI PORTFOLIO

45% | AegonMaraton | abszoldt hozam( alap +2,6%
35% | Aegon Alfa abszolat hozamu alap +1,1%
10% | Aegon hMO"ng%’ﬂM:I’;’;)absmmt +0,5%
BondMaxx abszoldt
= e hozam kétvényalap +04%
5% | Aegon Russia Részvény Alap +20,0%
Osszesen: +2,6%
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Aegon Russia
Részvény Alap

Aegon
MoneyMaxx
abszolithozamd
alap

Aegon Alfa
abszoltit hozamu
alap

KOCKAZATOS
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Aegon BondMaxx
abszolit hozami

: kétvényalap

\

\

Aegon Maraton
abszoliit hozamui
alap

100 PALACK
BOLDOGSAG

A Top 100 Legjobb Magyar Bor

REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO . , bl a .
. - kiadvanyt keresse az ujsagarusoknal!
Qg = SULY BEFEKTETES m Star Bulk Carrier Gaq
n:Eé 10% | ez cseh dramszolgaltato % ar:.ze;’ikm’ﬁhajﬁlzdsi el ! | drarrcligofgdl‘mté
3 P - £
B részvénye e VOISR részvéenye TOKAJ e
<E 8 60% | Accorde Prémium Alapok Alapja | g go; Proshares MELLEKLE
n'llg JA" sorozat : Ultrashort QQQ
\ Abacus abszolt amerikai techno-
| wl: Iq-: 1058 Jene hozamdi alap s logiai részvények |— i 7 2
| ng = h k h SR AL T eséséreduplan [ Accorde Prémium LCOL Lot
i T 4% Chesapeake amerikai gaz- és olajki- +21.5% s Alapok Alapja )N
L ° | Energy termel§ cég részvénye : spekuldlo alap ATsopasat <\ NN O n
~ HERHA Y i A ” By
10% | Star Bulk Carrier| ATIerkaimaifeashalllat | 355, Accorde Abacus pad AVAVE
= Osszesen: +1,7% abszolithozun I- 3 '”/W/”m""}f Vkeponnal)
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Rendelje meg kedvezményes, 990 Ft-os aron
a www. lapcentrum.hu oldalon!
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