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SZANTO ANDRAS (43)
lakossagi tizletag igazgatd, Equilor Befektetési Zrt.
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Befektetési verseny

A Richter magyar gyogyszergyar arfolyamat a mélybe Iékték
az Esyma készitménnyel kapcsolatos vizsgalat miatt, azonban
megitélésem szerint tilzott volt a piac reakcidja. A vizsgalat
kapcsan a Richter szempontjabol kedvezd eredményre sza-
mitok, igy a jelenlegi szintek kedvezd belépési pontot jelente-
nek. Az amerikai Gilead gyogyszergyarto élenjar a HIV és a He-
patitis C kutatasaban, az arfolyamgérbék alapjan most kedvezd
beszallasi pont van. A Micron Technology chipgyartd vallalat
kedvezd gyorsjelentést kozdlhet decemberben, melyet kévets-
en jelentds emelkedést varok az arfolyamban. Az amerikai dol-
lar-forint keresztarfolyamra savkereskedés jellemzd, és jelenleg
ennek a savnak a tetején vagyunk.

A Budapesti Ertéktbzsdén lehetnek most a legjobb befektetési
célpontok: a MOL, az OTP, a Waberer részvényei és a forint drd-
gulhat a kbvetkezd hetekben. Kovessék bankdrainkat kicsiben is!
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BORBELY MIKLOS (42) befektetési igazgatd, Ditfa Alapkezeld

A Takarék FHB Apoll6 Részvényalap és az Ingatlan Alap sdlyat
kissé lecsokkentettem, hogy kockazatosabb egyedi papiro-
kat tegyek a portfélioba. Az amerikai technoldgiai részvények
atlagos arfolyamvaltozasat kovetd Nasdaq ETF és a német
Thyssenkrupp acélgyar silyanak novelése mellett az egyetlen
0j elemként bekeriil egy régi kedvenc papirunk, a Wizzair fa-
pados légitarsasag részvénye (minden devizaban denominalt
részvényiink arfolyamkockazatat visszafedezziik forintra, hogy
kisz(irjiik a devizaarfolyam-kockazatot).

Némileg ,elfaradtak” a tdkepiacok az év végére, az idei Miku-
las-rally idén nem é&ltalanos emelkedést hozott, hanem sokkal
inkabb szelektiven zajlik: leginkabb az amerikai részvénypiacon,
mig Eurdpa kimarad a j6 hangulatbél.
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P et Thyssenkrupp német Takarék FHB Apollo
£ szarmaztatott amerikai ESENRICER | | A RO
20% ;aka"rgk ol és nyugat-eurépai +3,2% ipari konszern szarmaztatott
o0 részvényalap részvénye*™ amgnkq:gsnjiugap
30% | MagyarPosta | Takarék Ingatlan Alap 0,0% Zl}tggpmreszveny
NASDAQQQQ | amerikai technologiai Wizzair fapados '_I-
202D tGzsdét kovetd alap* +3.2%  lagitarsasdg részvénye
20% | LIT Global éﬁg&jﬁ;gﬂ?ﬁum +0,1% Kjsayal Post:
német ipari konszern PADAQCOUETH Jaqedgatian
émet = gl A
10% Thyssenkrupp részvénye*+* +4,3% aﬁﬂmggﬁﬂfi lap
Osszesen: +1,7%

*STOP loss: 152; **STOP loss:38,25; ***STOP loss: 21,5, euréra fedezve
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Multystrategy Abszolit
E

58% | Erste Hozamu Alternativ Ala- | -0,5%
pok Alapja
10% | Erste Ingatlan Alap +0,1%
i magyar gyogyszergyar _
15% | Richter részvénye* 7,7%
; magyar fuvarozévallalat| _
15% | Waberer's részvénye™ 6,4%
OTP Turbo Long 27
2% | Erste WWarrant +8,1%
Osszesen: =2,2%

*Stoploss: 6398 Ft; **StopLoss: 4540 Ft

*STOP loss: 154; **STOP loss:22,5
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W4 MIRO JOZSEF (49) vezetd elemzd, Erste Befektetési Zrt.

Jelent@sen csokkentem a kevésbé rizikos ,multistrategy” befekte-
tési alap silyat néhany egyedi részvény javara.

A Richter gyogyszergyar arfolyamat rosszul érintette egy, a
méhmioma kezelésére szolgald szerrel kapesolatban indult ha-
tosagi vizsgalat. Miutan a szer 670 ezer betegnél nem okozott
semmilyen problémat, ezért a jelenlegi alacsony arfolyamot a fé-
lelemnek tudom be. Ezért emeljlik a részvény sdlyat a portfolionk-
ban. A Waberer's fuvarozécég jo eredményt tett kozzé, és emeli
a fuvarozasi dijakat. Ezért — szintén - indokolatlan volt a részve-
nyek jelentdsebb zuhandsa november végén. Itt is emelem a stlyt,
mivel a negyedik negyedévrél még erdsebb eredményt vérok. Az
QTP bankpapirokban természetes korrekcid ért véget, itt is emel-
kedésre szamitunk.
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r_—i Erste OTP Turbo
Richter magyar Long 27 Warrant
ayégyszergydr ———
részvénye*
Waberer's magyar
fuvarozovallalat Erste Multystrategy

Abszoltit Hozamdi
AlternativAlapok
Alapja

részvénye**

Erste Ingatlan Alap
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KOVACS LASZLO (42)
befektetési igazgatd, Union Vienna Insurance Group

A német allamkdtvények esésére spekuldlé ,Bund short” kike-
rilt a portf6liobél, mivel a kdvetkezd honapokban valdsziniileg
nem fognak jelentésen emelkedni az eurépai hozamok. Helyet-
te vasaroltunk ethereumnot kdvetd ETN-t, valamint a bitcoinba is
beszallunk 20 szazalékkal, kihasznalva a kriptodevizakat dvezd
driiletet. A tdzsdei arfolyam-ingadozas novekedésére jatszd po-
zicionkat tovabbra is megtartjuk.

Egyre tobben varnak korrekciét a részvénypiacokon az elmdlt
id6ben, az idGzités viszont kérdéses. Habar az arfolyam-emelke-
dést tdmogato feltételek tovabbra is fennallnak, egy egészséges
korrekcié mindenképp enyhithetne a tézsdék feszitettségén.
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“céldr: 36,3; ***célar: 10,5
***célar: 24,75 stop loss: 22,75
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BITCOIN TRACKER
ONE EUR eurds PMAK 2022/}
Bitcoin-alap** magyar inflacioko-

vetd dllamkatvény
VELOCITYSHARES
2X VIXSH-TRM

amerikai tozsdei ‘L
volatilitast kévetd
alap*

XBT PROVIDER
ETHEREUM-SEK
kriptovaluta alap
svéd korondban

UBSETFGOLD

arany drfolyamot
kavetd alap

Bsszesen: *célar:9,6; **célar: 733
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w4 HAI THANH LE PHUONG (28)
vezetd elemz6, Concorde Ertékpapir Zrt.

Az (j portfolioban nem valtoztattam az eszkdzosztalyokon,
ugyanakkor a sdlyokon igen. Csokkentettem viszont az orosz ru-
belben kibocsatott kotvény portfélioban bedltétt aranyat, miutan
eros tllpozicionaltsag figyelhetd meg az olaj piacan.

Evvégéig nem sokvaltozasraszamitokavilag tékepiacain. A 2018-
as év eleje ugyanakkor a nagy januéri portfolidatrendezddések
miatt hozhat valtozast. Példaul a feltérekvd piacoknal, ahol az
idén a feliilstlyozés volt jellemzd a befektetdi kdrokben. Az elmiilt
iddszakban mind az amerikai, mind az eurdpai tdzsdék korrekci-
0s tizemmédba kapcsoltak. Ennek a trendnek a megfordulasara
szamitok, miutan a névekedési kilatasok tovabbra is inkabb po-
zitivak.
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20% | Rubel kotvény +3,5% Rubel kotvény
5% | IBEX35 spanyol tozsdeindex* +2,9%
50 eurdpai 25
20% | Eurostoxx részvényindexbefektetési | +1,3% & IBEX35 spanyol tozsde-
alap** Accorde Prizma index*
: abszoliit hozami
55% | Accorde Prizma | abszol(ithozamdi alap +1,0% alap
Osszesen: +1,6%
M e Eurostoxx 50 eurdpai

*Deviza fedezés, limit eladds 10,500-on

részvényindex

Rubelen kiviil mindent fedezve forintra.
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