Befektetési teszt

Havi 10 szazaléek

Egyetlen hénap alatt tizszazalékos nyereséget ért
el legiigyesebb bankarunk a Haszon befekteté-
si versenyének elsé forduléjaban. Ez annyi, mint
amennyit a manapsag rengeteget reklamozott
akciés bankbetétek éves lekotésre fizetnek! Ha-
vonta kovetheti a legjobbak tippjeit; akar kisebb
osszegekkel is érdemes szerencsét probalnia!

kedvezd nemzetkézi hangulatnak

koszonhetéen a Haszon befek-

tetéi versenyének elsé forduloja-

an a kockazatosabb részvénybe-

fektetések hoztik a legtobbet. A tébb

mint kéttucatnyi befektetési célpontbdél

6t olyan is volt, amelyik a verseny janudr

15. és februdr 15. kozétt elsé forduldja-
ban 10 szazaléknal is tébbet hozott.

Torokot fogtak
A7 EGYIK NAGY NYERTES a torok t6zs-
de volt: a gazdasagi fellendiilésbél elsé
kérben hasznot hazo6 Garanti Bank pénz-
intézet és az olajar csokkenésbdl is pro-
fitalé Turkish Avrlines légitarsasag b6 két
szamjegyii arfolyamnyereséggel hono-
ralta Szillosi Ferenc (Pioneer) és Nagy Jend
(ING) bizalmat.

A kockazatos kozép- és kelet-eurdpai
részvények jo teljesitménye mogott elsé-
sorban nemzetkézi okokat kell keresni.

SZABALYOK

Egyrészt az Egyesiilt Allamokban végé-
hez kézeledik a kamatemelési ciklus, igy
a nemzetkozi téke 11j célpontokat kere-
sett — és talalt a magyar és ahhoz hasonl6
fejlédé piacokon. Misrészt gyengiilt a ja-
pén jen, ezzel pedig sok nemzetkozi be-
fektetési alapnak nyilt lehetGsége arra,
hogy olesébb hitellel vasaroljon — vilag-
szerte — t6zsdei részvényeket. Japdanban
egyrészt nagyon alacsony a kamat (a na-
lunk 8 szdzalékos jegybanki rata példaul
csak 0,25%), masrészt a jen gyengiilése
miatt a kevés adéssag is egyre keveseb-

be keriil.

Valtsd le, ami tul jo!

A KOVETKEZO HONAPOKBAN ban-
karaink tobbsége ugy véli, jelentds vl-
tozasokkal nem kell szimolni. Ketten —
Sz6llGsi Ferenc mellett Zsiday Viktor (Ci-
tadella Alapkezeld) — példaul egyaltalian
nem is viltoztatnak befektetési portfo-

liojuk oOsszetételén. A részvénybefekte-
tések hosszii tivon hozhatnak nagyobb
eséllyel komoly nyereséget; nem érde-
mes kapkodni, és az elsé jelre akar vesz-
teséggel is kiszallni.

Erdemes viszont tiizetesen megvizs-
galni azokat a befektetési elemeket, ame-
lyek az elmilt hénapban kiemelkedéen
teljesitettek. Van-e még tere a tovéb-
bi részvénydragulasnak, vagy érdemes
miel6bb bebiztositani a nyereséget: cl-
adni, és mas, szintén j6 potenciallal ke-
csegtets értékpapirba tenni a pénzt? A
magyar PVC- és etiléngyarté TVK pél-
déul egy hénapja a befektetdk kedven-
ce volt, mert a cs6kkend olajar javitotta
nyereségességét. Am miutén egy hénap
alatt kozel 30 (1) szazalékkal emelkedett
a t6zsdei drfolyama, tobben is az eladasa
mellett déntottek. Amit lehetett, kihoz-
tak a papirbél, most pedig inkdbb bestp-
rik a profitot. Helyette pedig mindketten
a hazai olajcég, a tavalyindl jobb év elé
nézé Mol részvényeit vasaroltik.

Keletre fel!

BANKARAINK PORTFOLIOJABAN az
el6z6 hénaphoz képest észrevehetéen
tobb a részvény, mig a kotvény- és pénz-
piaci befektetések hattérbe szorultak. Is-
mét slager a Tavol-Kelet. Nemcsak a ha-
gyomdnyosan népszerti, a nagy gazda-
sdgi novekedésre épité kinai és indiai
t6zsdék, de példaul a japan részvény- €s
kétvénybefektetések 1s. Vagy a vietna-
mi parketten forgé részvények. Viemam
olyan Kinanak, mint Magyarorszag Né-
metorszagnak: ,szegény” beszallitoként
jelent6s névekedést tud elérni. Marpe-
dig Kinanak és Indidnak jol megy. Nem
csoda, ha az elmilt harom hénapban a
portfoliéba most bevilogatott vietnami
részvényalap euréban szamolva 93 sza-
zalékos nyereséget ért el!

A Haszon magazin altal felkért szakemberek barmilyen ha-
zai vagy kulfoldi értékpapirba (vallalati vagy allamkotvény-
be, t6zsdei részvénybe vagy befektetési jegybe), illetve de-
vizakontraktusba befektethetnek, ami nyilvanosan (akar
olvasoéink szamara is) elérhet6, megvasarolhato.

Egy befektetd egy idében legfeljebb hat kiilonféle befek-
tetést eszkozolhet. A portfoliokat havonta lehet valtoz-
tatni, a portfoliok értékelése is havonta torténik. Az indu-
16 befektetési 0sszeg 10 millié forint.

A befektetések mindenkori értékelésénél csak a hoza-
mokkal szamolunk, a koltségekkel nem. Kiilfoldi és ma-
gyar részvényeket a vételar 0,5-1 szazalékaért, kulfoldi
befektetései alapokat 1-5 szazalékért, magyar befekte-
tési alapokat 0-2500 forintos egyszeri dij ellenében le-
het megvasérolni a bankfiokokban, a befektetési tarsasa-
goknél vagy az internetes brokercégeknél. Az arfolyam |
nyereségadoja a profit 20 szazaléka, részvényekneél az
évente fizetendd osztalék 10 szazaléka.
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A JELENLEGI PIACI KORNYEZETBEN tigy dontottem, hogy
nem moédositom portfoliém osszetételét.

A Norilsk Nickel tovabbra is jél szerepelhet: a nikkel ar-
folyama ajabb rekordokat dontétt. A hazankban is aktiv
ORCO ingatlanfejleszté kozzétette legfrissebb értékbecs-
lését, amely alapjan az ingatlanvagyon kozel megdupla-
zodott, illetve mindezek mellett szamos 1) projekt beje-
lentése is megtortént, tobbek kozott Pragaban és Zagrab-
ban. A Linamar ismét kittiné eredményével 6rvendeztet-
te meg részvényeseit, a kildtasok tovabbra is kedvezéek,
igy a papir fontos eleme maradt a portfoliéonak. Az OTP
esetében az aj szerzemények 2007-t6] mar teljes egészé-
ben hozzajarulhatnak a csoport teljesitményéhez, ez pe-
dig elindithatja a bank ,atértékelédését”. A térok piac az
elmalt egy hénap egyik nyertese volt, a befektetok foként
a bankrészvényeket keresték. Amennyiben a nemzetkozi
hangulat nem romlik jelentGsen, ismét az egyik nyertes-
ként keriilhet ki.

REGI PORTFOLIO

Havi

Suly Befektetés

hozam

20% Pioneer Small cap B. A. eurdpai részv. a. +4,4%
15% OTP magyar részvény  -0,9%
15% Linamar magyar részvény  +7,4%
15% Norilsk Nickel orosz részvény +16,2%
20% ORCO cseh részvény +16,4%
15% Garanti Bank torok részvény +19,4%

Osszesen +10,5%

11 046 758 Ft

UJ PORTFOLIO

Pioneer Small cap
20,9% Befektetési Alap

14,9% OTP

16,1% Linamar
17.4% Norilsk Nickel
23,3% ORCO
17.9% Garanti Bank

eurbpai részvényalap

magyar részvény
magyar részvény
Orosz részvény
cseh részvény
torok részvény

)enedzser

REGI PORTFOLIO

Saly Befektetés Havi

hozam

30% ING Globalis Részv. a. nemzetkozi részvaa. +1,2%
30% ING Pénzpiaci Alap magyar pénzpiacia. +0,5%
10% Magyar Telekom magyar részvény +1,6%
10% TVK magyar részvény +29,1%
10% Graphisoft Park magyar részvény +16,1%
10% Turkish Airlines torok részvény +17,9%
Osszesen +7%

TOVABBRA IS OVATOS VAGYOK a tékepiacok idei kilatasai-
val kapcsolatban. A Graphisoft Park és a TVK részvényeit az
elmalt hénap jelentds arfolyam-emelkedése miatt, a t6-
rok Turkish Airlines részvényt pedig a kozel-keleti geopo-
litikai kockazatok felerésédése miatt mell6zém.

A Mol arfolyama a tavalyi utolsé negyedéves, csalé-
dast kelté gyorsjelentés utan gyorsan emelkedébe valt-
hat. A tarsasag konyv szerinti értéke 18-19 ezer forint ké-
riil van.

A 3 hénapos japan diszkont kincstarjegy vétele japan
jen kitettséget biztosit a portfolié szimdra. A japan jen
hossza évek 6ta alulteljesit a fébb devizakkal szemben,
amelynek részben az az oka, hogy a befektetdk olcsé jen-
ben vesznek fel kolesont, majd azt kiilfoldi devizara valt-
Jjak, és ugy fektetnek be. A jen arfolyama a jévében vilto-
zékonyabb lehet, ami elbizonytalanitja a hitelfelvevéket.
Kevesebb pénzt valtanak ét jenrdl, ami az arfolyam eré-
sodéséhez vezethet.

UJ PORTFOLIO
Sualy Befektetés f

40% ING Globalis Részvény alap ?js’;‘vz:mﬁ'a X
10% Magyar Telekom :ng\:?r:y
10% Mol Q:zgvé‘(agy
40% Japan kincstarjegy japan
05/21/07 allampapir
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A TVK MINDEN IDOK LEGJOBB éves eredményét tette koz-
zé. Habar tovabbra is magas eredménytermel6 képességre sza-
mitunk, azt gondoljuk, hogy a pozitiv teljesitmény jelentés ré-
sze bedrazodott az arfolyamba, ezért lecseréljitk a Molra. A
Mol gyenge negyedik negyedéves eredményrél adott szamot,
ugyanakkor az iparagi kérnyezet (olajar, finomité marzsok)
varakozasom szerint idén jobban alakul szamara, mint tavaly.
Masrészt az olajcég jelentés készpénzallomannyal rendelke-
zik. Gyakorlatilag t6bb mint étmilliard dollart tudna akvizi-
cidkra kolteni, vagy kozel 11000 Ft részvényenkénti osztalékot
fizetni - legalabbis hipotetikusan. Es még ez utébbi esetben is
megmaradna egy, a jelenlegi t6zsdei drfolyamhoz kézeli kur-
zustt Mol-részvényiink.

A cseh Cesky Telekom telefoncég részvényei is jelentés ar-
emelkedésen mentek keresztiil. Ezért a tovabbi t6zsdei dragu-
las valészinitlenebb. Igy lengyel szektortarsara, a TPSA rész-
vényeire cseréljiik le a cseh telefonpapirokat. Ezek hasonléan
magas osztalékhozammal, de nagyobb arfolyam-emelkedés-
sel kecsegtetnek.

REGI PORTFOLIO

UJ PORTFOLIO

Suly Befektetés h'::::“
25% Magyar Telekom magyar részvény +1,6%
15% Danubius magyar részvény +2,4%
15% TVK magyar részvény  +29,1%
25% Cesky Telekom cseh részvény +9,8%
3% Deutsche Lufthansa német részv.-opcié* -31,9%
17% Magyar otéves allamkétvény (12/B) 17% -0,1%
Osszesen +6,6%

24% Mtelekom
14% Danubius
18% Mol

26% TPSA

magyar részvény
magyar részvény
magyar részvény
lengyel részvény

2% Deutsche Lufthansa opcié német részvény
16% MAK 12/B magyar 5 éves allamkotvény

* 2007 marciusaban kifutd vételi opcid 22 eurds lehivasi arfolyammal

10 112 986 Ft
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REGI PORTFOLIO

Suly Befektetés

ot ST S B

25% .ét;’li]uds Baer Emerging fk?g‘lceggy‘;ilgp +0,5%

o0 oo hin Sk oo
Osszesen +1,1%

A PORTFOLIO INDITASAKOR nem voltunk bizakodéak a
nemzetkozi piacok tekintetében. Ennek kovetkeztében

egy rendkiviil 6vatos portfoliot raktunk 6ssze. A piacok

az elmilt hénapokban jelent6s részben visszaigazoltak
varakozasainkat, bar igazan komoly drfolyamesésre nem
kertilt sor.

A portfolié — még a forint erésédése ellenére is — struk- 3

tirdjahoz képest jol teljesitett. A technolégiai szektor vi-
szont nem hozta az dltalunk vart pozitiv attorést.

A kovetkezé portfoliéba mar jéval nagyobb részvény-
hanyadot helyeztiink. F6bb célpiacaink: Kina, India, Viet-
nam €s Latin-Amerika. Tovdbbra is optimistak vagyunk
ezen régiokat illetGen. Bar hozza kell tenni, hogy az ed-

digi piaci korrekcidk nem tiinnek elégségesnek. Az arfo- 1

lyamok még nem estek eleget, tehat befektetéseink koc-
kazatokat is rejtenek magukban.

UJ PORTFOLIO

Suly Befektetés
30% égr:rgw;‘g O?:gbal nemzetkozi kotvényalap
20% HSBC China kinai részvényalap
’ indiai
15% HSBC India részvényalap
10% Vietnam Opportunity vietnami részvényala
Fund (VOF LN) ey
10% Merrill Lynch LatAm  latin-amerikai
(MLATAEA LX) részvényalap
15% Amadeus Asian Real ingatlan részvényalap

Estate (AMAREAE ID)

|
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AZ U] PORTFOLIOBAN CSOKKENTETTUK az ingatlan ki-
tettséget. Ennek oka, hogy a dollar stilyat néveltiik a port-
foliéban, mivel a kévetkezé egy hénapban nem szdmitunk
a dolldr pozicigjanak jelentSs gyengiilésére. Noveltiik a
részvényhanyadot, és a befektetések f6ldrajzi megoszlasa
eltolodott Japan, Latin-Amerika és Eurépa iranyaba.

Ennek oka, hogy Japan és Latin-Amerika névekedése je-
lentésen fiigg Kinatél, de ugyanakkor ezek biztonsigo-
sabb piacok: kisebb drfolyam-ingadozasuak, jobban szaba-
lyozottak, kevésbé kitettek a hirtelen piaci hisztéridknak.
Ezzel a biztonsagos megoldast valasztottuk, mikézben
igyeksziink részesedni a feltérekvé piaci lendiiletbdl is.
Az eurdpai részvényalap szintén a biztonsagot jelenti, mi-
vel az eurépai novekedési adatok magas forgalom mellett
biztositanak az atlagot meghaladé novekedési potencilt.

REGI PORTFOLIO

Saly

Befektetés
kinai részvény Iap

17.5% Parvest Chia : inai részvér _1’1
7.0% ‘!jgnl\;lAEr;rSZSIa Rész- gras[ljal részvény- +2.4%
10,5% E&icéitussugsse Equity :Ir:srikai részvény- +0,3%
225, o Euen Co g et 110
2 ey ooyl 0.1
20,0% Credit Siuisse Eurd In- eurdpai ingatlan- +0,3%

gatlan Alapok Alapja alap
Osszesen

_ _F_ur_]és Szabolcs

UJ PORTFOLIO

lan Alapokba Befektets A.

CSAM Equity Fund Japan . ; .

22,5% Megatrend japan részvényalap ;;
; : latin-amerikai

9,0% ING Invest Latin America részvényalap !
13,5% Eg\; FUiCpd Reaa oy eurdpai részvényalap ;
22.5% F_’arvest Europen Conver- eyrépai atvalthato ;
tible kotvényalap I

29 5o, Credit Suisse Bond Fund  amerikai magas ka-
7 High Yield USD matozasu kotvénya. |
10,095 Credit Siuisse Euré Ingat- eurépai ingatlanalap |
|

i

REGI PORTFOLIO
Saly  Befektetés
20% EXXON - amerikai részvény :

+24%

20% Euroeladas USD-vétel* -8,8%

30% Aegon Citadella Alfa Szarmaztatott B. A. +0,2%
Aegon Citadella Béta Szarmaztatott

30% Dpeviza Befektetdsi Alap ~04%

Osszesen -1,37%

* otsziiros tokeattétel a letétre vetitve, a letét magyar diszkont kincstarjegyben

A PORTFOLIONKON NEM VALTOZTATUNK. Befektetési poli-
tikank lényege ugyanis az, hogy megprébalunk olyan esz-
kozokbe fektetni, amelyet a realgazdasagi-piaci kozép-
hosszu tava trendek tamogatnak, emellett mind értékelé-
si, mind piaci hangulati oldalrél megfelelének téinnek. A
nagyobb gazdasigi-piaci trendek nem valtoznak hetente.

Az eurét mind a dolldrral, mind a jennel szemben rend-
kiviil talértékeltnek tartjuk, az eurépai névekedés vélemé-
nyiink szerint tal van értékelve, s emiatt az eurd értékvesz-
tésére szamitunk.

A nemzetkozi részvénypiacokon az drazast megfelel-
nek talaljuk, de az euféria aprébb jeleit latjuk, s igy inkabb
6vatosak vagyunk, alacsony részvénysulyt tartunk. A rész-
vényeket csak az EXXON dltalunk olcsénak tartott papir-
jai reprezentaljak.

A két abszolat hozamu alap befektetési id6tavja a fent
emlitett befektetési politikabdl adédéan legalabb egy év,
ennél révidebb tavon nem is varhat6, hogy az eredmények
tisztan latszédjanak.

UJ PORTFOLIO
Saly  Befektetés

20% EXXON - amerikai részvény  remeet o |

20% Euréeladéas, USD-vétel*

30% Aegon Citadella Alfa Szar-
maztatott Befektetési Alap

309, Aegon Citadella Béta Szar-
maztatott Deviza Bef. Alap

magyar részvény

magyar részveny

japan allampapir
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