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| tét mindossze 1 szazalék kamatot kinalt 12 havi leko-
tésre, viszont a legjobb bankarunk egészen pontosan

— valamint az 6ket akar kisebb dsszeggel is kiévetd ol-
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——

A XII. befektetési verseny végeredménye

Mennyi? H

»Mi mennyi? Mi harminc?” — folytat-
hatndnk a régi viccet. B6 30 szdzalé-
kos nyereséget ért el a Haszon befekte-
tési versenyének legjobbja az elmult 12
hénapban. A mostani megmeérettetés ki-
magaslik az eddigiek koziil. Mind az
ot versenyzonk 10 szazalék folotti nyere-
séget ért el a rabizott 10-10 milliés va-
gyonnal. Jol jellemzi az immar XII. ve-
télkeddt, hogy a mdsodik helyezett, Kiss
Monika (Equilor) is a 16-szorosdt keres-
te annak, amit a bankbetétek hoznak.

indez 6ridsi teljesitmény, f6ként ha a bank-
betétekhez viszonyitunk. Tavaly februdrban,

a verseny induldsakor egy dtlagos bankbe-

31-szer ekkora nyereséget ért el. Sztarbefektetdink

vasbink — atlagosan 16-szoros profitot tehettek zseb-
re egy év alatt. Amire egyébként még sosem volt pre-
cedens a verseny 13 éves torténetében. Akar a korabbi
évek sztarjainak szamitd, Am mostansag — az alacsony
kamatok miatt — egyre kevesebb nyereséggel kecsegte-
td kotvények segitségével is.

10 szazalék kotvénnyel is

Mint példdul a német RWE energiacég 2075-ben leja-
rd, eurds vallalati kétvényének jo érzékkel valé meg-
vasarlasaval. Az észak-vesztfaliai kozponta dridasval-
lalat kotvényének arfolyama hirtelen — minddssze két
nap leforgasa alatt — 8 szazaléknyit emelkedett.
Az atomenergiat el§allité tarsasag korabban az egyik
nagy vesztese volt a 2011. marciusi, fukusimai nuklea-
ris baleset utézéngéinek. A német alkotmanybirdsag
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STIPSICZ KAROLY LAPALAPITO
ES KALAPOS CSABA GYOZTES

\\ azonban most az alaptorvénybe litkozének mindsitette a kormany akko-

\\\ ri gyorsitott kifarolasat a nukledris energiatizletbdl, és korilbeliil 20 mil-
liard eurds kartéritést szavazott meg az érintett nagyvallalatoknak. ,A

' Il hatalmas 6sszeg javitja a tdrsasdg pénziigyi stabilitdsat, csokken a vissza

' nem fizetési kockazat, nd az arfolyam a vallalat hitelpapirjainal is” — mu-
tat rd Kalapos Csaba, az SPB Befektetési Zrt. vezetd privatbankara arra,
hogy milyen hirek és logika alapjan keriilnek kivalasztdsra azok a befek-
tetési célpontok, amelyek atlag feletti arfolyam-emelkedéssel kecsegtetnek.

Harmincszoros pfOfIt

Erdemes ra hallgatni, hiszen 31 szazalékos arfolyamnyereséggel lett
a Haszon mostani befektetési versenyének legmagasabb profitot elérd ver-
senyzdje. Ez egymillié forintos befektetésenként 320 ezer forint nyere-
ség, mikozben a banki lekétések ugyanezen 1d6 alatt csak 10 ezer forint-
tal gyarapitottak a betéteket valaszto csaladi kasszak gazdait. A kamatok
ugyanis a vilagszerte tapasztalhaté allami gazdasagélénkités miatt ala-
csonyak, a gyenge lakossagi vasarlderd miatt az infldcid is csekély. A be-
fektetdk, akik pénzt akarnak keresni, kénytelenek részvényeket vasarol-
ni, igy a tézsdéket ma mar senki sem hagyhatja ki a megtakaritasok fial-
tatasanal. (A nagy befektetési és nyugdijalapok menedzserei pedig fileg
nem, hiszen vaskos év végi bénuszukat nagymértékben hatarozza meg a
rajuk bizott tdke hozama.)

Kinek a pap, kinek a papné

Persze sztarbefektetfink elért nyeresége ardnyos a vallalt kockazattal,
nagyobb profit csak az atlagndl rizikésabb papirokkal érhetd el. Hiszen
befektetdi hiivelykujjszabaly szerint minél nagyobb az emelkedés, annal
nagyobb lehet a bukds. Ha a befektetdk optimistdk, a tébb kockdzat ko-
molyabb nyereséget jelent, &m amikor a pesszimizmus kerekedik feliil, na-
gyobb lehet a veszteség is. Mindenkinek a sajat kockazatviselési hajlan-
désdga alapjan kell stratégiat valasztania. Az elmilt egy évben a legki-
sebb kockazatot egyébként a befektetési alapokat forgatd Pdlfi Gydrgy
(Aegon Alapkezeld) vallalta.

Es mi jon most?

Beindult a nagylizem a vilag tézsdéin és a politikdban is. Mintha ver-
senyt futndnak a befektetdk: mit lehet még megvenni, mieldtt kipukkad
a Trump-lufi? A kévetkezG hénapokban tovabbra is a részvények hozhat-
jék a legtibbet, nagyobb valdsziniliséggel a stabil mikddésii, ,fejlett piaci”
gazdag orszagok (USA, Németorszag, Japan) vallalati papirjai lesznek a
legjobbak. Bankaraink ,bénusztippjei” alapjan emelkedhetnek a bankrész-
vények, az amerikai gaztarsasiagok vagy éppen az Aegon biztosité dollr-
kétvénye, és a mindig a legjobb befektetést keresd abszolit hozam alapok.
A t&zsdék koziil elsGsorban a New York-i remekelhet, mikozben az eurdpai
hangulat ennél kevéshé optimista — figyelmeztet a 16 szdzalékos nyeresé-
get elérd Kiss Monika (Equilor). Tavasszal egytitt megkezdddik a ,valasz-
tasi szezon”, valamint a brexit folyamat hivatalosan is kezdetét veszi. Mar-
cius 15-én, a holland valasztasokkor még csak bemelegitiink, de aztan a
francia elnékvalasztas elsd korét aprilis 23-4n, a masodik fordulét pedig
majus 7-én tartjak. Kozben Theresa May brit miniszterelndk benyujtja az
uniébol vals kilépés 50-es cikkelye szerint az aktivalasi kérést.
Ugyanakkor a fejlédd gazdasagu orszdgok — Kina és Oroszorszag mellett
ilyen hazank is — vallalatainak a Nyugatot meghaladd profitnévekedési
tteme példaul Palfi Gyorgy szerint jelentds arfolyam-emelkedést hozhat
ezekben a régiékban is. Feltéve, hogy az altalanos befektetdi hangulat to-
vabbra is optimista lesz. A dollar erés, a forint gyenge maradhat ban-
karaink elérejelzései szerint. B
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PIRIATASORINIE=Y 13 184 259 Ft
=4 KALAPOS CSABA vezetd privatbankar, SPB Befektetési Zrt.

Bonusz tipp: A holland Aegon biztosité amerikai dollar alapd
orokjaradék kitvénye. Eves kamatozésa a 10 éves futamidejii
amerikai allampapirhozam, plusz 10 bazispont, amelyet ne-
gyedévente feliilvizsgalnak. A jegybank kamatemelése igy n6-
veli a hozamat,

Befektetési klima? Negativ, mert a befektetdk egyre inkabb el-
bizonytalanodtak, hogy Trump a gazdasag felpérgetésére tett
igéretei megvaldsulnak-e.

Részvény vagy kotvény? A vallalati kotvénypiacra fokusza-
lunk. A bankok és biztositok alarendelt kdtvényei esetében is-
mét felerdsddhet a kotvénysorozatok kibocsatéi visszahivasa.
Kozéptavon az inflacié novekedése, illetve a hozamemelkedé-
sek kovetkeztében a valtozd kamatozasa vallalati kétvények
lehetnek feliilteljesitdek.

REGI PORTFOLIO

B SULY BEFEKTETES HOZAM

30% Faigeis;n-k NOW 5.875%-oskétvény* | +4,4% Fejlett vagy fejlodd pfaco!«? M_ive] a TrumE» megvélasﬂztésa _(’th
Aricesoan tapasztalt meredek részvénypiaci rally utan egyre tébb piaci
20% | RWEAG. 3,5%-0s kotvény** +11,3% szerepld korrekciot var. Ez esetben pedig a fejlett piacoktdl, f6-
Fusmae ként pedig az amerikaitdl varunk feliilteljesitést.
30% kincstarjegy 2017. 10. +0,0% : : 5
25. |ejarat Forint vagy eur6?: Bar az orszag gazdasagi mutatoi nem fel-
MARKETPROG | Kétvény tétlendl indokolndk a gyenge arfolyamot, a jelenlegi szintekrol
10% Py 2 +0,1% 5 AT : ; sl
Bond Derivativ | Szarmaztatott Alap mégsem szamitanank tartds forinterdsédésre,
10% | Sovereign PB | SzarmaztatottAlap +1,1%
5 ; L Eurd vagy dollar? Utobbi. Amerikaban mar idén beindulhat
ke : egy drasztikusabb kamatemelési ciklus, johet a paritas is.
* Eladas 106%-os arfol ; ** eladas 88,9%-os drfoly

A HASZON EDDIGI BEFEKTETESI VERSENYEINEK EREDMENYE

2016  Kalapos Csaba SPB 31,80%
2015 | Néemeth Gabor Aegon 12% 7%
2014  |Hosszu Ferenc OTP Alapkezeld Zrt. 21% 6x
2013 | V. Lavrencsik David Hungaria 25% 4%
2011 | Pallag Robert Generali 41% 8x
2010 | Czifra Gabor Aegon 53% 9x
2009 |Orban Gabor Aegon 23% 2x
2008 |Pillar Zsolt Generali 11% 2%
2007 |Nagylend ING 31% 4x
2006 |Starcz Akos EB Broker 28% 5%
2005 | Heim Péter Aegon 44% 5%
2004 |Szabd Laszlo Concorde 54% 5%
BEFEKTETESEK HOZAMA*
5% 32% - 120%
30%- - 100%
- 60% O
%15%— 10% ® 12% ® 10% |, <
o 10% =
0% — 0% 2
SPB Equilor Zrt. Aegon OTP Accorde
Befektetési Alapkezel Alapkezeld Alapkezeld
Zrt Zrt. Zrt. Zrt
Kalapos Kiss Monika Palfi Gydrgy Salamon Gyurcsik
Csaba Andrés Attila

*2016. febr. 15. - 2017. febr. 15., kockazataranyos nyereség szerinti sorrendben

1

11 645 196 Ft
KISS MONIKA vezetd elemzd, Equilor Befektetési Zrt.

Bonusz tipp: A pénzigyi szektor j6 | teljesitett. Az amerikai
alapkamat-emeléstdl indul, de minden bizonnyal vilagszerte
begy(iriizé emelkedd kamatkdrnyezet és az élénkild fogyasz-
tas tovabb tdmogatja a mar beindult névekedést.

Nehéz a tavolbél vélasztani, ezért koltséghatékony ETF-eket
javaslok. llyenek példaul az iShares vagy a Spider Select pénz-
ligyi szolgaltatoszektor alapjai.

Befektetési klima? Végtelennek latszik a tozsdei rally, de a
részvénypiaci fellendiilés utolsé szakaszaban lehettink.

Részvény vagy kotvény? Egyértelmiien részvény az amerikai
kamatemelési varakozasok miatt.

Fejlett vagy fejlodd piacok? Mindkét piaci szegmensben le- REGI PORTFOLIO
hetnek még j6 vételek. Indexet mar nem vasarolnék, 1ényeg a
helyes stock-picking (az egyedi ,részvénysztorik” j6 kivalasz-

sULY BEFEKTETES m

tasa). Equilor Primus | Befektetési alap -0,2%
: US Telekom vallalati
15% | T-Mobile e +0,7%
Forint vagy eur6? 2017-ben szlik savban mozoghat az eurd, d°"a’k°“’er"y )
300 és 315 forint kézétt, ezt a mozgast ki lehet hasznalni. R6- 25% | Moneta vcjg' ﬂ%inkreszveny +6,1%
vid tavon épp arra szamitok, hogy a 307,5-0s szint megérinté- p— e
se utén a gyenge oldal felé indulhat el hazai fizetGeszkoziink. 20% Eurovétel forintellenében® |~ +0,0%
Amerikai dollar,
R s M, 20% 2 b -1,3%
Eurd vagy dollar? Trump kommunikécidja ellenére idén a dol- . eurd elleneben™
lar erosodésére szamitok, nagyobb kilengésekkel. Osszesen: +1,3%

* Célar: 309 vagy februar 15-én zérom, stop 301.50. ; ** célar: 1,0350. stop loss: 1,0790

'('J“‘ -

S S S M BT KL g 11 172 428 Ft
ufj‘s S AT

Bonusz tipp: Canadian Pacific amerikai részvény vasarlasa.
A Nasdaq amerikai tdzsdén forg, az USA és Kanada kozti
transzkontinentalis vasiitvonalakat miikodtetd vallalat papir-
jai éppen kitornek a korabbi arfolyamsavboél. Ha tehat a kur-
zus valamelyik nap 157,5 folétt zar, érdemes bevasarolni.

Befektetési klima? Az amerikai t6zsdeindexekben a felfelé
mutato trend ép, jelenleg semmilyen erds fordulds jel nincs.

¥ ' Részvény vagy kotvény? Részvény. Szerintem a piaci szerep-

: 16k tdbbsége mar ,bearish”, azaz esést var a részvényekre. Ta-
OSSZESEI'] +1 1 7% |&n éppen ezért nem tudnak esni a tozsdék. En egyelére nem

latok fordulés jeleket.

Fejlett vagy fejlodd piacok? Fejlett piacok. A fejlett piacok
vezetd szerepe szamomra vitathatatlan. Lokalis ,bull” (emel-
kedést gerjesztd) sztorik mindig lesznek, igy egyes fejldo
piacok felilteljesithetnek. De ez jellemzGen egy fejlett piaci
emelkedés alatt kdvetkezhet be.

REGI PORTFOLIO
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Amerikai energiaszolgalta-
26,4% | DTE Energy Co. 16 részvénye* +0,7%

16,7% | Owens lllionis, Inc. | Amerikai iiveggyar részvénye™ | -1,0%
: Inc amerikai padidlapgyarté Forint vagy eurd? Euro. A forint az euréval szemben egy
12,8% | Armstrong Floorin e +6,6% = o 5 : =
X < & Loilionn s savban, 295-315 kozott mozog 2014 6ta. Ezt pedig egyeldre
10,4% | Dilliards Q;;g:ﬂﬁ'd“’amg'&"e"y -9,7% képtelen elhagyni, én 305-nél és 295-nél eurdt vasarolok.
33,7% | OTP Sigma Abszolit hozami ala -0,5% = 4 e KT % x L
Sl P Eurd vagy dollar? Euro. Viszont épp ezzel az altalam észlelt
Usinien Sl szentimenttel probalok szembemenni. Egy emelkedés az
*100.50-nél by 5 ,70-nél, 102.40-nél lefels ; dékra 0-ba ha 3 **20.10-nél b A A = 1 1A At e
stop.'lseg: ?ﬂi‘sD-nl?i.s;??séf:glglff;c:zlm,1r?11;;?1é"kraEl-haeze;o:aar:mp;::?"21.:3?:2;;:;‘5’:;5), s;ﬂp1%.:5-n:{ eur‘u’arfolyama_bal-'l Szerlntfm JOVBI nagy Obb fa-ldalmat OkOZ
22.50-né lefelezem, maradékra 0-ba hizom a stopot; **** 53.90-nél sell stop, stop 59.10-nél, 50-nél lefelezem, na,JOVEI tobb P|3C| Szerepignek_

maradékra 0-ba hizom a stopot; buy stop: vétel, ha az drfolyam eléri a jelenleginél magasabb kurzust
sell stop: eladds, ha az arfolyam eléria jelenleginél alacsonyabb kurzust
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md 11 067 649 Ft
.| GYURCSIK ATTILA befektetési igazgatd, Accorde Alapkezeld Zrt.

Bonusz tipp: Az amerikai gaztermeld cégek. Tavaly is szerepel-
tek, azonban az atlagnal melegebb tél miatt jelentdset korrigalt
az arfolyamuk. Strukturélis hiany van a gazpiacon, amit jelen-
leg elfed a meleg idGjaras, egy atlagos nyar azonban felfedheti
a kinalat elégtelenségét.

Befektetési klima? Az elndkvalasztas 6ta toretlen amerikai
piaci emelkedést elgbb-utdbb korrekcié kdveti. Az elndk visel-
. | : kedése driasi bizonytalansag, amit nem araz a piac. Pontosab-
\/ i . ban csak a vélhet&en j6 dolgokat arazza.

: @ e i
OSSZ esen: +1 0 70/ SaieEe] Részvény vagy kotvény? Osszességében részvényekre szava-
* o = B zunk, a kdtvények bikapiacanak vélhetGen vége. J6 részvényki-
R R R U L SECEE valasztassal idén is sok pénzt lehet majd keresni.

REGI PORTFOLIO

sULY BEFEKTETES m

Fejlett vagy fejlodd piacok? Inkabb a fejlett piaci részvények.
Ha a protekcionizmus vagy a Fed kamatemelései miatt a dollar
tovabb ergsodik, az rossz lesz a fejlodd orszagoknak és toke-

Cseh aramszolgaltatd T
10% | CEZ e 9 +3,2% piacaiknak.
60% | Accorde f;ﬁT;';'gﬁapok Alapia | 10,1% Forint vagy eur6? Forintra szavazunk, erds fizetési mérleg po-
A zici6 és gyorsuld gazdasagi novekedés miatt a forint jol telje-
16% | Accorde Rosamiaip -0,4% sithet idén.
Proshares Amerikai technoldgiai 4 5 ; oo
4% | Ultrashort Q0Q részvények esésére -13,6% Euré vagy dollar? Dollar. A Fed tébbszor is kamatot fog emel-
duplan spekulal6 alap ni, mig az EKB nem. A kamatkiilénbézet egyértelmiien a dollar
Poland lengyel iranyaba billenti a mérl HaTi Ingk kcionista in-
10% | 15w oland lengyel -2,4% iranyaba billenti a mérleget. Ha Trump elnék protekcionista in
< s S tézkedéseket vezet be, akkor ez tovabb erdsitheti a dollart.
Osszesen: -0,5%
St
11021 487 Ft o

PALFI GYORGY portféliomenedzser, Aegon Alapkezeld Zrt.

Bonusz tipp: Abszolit hozami alapok, ha valaki a bankbeté-
teknél magasabb hozamot szeretne elérni relative alacsony
kockazat mellett. Dontden erre éplilt a portféliom, és szinte
minden hénapban pozitivban zart.

Befektetési klima: Pozitiv. AlapvetGen az elmdlt 3 hénap emel-
kedését nem Trumpnak, hanem a globalis konjuktiramutaték
javulasanak tulajdonitjuk. Itt tovabbra is élénkiilés zajlik, réada-
sul elég széles kariien (a fejl6dd orszagokban szintén). Emiatt
tovabbra is optimistak vagyunk.

Részvény vagy kotvény? Hozamemelkedésre szamitunk, igy a
részvény — a magasabb arazas ellenére - jobbnak tiinik. Leg-
alabbis, ha névekedési kilatasok nem romlanak.

REGI PORTFOLIO
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Fejlett vagy fejlodd piac? Fejlodd: Gjra gyorsul a bearamlas a
fejl6dd piacokra, jok a makrogazdasagi szamok és a fejlett rész-
vényeknél jobb az arazas. Raadasul hossz idd ota eldszor a fej-

16d8 orszagok vallalatainak profitndvekedése meghaladhatja a 40% | AegonMaraton | Abszolithozamdalap | +1,2%
fejlett tarsaikét. 40% | Aegon Alfa Abszol(t hozamialap | +1,1%
MoneyMaxx abszol(t

Forint vagy euré?: Nincs kiiléndsebb viziom, de ha marad a Sosn hozam alap 03s
pozitiv hangulat az inkabb a forintot ergsitheti. ] BondMaxx abszoldt

| Ahegen hozamii kitvényalap 2%
Euro vagy ’dolléf? Az amerikai monetaris Polititika, valamint 10% | Aegon jli'iiazépEurépai Részvény | 4799
Trump intézekdései alapjan dollarergsodésnek kell jonnie. : P
Ugyanakkor G ezt pont nem szeretné, és a dollar befektetési Osszesen: +1,7%

szempontbdl tilpozicionalt.

A kotvenyguru

Interja Kalapos Csabaval,

a Haszon magazin befektetési versenyének gyo6ztesével.

Hogvan lehet a mai alacsony hozamkornye-
zetben ilyen magas nyereséget elérni a vi-
szonylag biztonsdgosnak tartott kétvénybe-
fektetéssel?

Emelkedd hozamkérnyezetben kiemelten fontos
a kotvénybefektetések aktiv menedzselése. Pél-
déul érdemes lehet a fix kamatozdsu kotvények
felél elmozdulni a valtozé kamatozasuak felé,
mert ezeknek emelkedd hozamok mellett novek-
szik a kamatfizetése is.

Az elmiilt egy év soran jo néhdany, a laikusok
szamdra taldn kevésbé ismert értékpapirral
sikertilt kiemelkedd hozamot elérnie. Hogyan
érhetdk el ezek a ,spéci” kotvények a hétkiz-
napi ember szamdra?

A hazai szolgaltaték tébbségénél nehezen elérhe-
téek. Azt tapasztaltuk, hogy az elmilt par évben
tébb szolgdltatd is inkdbb sajat termékeinek ér-
tékesitését helyezte elétérbe — pontosan megha-
tarozva azt a néhany terméket, amelyet a tandcs-
ad6 egyaltaldn ajanlhat az tigyfélnek. Mi ugyan-
akkor nem ezt az utat kovettiik. Nalunk a privat-
bankarok napi munkajanak fontos része a pia-
con elérhetd kétvényinstrumentumok felkutata-
sa, valamint kitvénypiaci ismereteik elmélyité-
se. Ehhez persze megfeleld terméklefedettség és
befektetési filozdfia is sziikséges.

Gondolom, akkor innen is ered a cég neve,
Sovereign Private Banking, azaz fiiggetlen
privatbanki szolgdltatds. Az SPB-nél milyen
kivdlasztadsi stratégidat alkalmaznak?

A kivdlasztasi stratégia soran foként félredra-
zott, alularazott kotvények megtaldlasara, il-
letve egyedi vallalati hirekre, befektetési szto-
rikra fékuszalunk. A célunk az, hogy a pia-
ci események napi nyomon kovetésével — és a
hozamszintvaltozasok megfeleld irdnyd kihasz-
naldsaval — a kétvények kamatkifizetésén tal tar-
tésan tudjunk szert tenni drfolyamnyereségre is.

Nagyobb profithoz nagyobb kockdzat tar-
tozik, ez a befektetdi hiivelykujjszabaly. Ho-
gvan kezelik énok a kockdzatot?

Azt gondolom, hogy egy dolog a hozam, amit el-
ériink, anndl sokkal fontosabb, hogy milyen esz-
kozokkel valdsitjuk meg azt. A hozam énmagédban
akkor ér valamit, ha az nem jar a portfdli6 érté-
kének 6ridsi ingadozdséaval, kiszamithatatlan koc-

kéazatok felvallalasaval. A befektetések diverzifi-
kéldsaval persze kezelni lehet bizonyos piaci koc-
kézatokat, tehét érdemes lehet megosztani befek-
tetéstinket tobb kiilinbézd, egymastél fiiggetlen
kotvény kozott is. Mi kizardlag olyan nagyvallala-
tok kotvényeit kovetjlik, amelyek nemfizetési koc-
kézata rendkiviil alacsony és a kedvezd egyedi hi-
reknek koszonhetden akar piaci visszaesések ko-
zepette is felilteljesitGek lehetnek.

Itt adédik a kérdés: mivel lehet akkor a ko-
vetkezd honapokban a legjobban keresni?
Egyre inkdbb nagy fantdziat ldtunk mostansag
a valtozo kamatozasi vallalati kotvényekben. Az
amerikai jegybank varhaté kamatemelései, az
infldcio novekedése az allampapirhozamok emel-
kedését okozhatja. Ez a valtozd kamatozas miatt
a kotvények kamatkifizetéseinek noévekedésével
jar egyutt, ami pedig jo eséllyel arfolyamuk to-
vabbi emelkedését okozhatja.

Es a magyar dallamkétvény- és kotvényalap-
tulajdonosok mire szamitsanak, mit tegye-
nek a kévetkezd honapokban?

A hozamemelkedés a fix kamatozast, hosszu fu-
tamidejd magyar adllamkétvények drfolyamara
kedvezdtlen hatdssal lehet, igy ezen kitvények
tulajdonosainak érdemes lehet atalakitani kot-
vényportfélidjukat. Annak ellenére, hogy példaul
egy 10 éves futamidejli magyar allamkétvénnyel
az elmilt 2 évben 30 szdzalék feletti hozamot ér-
hettiink el.

Kozel 1400 tigyfélszamlaval rendelkeznek, a
viszonylag alacsonynak szamito 40 millio fo-
rintos belépési limit mellett egy év alatt ko-
zel 5 szdzalékos volt a novekedés. Mi a sike-
riik titha?

Megitélésem szerint a legfontosabb, hogy ban-
ki hattértdl teljesen fuggetleniil, igazi szakmai
mihelyként miksdiink. Kiemelt figyelmet for-
ditunk a mindségi tigyfélkiszolgdldsra. Bizalmi
kapesolatot alakitunk ki tgyfeleinkkel, ezért pri-
vatbankarként komoly a feleldsségiink. Sokszor
nemesak tandcsadési, hanem pszicholégusi, illet-
ve edukaciés feladataink is vannak. ®
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