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Befektetési verseny

Nyero valogatott

A bizonytalan piacon is talalni j6 célpontokat. A magyar tézsdén
orszag felmindgsitése utan — az OTP Bank részvényei hozhatjak a legng-

gyobb nyereséget. Emellett tovabb tarthat a magas kamatozdsa euros kot-

o
¥

vények menetelése. Kovesse befektetoinket kicsiben is!

nehéz tékepiaci helyzetben
Ais j6l vették az akadalyokat

a Haszon befektetési ver-
senyének sztarbankarai. Lassul
ugyan a vildggazdasag novekedé-
si Giteme, és a nemzetkozi tokepia-
cok szenvednek a vallalati profitok
(mAr méasfél éve tartd) csokkenésé-
t61. Ot rutinos befekteténk Gsszes-
ségében mégis csekély nyereség-
gel zarta az oktéber kbzepén zaru-
16 egy hénapot. Koziiluk a legjobb-
nak most Kiss Monika, az Equilor
vezetd elemzdje bizonyult, bar ¢ is
csak +0,8 szazalékot ért el. Am ha
szdmba vessziik, hogy ez 1dd alatt
az amerikai tdzsde vagy az eurd-

| befektetés veszteséget hozott — és

a kedvencnek szamité magyar al-
lampapirok csak stagnaltak —, nem
is olyan rossz eredmény.

Egyszerre estek

Erdemes volt befektetdinkre hall-
gatni, akik szeptember kizepén az
4rfolyamok szélsdséges ingadozdsat

| josoltak. Kevesen szamitottak ra,

hogy nemcsak a részvények, de a
kétvények arfolyama is elkezd es-

ni. Sem az Eurdpai Kézponti Bank,
sem a japan jegybank nem tervezi
ugyanis kotvényvasarldsi program-
janak bévitését. (Eddigi 6riasi ke-
resletiik folyamatosan felértékelte
a kotvényeket.) Egyedi értékpapi-
rok tigyes szelekcigjaval ugyanak-
kor most is lehetett sokat keresni. A
nyertesek kozt volt Kiss Ménika
favoritja, a magas osztalékot fizetd
Magyar Telekom hazai tavkozlési
cég, amely Magyarorszag felmindsi-
tésébl profitalt. Bs Gyurcsik Atti-
la (Accorde Alapkezeld) részvényei
is az osztriak VIG-t6l, annak tulaj-
donaban hazai biztositok vannak
(Union, Erste, Viennal.ife).

Budapesttdl Kurdisztanig

Nem kell tehat feltétlentll mesz-
sze menni, hogy j6 befektetési cél-
pontot taldljunk. Egyedi ,sztorik”
alapjan ugyanakkor mindenkép-
pen érdemes valogatni — figyelmez-
tet Pdlfi Gyorgy, az Aegon Alapke-
zel§ portféliomenedzsere. Itt van
példaul a legnagyobb hazai bank,
az OTP részvénye, amelyet Kiss
Ménika — a gyorsjelentési szezon

elétt — j6 vételnek tart. Bar a pa-
pir szép eredményt ért el mar eb-
ben az évben is, a felfokozott vara-
kozésok tovabb emelhetik az arfo-
lyamot. A londoni tézsdén jegyzett
Gulf Keystone Petroleum (GKP)
részvényei pedig az olajar mos-
tansdg tapasztalhatd, dinamikus
emelkedésébdl profitalhatnak — vé-
li Kalapos Csaba az SPB Befekte-
tési Zrt.-t6l. (Egyébként a legna-
gyobb kurdisztani mezdk kiterme-
lésében vallal szerepet a GKP.)

Csabitéan magas kamat
De a kétvénypiacot sem kell temet-
ni Kalapos Csaba szerint. Az Euré-
pai Koézponti Bank kétvényvasar-
lasai — meg az amerikai jegybank
szerepét betoltd Fed — eddig évato-
sabb monetaris politikaja a jova-
ben is fenntarthatja a keresletet a
vallalati kétvények irdant. Amelyek
a jelenlegi rekordalacsony hozam-
kornyezetben igencsak versenyké-
pesek. Magas kamatozasuk (4,5%—
6,375%) miatt a forint esetleges to-
vabbi felértékeldésével szemben is
védelmet nydjthatnak. ®

Szabalyok

Befektetés:' barmilyen, barki szamara elérhetd hazai vagy kiilféldi értékpapirba (vdllalati vagy dllamkétvénybe, tézsdei részvénybe
vagy befektetési jegybe) és devizakontraktusba.

SICIEIGTIES egy elore meghatarozott veszteséget elérve a befektetést azonnal lezarjak.

portféliokat havonta lehet valtoztatni, ezek értékelése is havonta torténik. Az induld befektetési dsszeg 10 millié forint.
G a befektetések mindenkori értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a koltségekkel nem. Kiilfgldi & magyar
részvényeket a vételar 0,5-1 szazalékaért, kiilfldi befektetési alapokat 1-5 szazalékaért, magyar befektetési alapokat 0-2500
forintos egyszeri dij ellenében |ehet vasarolni a bankfiékokban, befektetési tarsasagoknal vagy internetes brokercégeknél.
részvényekre és allamkotvényekre 16 szazalék, més értékpapirokra tovabbi 6 szazalék.

Jelmagyarazat: a résztvevd a befektetési kornyezettel kapcsolatban inkdbb optimista (*g ) vagy pedig

pesszimista () akovetkezd egy honapra nézve. '
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=4 11 877 015 Ft
= 4 KALAPOS CSABA vezetd privatbankar, SPB Befektetési Zrt.

Portfoliom értékének kismértékd korrekcigjat eredményezte
az elmdlt egy hénapban, hogy a forint némileg varatlanul eré-
sodott. Ez pedig arnyalta az euréban denominalt vallalati két-
vények j6 teljesitményét. Tovabba az OTP bejelentette, hogy —a
piaci varakozasokkal ellentétben - idén nem fogja visszahivni
az Opusse kétvényeit, igy azokat értékesitettem.

Beemeltem viszont a portfdliéba a brit Royal Bank of Scotland
orokjaradék kotvényét, amelynek 5,25 szazalékos az éves ka-
matozasa. Emellett egy spekulativ vételi pozicidt is nyitottam
a londoni tézsdén jegyzett Gulf Keystone Petroleum vallalat
részvényben. Az elsdsorban az Irak kurdisztani terlleteinek
olajlelShelyek kiaknazasaban élenjaro tarsasag nyeresége és
ezzel tdzsdei arfolyama megugorhat.

REGI PORTFOLIO Ul PORTFOLIO
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Raiffeisen- “ i
27% | landeshank NOW 5,875%-0s kétvény |  +0,9% Royal Basni2< 5092 S;ggaé:g | Raiffeisenlandesbank
25% | Groupama | 6:375%-os kitvény -1,5% %%&875%'05
20% | RBIRaffesen | 5ot os ktveny +1,3% GulfKeystone

n Petroleum brit olaj-

16% | OTP Opus395%-oskotvény | -5,4% részvény
12% | Sovereign PB | Szarmaztatott Alap -0,2% S

Z RBI Raiffeisen Bank Criilbana

«|Osszesen: -0,8% 4,5%-0s kotvény 5 3??9?23 kéitvény
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w4l SALAMON ANDRAS portféliomenedzser, OTP Alapkezeld Zrt.

Ismét féleg egyedi papirok grafikonjaiban kutatok kereskedé-
si otleteket az arfolyamgorbék alakulasat nézve, an. technikai
alapon. A ketchupjardl is hires (a Kraft Foods és a Heinz dsz-
szeolvadasaval tavaly létrejott) amerikai The Kraft Heinz élel-
miszergyart6 napi arfolyam-véltozasi grafikonjan lathaté egy
emelkedd ,hdromszog” alakzat, innen felfelé torhet ki az ar-
folyam. A cég nyeresége rendre feliilmdlja a varakozasokat,
koltségesokkentése sikeres. A szintén tengerentdli Foot Locker
sportszergyar a konkurens Nike észak-amerikai piaci stlyanak
visszaszorulasabdl profitalhat. Itt egy ,fiiles csésze” alakzatbol
valo kitérés hozhat tartds aremelkedést. A texasi WTI k&olaj
arfolyamat kovetd befektetési alapnal pedig az egyhetes gérbe
Lforditott fej-vall” formatumbdl varhato kitorésére jatszom.

REGI PORTFOLIO 'UJ PORTFOLIO
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S (United States Natural Foot Locker amerikai
Ilaieliiclaaz Gas Fund) vétel* 5% | KuftHeinzCo. A SpOlCseErgy Iy
8.6% Atlassian amerikai szoftvercég +5.0% | Amerikai élelmi- részvenye*
i Corportion részvény vasarlasa** ! szer-jpari részvény* 10.6%
15% | Media General ?g;géﬁ;g;?ﬁ%:gﬂ.alat -0,8% USL/Unitgd States 12
Whole Foods | amerikai szupermar- Month Ol Fund olaj-
% Market ketlanc +1,2% / QTP Sr'gmq o alap™*
56% |OTPSigma | abszoldthozamdalap | -0,2% | "bsm’”fhﬂzz?;" =
Osszesen: +0,9% “
* buy stop:9.05 folétt, stop:8.25-né) target: 11,95; ** buy stop: 32.55, stop: 28.75, target: 35-nél va

maradékra 0-ba hizom a stopot; *** buy stop: 18.25, stop: 17, target: 20-nél lefelezem, a maradékra 0-ba hi : e £
zom a stopot; **** sell stop: 27,55, stop 30.55, target: 25-néllefelezem és a maradékra 0-ba hiizom astopot, a stop limit vétel: 90.60-91 kozott (stop: 86.30, target: 94) ; ** stop vétel: 70.15-nél (stop: 66,50, target: 71.90); *** stop vétel
maradék targete 22;buy stop-vétel a " bb rfoly i stop: elac Sty 20.05 lnlﬁuiaaposzér&sestén,ftup:18.80,1arget|:22 mindhdrom esetben a targetnél a pozicié fele zarul le
. bb arfoly én;stop imalizalds Target: fol /nozib Zaths stop vételi megbizas akkor teljesdl, ha az arfolyam emelkedve elér eqy bizonyos szintet
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Most a legnagyobb hazai pénzintézet, az OTP Bank részvénye
az (j elem a portféliomban. Ezt valasztottam a nyereséges
Magyar Telekom-pozici6 helyett. A bankpapir a gyorsjelentési
szezon eldtt jo vétel lehet rovid tavon. Bar az OTP-részvény mar
szép eredményt ért el ebben az évben, a felfokozott varakoza-
sok tovabb emelhetik az arfolyamot.

A masik hazai részvényem, a mostansag Amerikaban piacot
szerzd Richter gyogyszergyar a kézép-eurdpai régioban hosz-
szabb tavon az egyik legjobban prosperalé gyogyszercéggé
valhat. S6t a konzervativ, de permanens terjeszkedéssel nével-
ni tudja piaci részesedését Nyugat-Eur6paban és a tengerent(-
gl § lonis. Mar a harmadik negyedéves gyorsjelentésekre késziilve
"’rnqg tartom a papirt a portféliéban.

REGI PORTFOLIO Ul PORTFOLIO
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e=a 10 778 481 Ft
= | KISS MONIKA vezetd elemzd, Equilor Befektetési Zrt.

PALFI GYORGY portfoliomenedzser, Aegon Alapkezeld Zrt,

Az elmiilt hdnapban a részvénypiacok tobbnyire stagnaltak.
Ekozben a kotvénypiacok egy nagyobb hozamcstkkenés utan,
éles korrekcidval nagyjabél az iddszak eleji szintre korrigaltak
vissza. (Az idgszak masodik felében a jegybankok feldl érkezd
vegyes jelzések meghoztak a tékepiaci volatilitast, azaz az arfo-
lyamok korabbinal erdsebb ingadozasat.)

A kovetkez8 honapokban nagy valdszintiséggel az amerikai
elndkvalasztas lesz a befektetdk fokuszaban, ami kénnyen
kimozdithatja a piacokat a mostani oldalazasbél. A portféliot
csak kismértékben valtoztattam, tébbnyire olyan alapokat si-
lyoztam feliil, melyek inkabb egyedi részvényekre koncentral-
nak, igy jobban teljesithetnek a globalis részvénypiaci trende-
ket kovetd alapoknal.

REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO
= 5 : i
Qs B BEFEKTETES HOZAM A e T e
' ﬂ: § 30% | AegonMaraton | abszoldthozamdalap | +0,1% b, abszolithozamd
| E 9 20% | Aegon Alfa abszolithozamd alap | +0,1% Aegon L]
! u Moneymaxx abszolit BONDMAXX
UJl‘E 20% | Aegon Hoear it +0,3% absolithozard
= . otvényalap
i BONDMAXX abszolit
L'JI T 15% | Aegon hozamd kétvényalap 2% tﬁegog ’
. R, 15% | Aegon belféIdi kétvényalap +0,1% R o onme f Ofg:mz.z;g;
' . Osszesen: +0,1% abszoliithozamd
alap
-
-
=4

20% | Equilor Primus | befektetési ala -0,2% Equilor Primus
M : 5 éves magyariEPHUN g;z;fé e
N
23 allampapir, dollarban Hl4%
. US telekom vallalati Richter magyar
4 AT +1,2% 5
15% | T-Mobile dollarkétvény e
20% | Magyar Telekom | részvény vasérlasa +2,7% részvénye
i magyar gyogyszergyar | _ T-Mobile US
A0k R reszvenye 1:2% telekom vallalati S
Osszesen: +0,8% dolldrktvény REPHLIN Gllam
papir, dolldrban
10 376 212 Ft KOCKAZATOS
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g GYURCSIK ATTILA befektetési igazgats, Accorde Alapkezel6 Zrt,

Minimalis 0,4 szazalékos pluszban zarta az elmdlt idGszakot a
portfélio. Az altalam vart hektikus piac miatt a részvények in-
kabb vegyesen teljesitettek a portfélioban. Az elkovetkezd idd-
szakban is nagyobb volatilitast varok, ugyanakkor optimistabb
lettem az eurdpai aramszolgaltatdk és a szénbanyak tekinte-
tében is. igy a cseh aramtermeld CEZ részvényeit, valamint a
széntermeld Teck Resources papirjait is beemelem a portfolio-
ba. A piacok esetében latok esélyt egy mélyebb korrekciora.
Eppen ezért a portfélion beliil meghagyom az abszolit hoza-
m stratégiak felilstlyat. A hozamemelkedés miatt jol teljesitd ATASOK Mo .
bankszektor ETF-n és a VIG részvényeken is realizalom a pro- ) '
fitot. Arra szamitok, hogy a fejlett piaci hozamok emelkedése
egy iddre megall.

REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO
sULy BEFEKTETES HOZAM TeckResources e
30 ETF eur6pai bank- kanadai banyaval- | ] I dramszolgdltatd
10% | Eurostoxx Bank | részvényekbe +1,5% laatreszvénye N részvénye
fektetd alap \
Prémium Alapok Alapja
60% | Accorde A" sorozat -0,1% Chesapegke_
Abacus abszolt o rgly f;t:nenkar |—
L accai hozama alap ek gaz;; g%?é;;%:; = Accorde Prémium
4% Chesapeake amerikai gaz- és olajki- _9.5% Akf;p Oilonia
Energy termeld cég részvénye ! yAlsorozat
osztrak biztositd Accorde Abacus
12% |VIG Gy i abszolthozam
Osszesen: +0,4% alap

Citigold

Kiugréan magas kamatok:

5,50% kamat 1hodnapra EBKM: 5,50%
3,00% kamat 2 hdnapra EBKM: 3,00%
2,25% kamat 3 honapra EBKM: 2,25%

Uj forrasu* Citi lekotott betétre, a kamat-
prémiumok feltételeinek teljesitésével.

o
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www.citigold.hu

citi

A fenti ajanlat a legaldbb 5 millid Ft atlagegyenleggel rendelkezd, I. és II. kamatprémium feltételt teljesitd Gigyfelek magyar forintban elhelyezett, Uj forrdsbél* szdrmazé, egyszeri
lek6tésd, minimum 1 millié Ft de legfeljebb dsszesen 20 millié Ft 6sszeg( betéteire érvényes, CitiPhone-on vagy bankfiékban térténé igényléskor, 2016. junius 15-tél visszavonasig.
A kamatprémium feltételek nem teljesitése esetén1honapos futamidére 1,00 % (EBKM:1,00%), 2 és 3 hdnapos futamidére 0,50% (EBKM 0,50%) alapkamat jar. A promécids betéti
kamat mas promdcids ajénlat keretében lekotott dsszegre nem érvényesithetd.

*Uj forrds: a szamlatulajdonos gy fél banknal vezetett folydszamlai egyenlegének 2016. 04. 10-hez viszonyitott, aldbbi feltételek szerint szamitott ndvekménye. Novels tényezé
a bankon kiviilrél érkezo jévairds, csokkentd a kimend tranzakci6 &sszege. Nem kerdl figyelembevételre (i) a lekdtstt betétbél, befektetésbdl szarmazd vagy annak alapjat képezé
(ideértve a Multifund befektetési egységekhez kotdtt vegyes életbiztositast is) folyészamlardl atutalt, illetve azon jévairt ésszeq, (i) a folydszamldra érkezé értékpapir-transzfer
értéke és (iii) a bankon beliilrdl érkezo jovalirds sszege. Ha a betét lejaratat kovetd 6 hénapon beliil az ligyfél szamlazdrast kezdeményez, akkor a Bank jogosult a betétlekdtés soran
kifizetett kamatprémium &sszegét beterhelni a folydszamian.

Kamatprémium feltételei: |. az Elg\,:félnex rendelkeznie kell legalabb 1 millié forint é_rté!ﬂ’.]. Citibank befektetési termékkel (befektetési alapok, strukturalt kétvények, egyéb kdtvények,
Multifund Egyszeri Dijas Befektetéssel Kombinalt Eletbiztos/tasok) a betétlekodtés inditasanak idépontjdban. A Bank a Befektetési Dijtételekben meghatdrozott pénzpiaci befektetési
alapokat nem veszi figyelembe! Il. Az Ugyféinek rendelkeznie kell munkaltatétél érkezd rendszeres munkabér jova(rdssal a futamidé végéig, melynek vizsgalata a betét lejaratat
megel5z6 utolsé eldtti munkanapon tortenik a Citibank folyészamian a jovairds ,kozlemény” rovata alapjan. A feltétel teljesitéséhez sziikséges munkabér-jovafrasok darabszama
1, 2 hénapos futamidé esetén 1 db, mig 3 h6napos futamidé esetén 2 db. A vizsgdlatnal az olyan véllalattél, vagy véllalkozastol havi rendszerességgel érkezd jovairds szamit,
mely azonosithatéan munkabér-jelleqd, illetve az dregségi nyugdij kertil még figyelembevételre. Tovabbi részleteket és a betéti szerzdés részletes leirdsat a Lakossagi Banki
Szolgéltatdsok Altaldnos Uzleti Feltételei és a Lakossagi Kamat- és dijfeltételek tartalmazzdk, amelyek elérheték a www.citibank.hu oldalon.




