PENZES OTLETEK

Befektetési verseny

Baljos arnyak

Bdr az dj Star Wars film lendiiletet adhat a Disney-részvények-

nek, méqg kardcsony eldtt j6het az altaldnos korrekcio.

dljutottunk a félidén, és

eddig minden befekteténk

nyereséggel forgatta az

idén madrcius 6ta egy év-
re rabizott t&két. Az dtlag: 7 hénap
alatt 500 ezres profit. A legsikere-
sebb méar 1,2 milliés pluszban jar —
ekozben egy 10 milli6 forintos leko-
tott betét alig tobb mint 29 ezer(!) fo-
rintot hozott birtokosanak.

Krizisall kriptovaluta

Az elmilt hénap a merész tippeké
volt, a gondos vélogatds meghoz-
ta gyumdlesét. Kovdes Ldszld, az
Union biztosité alapkezelGjének ve-
zetdje az elmilt egy év sztarjanak
szamité digitalis fizetGeszkozzel, a
Bitcoinnal keresett 7,5 szazalékot.

3| A, kriptovaluta” arfolyama nagyot

esett, amikor a kinai kormény meg-
szellGztette a nemzetek folott allé
virtudlis pénz betiltdsat. Ugyanis
Kindban, ahol nagyon népszertiek a
szerencsejatékok, sokan spekulal-
nak a Bitcoinnal. Igy olesén lehe-
tett vasarolni. Aztdn gvors emelke-
déssel eddigi legmagasabb arfolya-
mat érte el, amint Ggy tlnt, Kina

| mégis engedélyezi a Bitcoin-tdzsdék

miikédését. Raaddsul az Amazon.
com webaruhdz-6rias is folveheti azt

is emelkedés virhaté a tézsdéken. A
részvénypiacok tovabb szarnyalnak,
a legfontosabb tdézsdeindexek csu-
cson vagy csucskozelben vannak —
mutat ra a vildgszerte uralkodé op-
timizmusra Borbély Miklés, a Di6-
fa Alapkezeld befektetési igazgatdja.

Csillagok haboruja

Kiilénésen jo befektetési célpontokat
taldlni a tengerenttlon: a Disney
szorakoztatd- és médiadrids (Szdn-
té Andrds tippje) a Star Wars fan-
tasztikus film Gjabb epizodjanak
bemutatéojaval keriilhet a befek-
tet6k célkeresztjébe. De jo teljesit-
ményt lehet varni dltalanossdghan
a technoldgiai szektortdl is (Borbély
Mikés). Tovabba a dollar is erdsod-
het — legaldbbis a néha mar szétesd-
nek tiind Eurdpai Unid kozos valu-
tdjdhoz képest. Eurépaban a német
ThyssenKrupp konszern papirjai
értékelddhetnek fel. Ugyanis az in-
diai Tata Steel céggel létrehozan-
dé kozos vallalat Eurdpa mésodik
legnagyobb acélipari tdrsasdga lesz
400—600 millié eurds szinergiaval.
Tovabbra is jol jovedelmezhetnek a
magas kamatozasua vallalati kotvé-
nyek, ezek kizé most egy francia kis-
kereskedelmi halozat adéssag papir-

olajvallalat részvényei kecsegtetnek
a legtobb profittal. A nyersanyagok
koziil pedig a biztonsagos arany, a
most éppen draguld olaj és a villany-
auték akkumulatoraihoz nélkiiléz-
hetetlen litium viheti a primet.

Csak csinjan...

Nem art ugyanakkor az 6vatossag.
Védekezd 4lldspontra helyezked-
tiink” — indokolja a portfélid Atren-
dezését Kovacs Laszlé. Ha van esély
idén egy korrekciéra, akkor az a va-
rakozdsai szerint a december eleji
~mikulés rali” el6tt, a kovetkezd egy
hénapban fog bekiovetkezni.
+Szépek a makrogazdasagi muta-
tok, szépek az idei hozamok, szépek
a vallalati eredmények. A monetaris
politika tovébbra is tdmogaté Euro-
paban és Japanban, és az USA-ban
csak lassa a szigoritas. Széval min-
den szép. Tl szép, hogy igaz le-
gyen. Mindenképp megérett mar a
piac egy kisebb korrekciéra” —igy in-
dokolja a befektetést a biztonsagos
aranyba és a New York-i t6zsde fo-
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*#**StopLoss 313,55 Take Profit 304,25

*

10 626 881 Ft

BORBELY MIKLOS (42) befektetési igazgat6, Didfa Alapkezeld

KOCKAZATOS  Eedl 11 208 134 Ft

a4l SZANTO ANDRAS (43)
' lakossagi lizletag igazgatd, Equilor Befektetési Zrt.

A pénz- és tokepiacokon tovabbra is kedvezdek a kilatasok, de
egyre nagyobb az esélye egy korrekcionak. A kévetkezd honap
egyik tozsdei favoritja a magyar MOL olajcég lehet. A részvény
arfolyama oktober elején kitort, és a horvat INA-részesedés el-
adasaval kapcsolatos spekulaciok is folfelé hajthatjak a kurzust.
Az amerikai Disney szorakoztatoipari orias tozsdei arfolyama
a korabbi lokalis mélypont kozelében van. Innen mozdithatja
felfelé a még idén a mozikba ker(ilg Star Wars sci-fi film Gjabb
epizddja. A kriptodevizak is folyamatosan izgalomban tartjak
a befekteték széles rétegét. Ezért a tézsdére Gjonnan beveze-
tett Ethereum arfolyamat kovetd befektetési alap (ETF) szintén
elég izgalmasnak igérkezik.

Ul PORTFOLIO
r______l MOL
L magyar olajrészvény*
EUR eladas, :
dollarért****
Disney amerikai
szorakoztatoipari
: vdllalat részvénye**
Equilor Dinamikus :
apiz Coin Ethereum
Portfolio }—~ kriptovaluta™

Szdrmaztatott Alap

*StopLoss 2075 Ft; Take Profit 3475 Ft; **StopLoss 958; Take Profit 107,5
***StopLoss 26 EUR; Take Profit 39 EUR; ****StopLoss 1,19; Take Profit 1,15

KOCKAZATOS

A részvénypiacokon tovabb tarthat az arfolyamok emelkedése.
A Nasdaq amerikai tzsdeindex szarnyalhat, a hagyomanyos év
végi ,arfolyamralira” spekulalunk a technoldgiai részvények
esetében. A vezetd német ipari konszern, a Thyssenkrupp meg-
allapodott az indiai Tata Steel tarsasaggal, és Eurépa masodik
legnagyobb acélgyartdjat hozzéak létre. A kdzos vallalat sok szi-
nergiat rejt: évente 400600 milli6 dollar lehet a megtakaritas.
Ez pedig a két cégnél Gsszesen 4 ezer allas megsziintetését teszi
lehetdvé (ami a teljes dllomany 8%-a). A villanyautok akkumu-
|atorahoz nélkiilézhetetlen litium és az elektromos jarmdivek pi-
aca is erosodhet. A Tesla autdgyar 2018-ra mar félmillio e-gép-

| az elfogadott fizetSeszkozok kozé. jaiis bekeriiltek (Széplaki Julianna, kozddé arfolyam-ingadozdsédra spe- ! kocsit gyartana, és Kinaban a becslések szerint 2020-ban mar
Az év hatralévé részében tovabbra  SPB). A budapesti tézsdérdl a MOL  kul4lé pozici6t. ‘ 5 milli6 elektromos auté furikazhat.
.{, REGI PORTFOLIO () PORTFOLIO
Szabalyok SOLY BEFEKTETES i
D '5 'Befektetés: barmilyen, barki szimara elérhetd hazai vagy kiilféldi értékpapirba (vdllalati vagy dllamkétvénybe, tozsdei részvénybe Takarék Fp | Szdrmaztatott amerikai németjpaﬁkonszeeﬁ Takarek H“BQPU"C’
oy & | vagy befektetésijegybe) és devizakontraktusba. 25% | Apollé S vugaLsurona) +2,8% részvénye*** ﬁggkaiésnywat-
< E SIRIZTIES egy eldre meghatérozott veszteséget elérve a befektetést azonnal lezarjak. el e y2ep | eurdpairészveny-
N portfélibkat havonta lehet valtoztatni, ezek értékelése is havonta térténik. Az indulo befektetési 6sszeg 10 millié forint. 20yankcindilakaickingatian Alap™ | +£0.2% NASDAQ QQQETF alap
ﬂ. u STreaa: . i Py L 5 Blted il ldi & LyxorEastern | kozép-eurdpai e P
I x a befektetések mindenkori értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a koltségekkel nem. Kiilféldi és magyar 20% | oo 2 e -1,8% amerikai technoldgiai
W\ | részvenyeket avételar 0,51 szézalékaért, kilfoldi befektetési alapokat 1-5 szazalékaért, magyar befektetési alapokat 0-2500 5 ; ; tozsdét kovetd alap*
= Y gy p 3 R i
wl E forintos egyszeri dij ellenében lehet vasarolni a bankfiokokban, befektetési tarsasagoknal vagy internetes brokercégeknél. 20% | Richter résg\%iy.g)“g)szergya -1,9%
A részvényekre és allamkétvényekre 16 szazalék, mas értékpapirokra tovabbi 6 szazalék. 10% | GlobalX nyersanyagkapcsolt o LIT Global X Lithium MavarPosta
Jelmagyarazat: a résztvevd a befektetési kirnyezettel kapcsolatban inkabb optimista (1 - ) vagy pedi Lithium reszvényaEap*‘ T ETF fitium kapcsolt ya
9yé ; x 0z A yee! m gy pedig x - Takarék Ingatian
. pesszimista (/") akovetkezd egy honapra nézve. Osszesen: +0,1% alap Alap
. A Befektetési Versenyben emlitett portfoliok és elemeik nem mindsiilnek befektetési ajanldsnak. ‘ *StopLoss: 6600 Ft, *“StopLoss: 37,5 dollr, devizaledezéssel ***StopLoss: 21,8 eurd, devizafedezéssel *StopLoss: 142; *StopLoss:35; **StopLoss: 21, eurdra fedezve
\
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KockAZATOS B4 10 230 530 Ft
= | HAI THANH LE PHUONG (28)
vezetd elemzd, Concorde Ertékpapir Zrt.

KockAzATos E210 588 832 Ft
: 2| MIRO JOZSEF (49) vezetd elemzd, Erste Befektetési Zrt.

Tovébbra is hiszek a hosszt tavi emelkedésben, de egyre va-
l6szintibbnek latom a korrekciot is. Ez pedig akar november
kozepéig bekdvetkezhet.

Forintgyengiilést varunk az eurd ellenében, ezért a német
DAX tdzsdeindex melletti spekulaciot kicseréltiik az eurd erd-
sodésére valo voksra. A Magyar Nemzeti Bank ugyanis tovabb
lazithat (az egynapos jegybanki betétek kamata minusz 15-r6l
minusz 25 bazispontra csokkenhet), mikézben az Eurdpai Koz-
ponti Bank szigoritani késziil. Mindez akkor is a forint gyengii-
lésének irdnyaba mutat, ha jelentds a folydfizetési tobbletiink.
A Richtert tovabbra is szeretjiik. A honap soran megemeltiik a
célarunkat 7450 forintra — a korabbi 6970-r6l. A Waberer's pe-
dig szektortarsaihoz képest még mindig olcso. J

A portfolio 6sszetételén nem valtoztattunk, Tovabbra is relati-
ve olcso arazason forognak az eurdpai papirok, igy elsésorban
ottani a kitettséglink. A vallalati profitjelentési szezon hozhat
izgalmakat, bar véleményem szerint inkabb pozitiv megle-
petések varhatok. A katalan népszavazas nem okozott eddig
nagyobb turbulenciat a piacokon. Ha mégis piaci esést indukal-
na a spanyol piacokon a katalan kivalas esélye, ezt inkabb rész-
vénypoziciok novelésére hasznalnam. Véleményem szerint a
tényleges kivalasnak jelenleg kicsi a valoszintisége. Az eurdpai
bankpiac j6 befektetési célpont: a bécsi kézpontd Erste Bank
mind a k6zép-eurdpai, mind a nyugat-europai gazdasagi no-
vekedésbdl profitalhat.

+1,2%]

REGI PORTFOLIO Ul PORTFOLIO REGI PORTFOLIO UJ PORTFOLIO
SOLY BEFEKTETES HOZAM Erste 2 | Erste EUR/HUF sOLy BEFEKTETES <ol i
Multystrategy Abszoliit Ingatian k_ : Turbolong 32 osztrak pénzintézet [ | .
63% | Erste Hoz;ymﬁ Altermaty Ala- +0,6% Alap _ i X Warra{;tfo[vnt 10% | Erste Bank részvénye® +2,3% AR A | ' pénzintézet részvénye*
ok Alapja gyenguiesere P abszoldt ‘ b
10% | Erste :)n atlanpj\la +0,1% SpekClopazico R kl‘)‘n‘,‘em‘l‘zsd‘ Gvetd = hozami alap / . )
15% | Richter ”‘ggy rgyf’;yszergyér 3 ;)% ﬁ%ﬁ%ﬁ e ) S Beetete ;tal;%m s e Rubel kétvé
resZvenyERIT i : részvénye* e ErsteMultystrategy 20% | Eurostoxx 50 eurdpai részvényindex | +2,5% s Hhe ey
10% | Waberer's rpagygrfu:rfrozovallalat -01% Abszolat Hozamii
reszvenye ﬁtemaﬁvA!apok 45% | Accorde Prizma | abszoltt hozam alap +0,6%
DAX Turbo Long 83 lapja . : N [
2% | Erste b +65,5% T Osszesen: +1,2% ¢ ngeg g:freog to'zr_det
Osszesen: +1,2% ﬁ:varozévciﬂafat I *fedezve, limit eladds 38 eurén Eurostoxx 50 euro- I..I S afap“
részvénye** **stop szint 0.9 EUR, EUR-fedezéssel, limit eladés 1.22-n pai részvényindex
*StopLoss: 6398 Ft, **StopLoss: 4570 Ft *StoplLoss: 6499 Ft; **StopLoss: 4570 Ft | fedezve, limit eladds 38 eurén
**stop szint 0.9 EUR, EUR-fedezéssel, limit eladds 1.22-n
*
10 466 070 Ft ' KOCKAZATOS 10 076 288 Ft KOCKAZATOS g
SZEPLAKIJULIANNA (47) KOVACS LASZLO (42)
|

private banking igazgat6, SPB Befektetési Zrt. befektetési igazgatd, Union Vienna Insurance Group

A tdzsdék szarnyalasa ellenére tovabbra is marad a kdtvény-
talsalyos portfolio. Ugyanis a vallalati kitvények esetében to-
vabbi j6 teljesitményt varunk. Uj elemként bekertiilt a portfoli-

: Ahogy a portfélid jelentds arany- és allamkdtvény-befektetése-
| in is latszik, védekezd allaspontra helyezkedtiink. Uj elemként
' a New York-i tdzsdei arfolyamkilengések novekedésére foga-

6ba a francia kiskereskedelmi lanc, a Casino Guichard Perrach
alarendelt 6rokjaradék eurds kotvénye, tovabba a Teva izraeli
gyogyszercég dollarban denominalt, 2026-os lejarata kotvé-
nye is. A papir arfolyamaban volt egy jelent6s visszaesés, ezzel
elérte a mindenkori minimumat, innen mar az emelkedését
varjuk. A RaiffeisenLandesbank kétvény tovabbra is vonzé be-
fektetési célpont maradt a magas, 5,875%-0s kamatozéasa mi-

dé — és az olajar emelkedését duplan meglovagld — befektetési
alapot valasztottunk. Hiszen a kurd fiiggetlenségi torekvések
altal okozott kozel-keleti fesziiltség miatt dragulhat a ,fekete
arany". Ha van esély idén egy korrekci6ra, akkor az a varakoza-
saink szerinta ,mikulas rali" el6tt, a kévetkezd egy hénapban fog
bekévetkezni. Szépek a makrogazdasagi mutatok, szépek az idei
hozamok és a vallalati eredmények, a monetaris politika tovabb-

I ra is tamogat6. Mindez pedig tal szép ahhoz, hogy igaz legyen.

att. A Richter részvény pedig a tobbi hazai blue chiphez képest
eddig lemarado volt.
\ g e 5 S
REGI PORTFOLIO Ul PORTFOLIO L REGI PORTFOLIO Ul PORTFOLIO
SOLY BEFEKTETES m Richter magyar lfesenih MW sOLy BEFEKTETES m
s Raiffeisen LB. | 5,875%-os vallalati gyoqyszergydri I il |_'| e 2 magyar inflaciokévetd UBS ETFGOLD arany PMAK 2022/)
Elg 30% | Now. kbtvény sl részvény ‘ ey : 2l N 2022/ llamkotvény 0% drfolyamot kivets magyarinfidcioks-
‘ Aegon Float | eurd alapi vallalati N LYXOR2XSHORT | német allamkstvén : alap veto dllamkotvény
< 6 5% Perp ki)'tvényp 12.0% Aegon Biztositd al BUNDETF esésére spekulald alap 1.2% Veloctyh
N i 4 kotve +1,1% Float Perp eurd DB PHYSICAL oLl IS
n- u 1R airhance kM 6,25'Perp c', okt alaplivallalati 20% | GOLD EURO arany befektetési alap -2,0% 2")"X5H-TRM
uJIE 20% | Aegon Float dollar alapd +1.5% kétvény . HEDGED USA tizsdeivolat:
w [ Perp vallalati kotvény ! : T litdstkovetd alap* LYXOR 2X SHORT
5 £ . a Bitcoin arfolyamat BUNDETF német
: Bgyszergyari 30% et +7,5% i
I w 10% | Richter g:ﬁggﬁy gyszergy -3,0% it o G ! ONE EUR ‘ kovetd alap® ETFS 2% Daily Long dl!ar{ikarveny -
N -- S09% e Perrachon francia ' Osszesen: +1,7% WTI Crude olajdrat esésére spekuldlo
{ Osszesen: ! mﬁﬁ%ﬁﬁ g ﬁ:’fkereskedelmi [ *StopLoss: 148 eur. Profitrealizilés: 50% 171, 50% 183 eurd kaveto alap*™ alap
otvény EUR {
- ny | *célr: 50%12,2;50% 15,3
- | **c4l4r: 50% 40; 50% 44,2 stop loss: 33,65
- !
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