PENZES OTLETEK

Befektetési verseny

Magyar gyogyirs:

A tozsdék vildgszerte megtorpantak, befektetdink tippjei koziil ugyanakkor tobb is j6-
kora nyereséget hozott. Most a magyar Richter gyogyszergyar profitalhat a rubel és a
dolldr erdsodésébal. Remekelhet az angol font. Kovessék bankarainkat kicsiben is!

aléban ,enyhe gomolyfel-

; ; hé-képzddés” volt jellem-
z§ a nyari hénapokra a vi-

lag pénz- és tékepiacain, ahogyan
azt juniusban jésolta Kovacs Lasz-
16 (Union Vienna Insurance Group).
Julius utolsé napjaiban megtorpant
a vildg tdzsdéinek bé egy éve ta-
pasztalhaté, jabb erdstdése, New
Yorktél Frankfurtig esésbe fordul-
tak a részvényarfolyamok, ugyanis
a nagy befektetési és nyugdijalapok
szembesiiltek vele: az értékpapirok
talan mAar tulsdgosan dragak, leg-

3| aldbbis a gazdasdgi novekedés iite-
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S| méhez képest. Jo kockazatesok-

kent6ének bizonyult az arany ar-
folyamvaltozasat kovetd befekteté-
si alap (+1,2%), a biztos menedék-
nek szamité nemesfém drigulisat a
tézsdei korrekcié mellett egyébként
az észak-koreai (atom)hédborus fe-
nyegetés is tdmogatta. Az uncidn-

| ként (31,2 gramm) 1290 dollaros
| kurzus idei estcs.

| Tompitott az arany
| Az 4ltalanos ,bikapiac” végével a
| gondos szelekcié lett a siker zdloga:

a sajat kordabbi értékeltségi szintje-
inél olesébb amerikai biotechnol6gi-
aiiparag (+5,3%), a nyereség alapon
amerikai szektortdrsainal alacso-
nyabb 4drazdsi eurdpai bankszek-
tor (+2,6%) mind hozzajarult az 6sz-
szességében 1,5 szdzalékos nyeresé-
géhez. Szintén j6l ment a MOL ma-
gyar olajvallalatnak is: a vartnal
jobb masodik negyedéves eredmény
adatait a kdltségek alacsonyan tar-
tdsdnak koszonhette. Tobb banka-
runk befektetésein elért hozamét
csokkentette ugyanakkor a dol-
lar gyengiilése. Amely a forinthoz
képest 5,5 szazalékkal 260 forint
ala gyengiilt, ahogy egyre valdszi-
r}ﬁtlenebb a dollarkamatok emelése.
Erdemes fedezni a kockazatot, pél-
dédul hataridds dolldreladassal.

Szorongasgatlo szer

A kovetkezd honapok szintén a meg-
felelé befektetések ovatos valoga-
tasaval telnek. Az egyik legigére-
tesebbnek egy magyar részvény, a
Richter gyogyszergyar értékpapir-
ja tinik, amely Borbély Mikés (Di6-
fa Alapkezeld), Mird Jozsef (Erste)

és Széplaki Julianna (SPB) portfo-
liéjaban is helyet kapott. A Buda-
pesti Ertéktézsde egyébként is jol
teljesit: a nyari hénapokban jabb
csucsra emelkedett, az OTP Bank
papirjai 10 éve nem latott magas-
sdgba, 10 ezer forintig dragultak.
Mindekozben a Richter részvényei
tébb mint 10 szdzalékot estek, a be-
fektet6k kozill sokan megijedtek
a dollar és a rubel gyengiilésé-
t6l. A Richternek ugyanis hagyo-
ményosan magas bevétele szdrma-
zik Oroszorszaghdl, a rubel most az
ujabb gazdaséagi szankciék miatt ér
kevesebbet. Az amerikai piacon pe-
dig a Cariprazine szorongasgatlotél
varnak sokat, ennek forint értékét
csokkentheti a mar korabban emli-
tett dollargyengtilés. A valutaarfo-
lyamok ugyanakkor mar ismét erd-
sodnek, a Richter bevételei pedig né-
nek, amit a tdzsdei arfolyam is ko-
vethet. A devizak koziil egyébként
az angol font erdsédhet a legjobban:
Szanté Andrds (Equilor) szerint a
Brexit-ijedtség miatt az elmilt hé-
napokban tapasztalt leértékelddés
mar talzott. =

Szabalyok

IBefektetés: barmilyen, barki szamara elérhetd hazai vagy kiilféldi értékpapirba (vdllalati vagy dllamkétvénybe, tézsdei részvénybe
vagy befektetési jegybe) és devizakontraktusba.

SICIERMIES egy eldre meghatarozott veszteséget elérve a befektetést azonnal lezérjak.

portfdlidkat havonta lehet valtoztatni, ezek értékelése is havonta torténik. Az induld befektetési 6sszeg 10 millié forint.
a befektetések mindenkori értékelésénél csak a hozamokkal szamolunk, a kéltségekkel nem. Kiilféldi & magyar
részvényeket a vételar 0,5-1 szazalékaért, kiilfldi befektetési alapokat 1-5 szazalékaért, magyar befektetési alapokat 0-2500
forintos egyszeri dij ellenében lehet vasérolni a bankfidkokban, befektetési tarsasagoknal vagy internetes brokercégeknél.
részvényekre és allamkotvényekre 16 szazalék, mas értékpapirokra tovabbi 6 szazalék.

pesszimista (.. ) a kdvetkezd egy hénapra nézve.
A Befektetési Versenyben emlitett portféliok és elemeik nem mindsiilnek befektetési ajanldsnak.
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REGI PORTFOLIO

amerikai mikrochip

10% | AMD gyartd részvénye* +9,5%
ezust arfolyamat kovetd

20% | SLVETE befektetés)l’ahp = -4,0%
amerikai kdolaj

10% | USOETF élfolglmét kovetd 5,9%
befektetési alap

30% | Equilor Optimus | alapok alapja -2,0%
angol font vétel, forint :

30% ellenében®™** 4,0%

Osszesen: -1,1%

*eladas: 12,45 usd; **eladas: 16,45 usd; ***eladas: 10,25 usd; ****eladas: 364 Ft

10 321 656 Ft
SZEPLAKI JULIANNA (47)
private banking igazgato, SPB Befektetési Zrt.

A kotvénypiacon az EKB érdemi kommunikacidja nélkil is az
eurdpai hozamok emelkedését tapasztalhattuk, amely megla-
tasunk szerint kedvezhet a valtozé kamatozasu (tn. Floating)
kotvényeknek. igy a nyari uborkaszezon befejeztével ismét a
valtozo kamatozasi eurds kotvények emelkedésére szami-
tunk. Az Amazon részvénynek sikeriilt a gyorsjelentése el&tt
0j, mindenkori csticsra emelkednie, igy a célarfolyam (1065
dollar) elérése miatt értékesitettem, realizdlva a nyereséget.
Helyére a Richter részvényt tettem be a portfolioba, mivel itt
a kedvezd gyorsjelentés ellenére volt egy kozel 10%-0s vissza-
esés, ezzel pedig egy technikailag fontos tamaszszintjére esett
vissza a részvény arfolyama.

REGI PORTFOLIO

BEFEKTETES

RajffeisenLB. | 5,875%-0s vallalati
30% | NOW. kétvény A
25% | Groupama 6,375 Perp kétvény +4,6%
15% | AirFrance-KLM | 6,25 Perp kétvény +0,5%
Aegon Float dollar alapa
20% Perp vallalati kGtvény =i0%
amerikai internet-
10% | Amazon aruhaz részvénye TR
Osszesen: +0,9%

KOCKAZATOS

10 452 479 Ft
SZANTO ANDRAS (43)
lakossagi lizletag igazgato, Equilor Befektetési Zrt.

A CIG Pannonia hazai biztositd bar nyereséges vallalat volt, a
nagy intézményi befekteték érdeklgdését csak mostanaban
keltette fel. Vasarlasaik felhajthatjak az arfolyamot. Az amerikai
Urban Outfitters divatcég arfolyama rengeteget esett, amint
az Amazon webaruhaz a Whole Foods felvasarlasaval kilépett
a ,fizikai" piacra. A bivalyergs versenytars megjelenésével a
befektetdk panikszeriien adtak el a részvényeket, am a cég
eredmeényei jok, termékei divatosak. A Bayer AG részvényei a
szektortarsakhoz képest olcsok.

Az angol font a Brexit miatt sokat gyengiilt, dm ez a pesszimiz-
mus mar tilzénak tiinhet. A kurzus ellenéllashoz érkezett, és
varakozasom szerint korrigalni fog.

UJ PORTFOLIO

CIG Pannénia magyar
biztositd részvénye*

Bayer AG német
gyogyszer-és vegyipari
gydr részvény***
Urban Qutfitters
\ amerikai divatcég
N részvény**

*eladas: 375 Ft, **eladds: 21 usd, ***eladas: 116 eurd, ****eladas: 0,876 angol font

euréeladds,
angol fontért

Equilor Optimus
alapok alapja

KOCKAZATOS

\S|
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Richter magyar

qgyogyszergyari I
részvény

l l katvény
z Aegon Float Perp
eurd alapu vallalati
kotvény
™ l_.| Air France-KLM

6,25 Perp kdtvény

RaiffeisenLB. NOW.
5,875%-os vallalati

Aegon Float Perp
dolldralapt
vallalati katvény
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MIRO JOZSEF (49) vezetd elemzd, Erste Befektetési Zrt.

l 10 315 963 Ft

A Richter gydgyszergyar tovabbra is kedvenc. A menedzsment
megemelte a profitkilatast, mégis esett az arfolyam a rubel
gyengesége miatt. Szerintem a rubel hamarosan ,,magéhoz
térhet”, igy Gjra fokuszba kerlilhet a részvény. Tovabbra is 15
szazalékos stllyal szerepeltetjiik a portfélionkban.

A nemrég tdzsdére keriilt Waberer's fuvarozé vallalat sze-
rintiink sokkal tobbet ér, mint amit a piac most fizet érte. A
szektortarsak arazasa sokkal magasabb, mikézben a Waberer's
az (j lengyel szerzeményével, a LINK integracidjaval és a szi-
nergidk kiaknazasval jelentds profitbdviilést érhet el. A német
tozsdétdl is felértékelddést varunk. A negyedéves vallalati ered-
mények jok lettek, és a kilatasok is optimizmusra adnak okot.
Emelkedést varunk tdle, amit tokeattétellel jatszunk meg.

REGI PORTFOLIO

sULY BEFEKTETES m

Multystrategy Abszolit
60% | Erste Hozamd Alternativ Ala- | -1,0%
pok Alapja
10% | Erste Ingatlan Alap +0,3%
: magyar gyogyszergyar P
10% | Richter résavénye* 9,0%
magyar olajvallalati :
10% | MOL részvény** 3,0%
német bank
10% Deutsche Bank részvényE*** -4,3%
Osszesen: 2,2%

*stop loss: 6499 Ft, **stop loss: 21040 Ft, ***stop loss: 12,68 eurd

KOCKAZATOS

REGI PORTFOLIO

sULy BEFEKTETES HOZAM

KOCKAZATOS

UJ PORTFOLIO
Erste '—,' Erste DAX Turbo
Ingatlan |—— 7 : Long 83 Warrant
Alap i 2

Fj’sf}

Richter magyar
gyogyszergyar
részvénye* Erste Multystrategy
Abszoliit Hozami
* AlternativAlapok
Alapja
Waberer's magyar
fuvarozé vallalat
részvénye**

*stop loss: 6398 Ft, **stop loss: 4570 Ft

md 10 262 740 Ft
; BORBELY MIKLOS (42) befektetési igazgato, Diofa Alapkezeld

A forintnak az elmdlt iddszakban a dollarral szembeni ergsodése
érezhetden erodalta az elmilt két honapban a forintban mért
hozamainkat. A portf6lié magjat képezd Apollo és Ingatlan Ala-
pok salyan nem valtoztatunk, tovabba a régioban tapasztalhat
jelentds novekedésnek kdszénhetden megtartjuk a kelet-eurd-
pai tozsdén befektetd Lyxor Eastern Europe alapot is. A Volks-
wagen-részvények a vételiinket kévetGen jelentds mértékben
erdsodtek, (+8%) azonban az Gjabb kartellbotrény kovetkez-
tében ezt az emelkedést teljes egészében vissza is korrigaltak.
Igy a vallalattal és az iparaggal szembeni felergsodstt rovid tavi ;
bizonytalansag kévetkeztében megvalunk ettdl a kitettségiink-
t6l és helyére az elmalt két hdnapban kisebb korrekcion atesett
Richter Gedeon Nyrt. papirjat vasaroljuk.

UJ PORTFOLIO

szarmaztatott amerikai Global X Lithium |_| Takarék FHB Apolla
25% xapl;a”rgk HHE és nyugat-eur6pai 2,1% nyersanyagi{aptr;olt szérmaztatot?;me—
részvényalap reszvenyalap rikai és nyugat-eu-
25% | Magyar Posta | Takarék IngatlanAlap | +0,4% 20% ropaireszvenyalap
Lyxor Eastern | kézép-eurdpai Richter magyar gyogy-
AL Europe részvényalap +4,3% szergydri részvény
20% | Volkswagen német autogyar részvény -5,1%
no i o AR et et ] e |
= ZEp-europai
Osszesen: -0,2% Fon Magyar Posta Taka-
fesevenyiidp rékingatian Alap

*stop loss: 127 eurd

KOCKAZATOS

REGI PORTFOLIO

suLy BEFEKTETES HOZAM

B4 10 022 701 Ft
< HAI THANH LE PHUONG (28)
vezetd elemz6, Concorde Ertékpapir Zrt.

Uj elem a portféliéban az orosz rubelben kibocsatott ktvény.
Az orosz nemzeti valuta forintban mérve sokat gyengiilt az el-
milt iddszakban (mig aprilisban még egy rubelért 5,27 forintot
kellett adni, augusztus elejére 6todével, 4,22-re mérséklodott a
keresztarfolyam). A rubel gyengtilésének elsodleges oka az olaj
arfolyamanak csékkenése volt, a hordonkénti 50 dollar feletti
kurzus janius masodik felére 42 dollarra esett. De jelentds stly-
lyal esett a latba a Moszkvaval szembeni szankciok szigoritasa
is. A kdtvények viszonylag magas hozamot biztositanak (a 10
éves orosz allamkotvények hozama jelenleg 7,8%), mikozben
a rubel is ergsodhet az elkdvetkezendd iddszakban. Az inflacio
csdkken és jegybanki kamatcsokkentés is johet.

UJ PORTFOLIO

GDX aranybdnya
[ | részvényalap *

*stop loss 21,5 usd/ limit eladas 24 usd

czk-ra fedezve

10% G0 ?ér??\yglf;gigp g U Accorde Prizma
15% | Moneta cseh bankrészvény** -4,0% abszolit
i tizsdet Kovets haecradelon
10% G ||SREE: ge?&ﬁtetési alap™** 0:0% _I Rubelkitvény
10% | Eurostoxx 50 eurdpai részvényindex 0,0%
55% | Accorde Prizma | abszolut hozamu alap 0,0% i
Osszesen: 1,2% \ %;gt%gﬁé‘
Eurostoxx 50 ewrd- I_l befektetési alap**

kus eladas 86 czk arfol!

pairészvényindex

9 750482 Ft
KOVACS LASZLO (42)
befektetési igazgatd, Union Vienna Insurance Group

Mind a régiobol érkezd kedvez6 makrogazdasagi adatok, mind
az értékeltségi mutatdk azt jelzik, hogy a kdzép-eurdpai régi-
oban folytatodhat a részvénypiaci emelkedés. A portfélio tobbi
elemét valtozatlanul hagytuk. Tovabbra is hisziink az eurdpai
bankrészvények emelkedésében, illetve a hozamkornyezet foko-
zatos normalizalédasaban (emelkedésében). Fedezékként pedig
az arany és a PMAK szolgal, ha negativra fordulnak a dolgok.
Nemzetkozi viszonylatban az észak-koreai fesziiltség enyhiilését
tartjuk a valésziniibb forgatokonyvnek, nem pedig a konfliktus
eszkalalodasat. Ez pedig a jo amerikai és eurdpai makroadatokkal
egylitt ismét teret enged a részvénypiaci emelkedésnek.

REGI PORTFOLIO

HOZAM

*stop loss 22 usd/ limit eladés 24 usd
**stop szint 0.9 EUR, EUR fedezéssel, limit eladds 1.22-n

KOCKAZATOS

UJ PORTFOLIO

i magyar inflaciokoveto PMAK 2022/
30% | PMAK2022/) allamkatvény 10i6% EUI[-‘:\C’)XPg LE‘MS_ el uEfé_N magyar infldcioko-
20% | LYXOR2XSHORT | német llamkotvén s pairéssvényalap™ vetd dllamkatvény
BUNDETF esésére spekulald alap* g
20% | UBSETF GOLD arany befektetési alap* +1,2% UBSETF GOLD arany
Sei *
EUROPEAN 600 BANKS Ceferteslalop
20% | LYXORSTOXX eiurépai bankrészvény- +2,6% LYXOR 2X SHORT
alap BUNDETF
; s LYXOR STOXX EU- St
ISHARES NASDAQ | biotechnoldgiai németdllam-
10% BIOTECHNOLOGY | részvényalap** el ROPEAN GOGBANKS katvény esésére
% eurdpai bank-rész- KlGle alon®
Osszesen: +1,5% vény alap* Spekuialo alap

Dollér kitettség forintra visszafedezve, *stop loss: 20,85
**célar: 346 dollr, stop loss: 286,56 dollar

*stop loss: 21,4 eurd
**stop loss: 20,8 eurd
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