Most jott el a fliggetlen
SZOLGALTATOK IDEJE

Alternativok, nem hagyomanyos szolgaltatdk, figgetlenek vagy banki
hattér nélkilli privathankarok. Mindegy, hogyan nevezzilk, a sokak altal
csak kicsikként” emlegetett cégek egyre nagyobb szeletet hasitanak

ki a privathanki tortahdl. Schuszter Péter, a Generali Alapkezeld elntk-
vezérigazgatoja szerint a vagyonkezelésé a jovd, Paradi-Varga Tamas, az
SPB vezérigazgatdja pedig azt mondja, hogy amit most latunk, az még

csak a kezdet.

- Apem bapgyomaoyos privatbanki
szolgaltatok e gyre nagyobb szamban
jelenoek meg a magyar piacon, A
jelenlepi belyzetben mekkora piaci
reszesedeste oyujthatnak alternati-
viatezeka cegek?

Faradi-Varga Tamas [B-V. T.]: Alap-
vetden alakul at a hazai privathanki piac.
A hapyomanyosan miikddd szolgaltatdk
- tipikusan a kereskedelmni bankokon he-
il miikddd privathanki részlegek - teret
veszitenel, és ezzel parhuzamosan a flig-
getlen vapy a nem feltétlendl banki hat-
térrel rendelkezd szolpaltatdk térnyerése

hog

lathatd. Ezt a folyamatot mar dnimagaban
is tamogatja az alacsony kamatkdrnyezet,
de a valsag megindulasaval parhuzamo-
sann a szolgaltatdk mind termékkinalat,
mind dpytélkezelés tekintetében rosszul
reagaltak. Mepsziint az fdpyfélojalitas a
privathanki szolpaltaték iramyaba, és nin-
csen az a privatbankari lojalitas a bankok
iranyaha, ami 4-5 évvel ezeldtt meg léte-
zett. Ezek eredménye, hopy az alternativ
szolpaltaték komolyan felértékelddnek és
a banki hatterd intézmények 80 szazalék
kdrili részesedése akar 20 szazalekpont-
talis csdkkenhet.
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Schuszier Peter (5. B): 4 nemn hagyoma-
nyos szolgaltatdk napy lehetésége, hopy so-
kan mép mindig nem ismerik a vagyonkeze-
1ést és az ehhez kapesolddd szolgaltata sokat.
Ma Mapyarorszagon a kereskedeltni hanki
hatterd privathanki tevélenység epytanacs-
adas jellepd intézmény, ami nagyrészt nem
szl mastdl, mint hopy akeids hankhetéteket
adnak az lipyfeleknek. 4 tudatos hefekteték
viszontpoat azt keresik, hopy ne kelljen napt
szinten a portfilidjuklkal foplalkozniuk, ha-
netn szeretnék odaadni a vagyonukat epy
meghizhatd szolpgaltatdnak, és az egy adott
keretrendszerhen azt csinal wele, armit akar.

Fotd: Pach Mata
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A tudatos fipyfél attd] igazan tudatos, hopy
rajin, nem kell jobhan értenie a pénzhes,
mint azok, akik téylep értenckhozza.

- Mitrtoe kaphatoik megupgyanezt
egy nagybaok privatbanki reszlepe-
nel?

5 B:Magyvonfontos, hopyaz dpyfél ipaayel
szerint probaljunk meg eljarni, és ne azt ad-
juk el neki, ami alepdurvabh nyeresépethoz-
za az adott szolgaltatdnak. A hefektetdket a
hiztonsagos, deminél napyobb hozam érdele-
li é5 nem az, hogy az d hozama mihal kelet-
kezik. Ezt viszont csak gy lehet elérni, ha
a privathankar nem azzal foglalkozik, hopy
featrdl milyen vételi direktiva érleezett.

B-V. T.: Amip valaki epy kereskedelmni
banki struktdiraban dolgozik, addig azt a
palettat fopja kinalni, amit a hank fejleszt,
mett ez a mmikddési tmechanizimus. Amig az
dnallésagot jogilag, szervezetileg és miilkd-
désileg nem hiztositjak, addip nem hiszek
abbarn hopyaprivathanki szolgaltatd képes
az dpyfélipényeleet teljes kirden, kormpro-
misszutnok nélldil lefedni. Aflippetlencking
viszont tmeg lehet oldani, hopyminden olyan
terméket heengedjenck, ami hozzasegiti a
hefektet ket a boldopulashoz.

- Latszik mar erre az igény az iigyfe-

lekrészeral?

5. P.: Hiszek abbhan, hogy a vagyorkezelés
ajdvd, de az kétséptelen, hogy ez nem egy
olyarn pyorsan fejlddd dzletap, mint a privat-
banki. Ez ma még epy szik rétep, de az eu-
ropai szamokhbd kiindulva az latszik, hogy
van tér a fejlddéshes.
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BV T.: A hirtelen valtozd piaci esemé-
nyekre alegpyorsabban kétséptelenil a va-
gvonkezeléshen lehet reagalni, de én szere-
temn azt, hopy a hefektetd mindenrdl tud és
mindent jdvahagy, mert ez hizalmi kérdés.
Sokéves epwiitt munkalleodas utan azdpyfél
atmehet hefektetési tanacsadashal vapyon-
kezeléshe de ennek az fpyfél oldalardl is
meg kell érnie.

- A privatbanki szelpaltatasckban

milyen jivije vao alepijabb tech-

nologiai fejlesztéseknek? Meooyire
ipenylik ezeket a befektetok?

5. B: latszik, hopy az tigyfeleknek min-
denre van valamilyen alkalmazasuk - sze-
retilis ezeket -, a privatbanki adataik azon-
ban kimaradnak ebhél a kichél Valamiért a
szolpaltatek nem érzik ezt fontosnak, amit
netn igazan értek Mutassuk mep az dpyfél-
nek, hogy milyenek a teljesitmények és ér-
hesse el ezeket, amikor és amilyen eszkizdn
szeretné. Myilvan ez nem kinnyd, mert igy
arosse teljesitményt is latjak, de hiszekah-
hau, hopy ilyen szolgaltatassal a klientirat
netncsak megtartani, deb dviteni islehet. Mi
most tervezziik hevezetni azyj rendszeriin-
ket, csak az nem délt még &, hopy mit -
tassunk meg a hefektet dinknelk.

B-¥ T.: Ez a fontos kérdés, és netm az, hogy
kell-e hasznalni ezeleet a technoldpiakat. Wyil-
vatwraldan kell, de el kell ddnteni, hopy mitte-
sziink elérhetdvé az dpyfeleknek Mi nagyon
sokaip teszteltik a sajat rendszeriinket, és
bar még nalunk setm érhetd 4 éldhen a teljes
kirmtatas, ennek kozzétételérd] az elvi don-

tés mar megsziiletett. Meplatjuk, hogy a piac

tovahhbirésze veltink tart-e ehbeaz iranyha.
- Sckszo esik mostansap az alacsooy
kamatkitoyezet miatt a keckazat-
vallalas nivekedésenek szmiksepes-
segeril, Valoban ez a belyes iraoy,
vagy el kell fogadoi az egy szamjegyil
bozamokat?

5. B Ez az apyféltdl fipp. Meg kell nézni,
hopy a bankhetét alternativajakeént akar
valamnit, vagy egy Jhevallalds” hefelt et drél
van szo. A kivetkezd iddszakban nehéz pi-
aci kérmyezet jdn és a magyar ipyfeleknek
meg kell érteniik, hogy a par szazalékos
hozamm hizonyos esetekhen napyon jdnak
szamnit. Mi ilyen szemponthdl konzersati-
vok vagyunk, azt mondjuk, hopy jobh ey
inflacia felett teljesitd hefektetés, mint egy
minuszos hozarmd portfalis.

B, T.: Mi is alapwetden a konzerva-
tiv oldalhoz tartozunk, ezért a jdvdben a
portfaliok spekulativ jellepe helyett inkabh
a cashflow-termeld keépessépet fopjuk ki-
dotwhoritani. lnkabh a hefektetésl alapok
iranyaba mozdulunk, ezen heldl enpern ki-
londsen az osztalekfizetd hefektetési alapok
struktiraja érdekel. Sokan eskiszaek az ah-
szolit hozarml alapokea, de ezek irtdzat osan
nagy szorassal dolpoznak. Nem latom, hopy
tartdsan piac feletti teljesitményt tudnanak
generalni, de az kétséptelen, hopyha valahdl,
akkor az abszolit hozamn alapoknal tmajd &l-
dél, ki a tehetsépes alap- és vapyvonkezeld és
kiaz, aki csak sodrodik az arral.

Leitner Attila
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