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® Orosz hiztositokat
mustrél a Generali

Oroszorszaghan keres felvasarlasi cél-
pontot a Generali biztosité — [rta tegnap
az Il Sole 24 Ore cim( napilap. Az Uj-
sag szerint féleg az erds nem élet Uz-
letaggal rendelkez6 cégek kozott valo-
gat az olasz tarsasag, és eddig a V1B, a
Roszgoszirag és a RESO-Garancia jott
szoba. Philippe Donnet vezérigazgatd
marcius elején jelentette be, hogy a Ge-
nerali 2 millidrd eur6t forditana akvizi-
ciokra. A projekt allitélag meg kezde-

ti stadiumban van, de Oroszorszag geo-
politikai statusza miatt maris aggodal-
mat keltett a vallalatban. | M. E.

® Hazon beliil vesz
ingatlant-az AutoWallis

Az AutoWallis tulajdonéba kertl a Hun-
garia korut 95. szam alatti BMW auto-
szalon, amelyet eddig a tarsasag ledny-
vallalata bérelt. A kizardlag ezt a fova-
rosi ingatlant birtoklé DALP Kft. 154 mil-
liard forintos vételarat sajat részvények-
kel fizeti ki a tdrsasag, ami 192,5 millié
forintos t6keemeléssel jar. Az apport ke-
retében Ujonnan kibocsatandd 15,4 mil-
li6 darab részvény arfolyama a dontést
megel6zd kereskedési nap tézsdei zard-
arfolyama, azaz szaz forint. Az Uj rész-
vényeket a DALP Kift. eladdja és egyben
az AutoWallis 6 tulajdonosa, a Wallis
Asset Management Zrt. szerzi meg. | V&

® |EA: élénkiilhet
a globalis olajkereslet

A Nemzetkozi Energiatgynokseg (IEA)
szerint napi 54 millié hordéval néhet
idén a globalis olajkereslet. Az Ugynok-
ség tegnap kozzétett havi olajpiaci je-
lentésében az all, hogy ezzel 2021-ben
96,4 millié hordd korol alakulhat az at-
lagos napi olajigény, ez a szint a maso-
dik fél évre vért fogyasztasélénkilés-
nek koszonhetden erhetd el. Ha az IEA
becslése helytalld, akkor az olajipar

a karonavirus-jarvany miatt kiesett ke-
reslet 60 szazalékat tudja ledolgozni
azév végéig. | C. D,

EFAMA | Tavaly 1,2 ezermillidrd euréra hizott a fenntarthat6sagi alapok eszkozértéke

Gyorsan meghc')ditotték Europat
a zoldszemleletu befektetések

KADLOT TIBOR | Rohamosan novekszik az eurdpai ESG be-
fektetesi alapok szama és vagyona is, mikozben a ho-
zamok alapjan mar most is kifizetodik a felel6s befek-

tetési szemlélet.

gyre nagyobb szeletet hasita-
nak ki maguknak az alapke-
zeloi szektorban is a kornye-

zeti, tdrsadalmi és vallalatiranyitasi

(ESG) szempontokat figyelembe
vevé befektetések - deriil ki az
Eurdpai Alap- és VagyonkezelGk
Szovetségének (EFAMA) friss je-
lentéséhol. Az europai szakszovet-
ség szerint a kiilonboz6 fenntartha-
tosagi és tarsadalmi kritériumokat
kovetd befektetési alapok Eurdpa-
ban minden tekintetben latvanyos
novekedést mutatnak az utébbi ot
évben, ami a koronavirus-jarvany
alatt 2020-ban még tovabb gyor-
sult, s6t bizonyos téren le is koroz-
ték a hagyomanyos alapokat.

A nyilt végli ESG-alapok szama
atlagosan tobb mint kétszer olyan
gyorsan boviilt 2016 dta, mint a
hagyomanyos befektetési alapo-
ké. Kilondsen 2017-t6l szamotte-
vo a novekedés sebessége, 2020-
ban pedig mar kozel 6todével nétt
az ESG-alapok szama, mik6zben a
hagyoményos alapoké mindossze
4 szazalékkal. Tavaly év végén mar
2873 ilyen eszkozt tartottak szamon
a kontinensen, ami egyben azt is je-
lenti, hogy tizbél egy alap mar az
ESG-tematika koré szervezodik.

Exponencialisan né6tt a fenn-
tarthato alapokba érkezo tdke is.
2016-ban még mindossze 19,5 mil-
liard eurét fektettek ilyen eszkozok-
be az eurdpai befektetdk, tavaly a

pandémia ellenére viszont ennek
mar tobb mint tizszeresét, 235 mil-
liard eurdt szivott fel a szegmens.
Eszkozértékik  gyarapodasanak
iteme 2017-t6] kezdve minden év-
ben meghaladta a. hangmanyos
alapokét, a dmamlka kilonosen az
utobbi két évben gyorsult fel. Ta-
valy év végén mar 1,2 ezermilliard
eurct kezeltek fenntarthatd alapok-
ban. A pandémia elsé évében ezt 37

szazalékos novekedéssel értek el az
ESG-termékek, mikozben az ilyen
szempontokat nem érvényesitd
alapok vagyona alig 5 szazalékkal
emelkedett. Az ESG-alapok piaci ré-
szesedése ot év alatt 7 szazalékrol
11 szézalékra emelkedett.

A tanulmany fontos megallapita-
sa, hogy a befektet6knek ma mar
nem kell feldldozniuk a hosszu ta-
vi hozamokat a fenntarthatobb
gazdasagba valo atmenet tamoga-
tasa fejében. Az ESG- és a hagyo-
manyos alapok teljesitménye 2016
ota meglehetésen hasonlo, de egy
kicsivel inkabb mar az elGbbieknek
all a zdszld, mikozben a vagyonke-
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zelési és egyéb koltségeik a pia-
ci versenynek koszonhetoen mar,
most is valamivel alacsonyabbak
a klasszikus alapokénal. Az ESG-
részvényalapok az elmult 6t évben
atlagosan évi 10,4 szdzalékos hoza-
mot szallitottak, szemben a hagyo-
manyos tarsaik altal kinalt 9,2 szaza-
lékkal. Tavaly még nagyobbra nyilt
az ollo (8,6 szazalék szemben a 4,6
szazalékkal), foként azért, mert az
egyébként részvénytilsilyos ESG-
alapoknak kisebb a kitettségiik a
Covid-vélsag altal leginkabb érintett
energia- és pénzigyi szektorokban.
A fenntarthat6 kotvényalapok 2016-
2020 kozott negyven bazisponttal

AZ EURGPAI BEFEKTETES! ALAPOK
ESZKOZERTEKENEK EVES VALTOZASA | %

W ESG 07
B Nem ESG 37,1

192 184

L ] - L2 L]
2016 2017 2018 2019 2020
Forrés; EFAMA. VG-grafika

ugyancsak felilmultak az évente 2,5
szazalékot hozo, ESG-szempontokat
mell6z6 kotvényalapokat.

Az EFAMA szakért6i az elmult
iddszakban latott trendek tovabbi
erosodésére szamitanak a szaba-
lyozoi kornyezet valtozéasa és a la-
kossagi befektetok korében is egy-
re inkdbb tapasztalhat6 atalakuld
igények miatt, a fenntarthatésagi
szemlélet a kozeljovoben még hang-
sulyosabb szerepet kaphat az alap-
kezel6knél.

STRATEGIA |

Lenduletben a legalis cannabisipar

PIACI GSSZEFOGLALO |
Pesszimizmus uralta

Lang Andras,
az SPB
Befektetési Zrt.
privatbankéara

LA cikk nem a befekte-
tési elemzés fiiggetlen-
ségének elomozditdsdt
celzo jogi kovetelme-
nyeknek megfeleloen ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
let megelozé gyletko-
tésre vonatkozd tilalom.”

Az év els6 két hénapja az észak-
amerikai legdlis marihuanaagazat
cégel szamara sem volt esemény-
telen: Joe Biden beiktatasaval és
a szenatus demokrata tobbsége
réven jelentos pozitiv valtozasok
elé nézhet az ipardg. A demokra-
ta tobbség ugyanis felgyorsithatja
a marihuana legalizalasat szovet-
ségi szinten, ami lendiiletet ad-
hat a legalis cannabisdgazatnak
az Egyesiilt Allamokban. Az tgy-
nevezett kék hulldm hirére a be-
fektetok szo szerint raugrottak a
cannabisvallalatok papirjaira, ame-
lyek ara két hét alatt dtlagosan 50
szazalékot emelkedett.

Ez persze annak is tulajdonithato,
hogy a Redditen, egy kilencmillio
tagbdl allé kishefektetéi forumon
is népszertiive valtak a cannabisszal
foglalkozé cégek. A marihudnaban
érdekelt vallalatok arfolyamdnak
hirtelen emelkedését azonban feb-

ruar kozepén gyors esés kovette:
egy nap alatt a Horizons Marijuana
ETF 25 szazalékot esett, ami elsdd-
legesen a redditesek panikelada-
sabol fakadhat, hiszen semmilyen
korlatozasra vonatkozo szabdlyo-

zés nem tortént, amely indokolna ...

egy ilyen mértékl zuhanast.

A cannabisszektor négy leg-
nagyobb szereplGjének - Aphria,
Canopy Growth, Aurora Canna-
bis és Tilray - a bevétele tetemes

A HORIZONS MARLJUANA ETF ARFOLVAMA |
2021. januar 4. ® mércius 17. (kanadai dollar)

Forrs: Refinitiv, VG-grafika

részben Kanaddbdl szarmazik.
Ezek a cégek mind egyetlen ese-
ményre varnak: a teljes amerikai
legalizaciora. A marihuana rekre-
aciés és orvosi céli haszndlatat
most még csak 15 amerikai dllam-
ban. - tobbek kozott Washington
D. C.-ben - engedélyezik, szovetségi
szinten azonban egyelore még ille-
gélis. Amig a marihudna értékesité-
se és fogyasztdsa szovetségi szinten
legalissa nem valik, a kanadai en-
gedéllyel rendelkezd cégek nem
arulhatnak cannabistermékeket az
Egyesiilt Allamokban a jelenlegi tor-
vény szerint, Erdemes tehat figyelni
az iparag torvényi szabalyozasaval
kapcsolatos fejleményeket, ugyanis
ha szbvetségi szinten is legalizaljak
a marihuana haszndlatat, az nagy-
sagrendekkel hovillo értékesitési
lehet6ségeket igér, és akar 40-50
szazalékos arbevétel-novekedést is
hozhat az iparag szereploinek.

a tozsdéket

C. D. | A Budapesti Ertéktézsde részvényindexe, a
BUX 1,7 szazalékos minuszban zarta a kereskedést
tegnap, ezzel a sereghajtok kozott volt Eurdopaban.
A részvénypiac forgalma meghaladta a 10,8 milli-
ard forintot, ami atlagosnak mondhatd. Vilagszer-
te, igy Eurdpa f6bb borzéin is negativ volt a keres—
kedési hangulat, a londoni FTSE 0,35 szazalékkal
gyengiilt, de a frankfurti DAX index is csak alig 0,2
szézalékkal tudott er6sddni. Erezhetd volt, hogy a
befektetok a Fed esti kamatdontésére varva keres-
gélik az iranyt. Idehaza a vezeto papirok mindegyi-
ke minuszban zart. Koziilik is a legnagyobb, 2,1
szazalékos esést az OTP arfolyama szenvedte el,
nem sokkal maradt el téle a Mol, amelynek papir-
jai 1,8 szazalékot vesztettek az értékiitkbol. A Rich-
ter-papirok arfolyama 1,4 szazalékkal csuszott lej-
jebb, mig a Magyar Telekomnal tézsdezaraskor
0,6 szazalékes volt a minusz. A kispapirok koziil a
Nordtelekom és a Waberer’s papirjai 2 szazalék fe-
lett dragultak. A bankkézi devizapiacon a forint eny-
hén gyengiilt kora délutan az eurdval szemben, am
tozsdezaraskor gyakorlatilag stagndlast mutatott
a grafikon, a jegyzés megallt a 367,80-0s szinten.
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A rovat szakmai
tamogatdja

BUX | 43 504,47 pont

Valtozas -164,30, -1,73%

Nyitd 4497081
Minimum 43 471,69
Maximum 4431828 i o
Részvénypiaci forgalom 10838MFt | -
Részvénypiac kapitalizicid
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