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u Megemelte a Raba
célarfolyamat az OTP

A Raba szerdai negyedik negyedéves
gyorsjelentése utdn 6.9 szdzalékkal
1475 forintra emelte a tarsasag céldr-
folyamdt az OTP Bank, az ajanlas to-
vabbra is tartas. Az Uj célarfolyam 3,2
szazalékkal haladja meg az emelés
el6tti nap zaréértéket. Az OTP 2018-
ra a tavalyindl 7,6 szdzalékkal maga-
sabb, 4719 millidrd forintos arbevételt,
ugyanennyivel magasabb, 4.41 milli-
ard forintos EBITDA-t és 2 szazalékkal
jobb, 1.6 millidrd forintos adézds utani
nyereséget var a cégtol. A 2017-es 116
forintos egy részvényre jutd nyereség
utdn idén 119 forinttal kalkuldlnak.

A novekve bérek és nyersanyagarak,
f6leg az acéldrak nyomast gyakorolnak
a nyeresegességre. A Raba arfolyama
pénteken 1,] szazalékkal 1445 forintra
emelkedett. | B. A.

= Nagyot ralizott
a HP kurzusa

Els6 negyedéves-gyorsjelentésében

7.7 milliard dolldr bevételt ért el a szer-
ver- és vallalati szolgaltatasokkal fog-
lalkoz6 Hewlett-Packard Enterprise
(HPE), ez éves alapon 11 szazalékos
bovolés. Az elemz6k mindossze 7 mil-
liard dollart vartak. Az egy részvenyre
juto nyereség (EPS) is felolmulta

a prognozist, 22 cent helyett 34 centet
értek el. Ez az adat 28 cent volt egy
évvel korabban. A szerverek irdnti ke-
reslet 10 szdzalékkal b6vult. .Kihasz-
néljuk az addreform nyujtotta lehet6-
ségeket, 2019 végéig 7 millidrd dolldrt
tervezink részvény-visszavdsarlasra és
osztalékkifizetésre kolteni” — mondta
Antonio Neri, @ HPE vezérigazgatoja.
A tarsasag arfolyama pénteken 10,5
szazalékkal l6tt ki. Testvércége, a sze-
meélyi szamitégépeket és nyomtatokat
gyartd HP Inc. bevételei 14 szazalékkal
14,5 millidrd dolldrra néttek, a varako-
245 13,5 milliard dollar volt. Az EPS 26
szdzalekkal 48 centre n6tt a vart 42
helyett. Az &rfolyam pénteken 3.5 sza-
zalékkal emelkedett.| B. A.

KISRESZVENY | Uj tevékenységgel szélesiti kinalatat a tavkozlési vallalat

Brit céget vett a Nordtelekom

FARAGO J62SEF | Ujabb alap-
toke-emelésrdl dontott
mult cstitortokon

a Nordtelekom igazga-
tdsdga. A cég teljesen
megvasérolta angliai le-
anycégeét, egyuttal Gj val-
lalatot is alapitott Lon-
donban.

Nordtelekom ezuttal 22 mil-
A 1i6 forint értékben bocsat ki

zart korben 10 forint név-
értéki torzsrészvényeket, 55 fo-
rintos aron. Erre még a térsasdg
tavaly oktoberi kozgyiilése adott
felhatalmazast. A részvényesek
nagy szamdra tekintettel, illetve az
ebbol ad6dé koltségek és idévesz-
teség miatt az igazgatdsag a mos-
tani tékeemeléssel 6sszefiiggésben
kizarta a jegyzési els6bbségi jogot.
Az elmult par honapban kétszer is
megemelték zart korben az alapto-
két 50-50 milli6 forinttal. Az egyik
pakettet novemberben, a masodikat
Jjanudarban vezették parkettre.

Az alaptoke-emelések révén sike-
rilt a tarsasdagba integralni angliai
lednycégiinket, a Pine Telecommu-
nicationst - mondta a Vilaggazdasag
kérdésére Gacsi Mihdly, a Nord-
telekom elndke. Hozzatette: a Pine
a Nordtelekom Mobile szolgéltatast
nyujtja, s a tékebevonasok a mar
kétezres angliai iigyfélkor bovité-
sét is segitik. A Nordtelekom az
Anglidban €16 magyaroknak és len-
gyeleknek kinal mobiltelefonos és
internetszolgéltatést. Az egyik otta-
ni szolgaltatoval szerzédtek a halé-
zat haszndlatara, s a fogyasztoknak
egy magyar vagy egy lengyel veze-
tékes szdmot is-adnak, amely a mo-
biltelefonjukon csorog, igy az ottho-
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niak az esti 6rakban kedvez6 vagy
ingyenes tarifaval hivhatjék kint é16
hozzatartozéjukat.

Els6 ranézésre elég meglepo volt
a mult cstitortoki igazgatdsagi ilés
jegyz6konyvének harmadik pontja,
melybdl kitiint, hogy a Nordtelekom
100 fontért szaz szazalékban meg-
vasarolja a londoni székhelyti Pine

Telecommunicationst, valamint Gj
véllalatot alapit - Nord General
Services néven - 100 font alaptd-
kével, a masik céggel azonos londo-
ni cimen. A vasarlas és az alapitas
megtorténtérdl a pénteki piaczaras
utén kozleményben is hirt adtak.

El6vasarlasi jogunk volt a londo-
ni cégre, és 100 font volt a vételdra
- mondta a dontésrél Gacsi Mihaly,
aki annyit arult el, hogy az 4j ledny-
cég alapitasdhoz egy 1j tevékeny-
ség kapcsolddik majd, de errél tob-
bet még nem mondhat.

A tavalyi els6 fél évben gyengén
muzsikalt a tarsasdg. A nettd arbevé-
tel 16,9 milli6 forint volt, szemben az
el6z6 esztend6 azonos idGszakanak
30,5 milli6 forintjaval. Az ad6zas el6t-
ti eredmény 8,8 millios minusz volt,
azaz meghaladta az el6z6 év azonos

A tarsasag a zsufolt brit piacon

probalja megvetni a labat

idoszakdnak 11 millids veszteségét.
Am reménykeltd, hogy a tarsasag a
tavalyi masodik fél évben mar kon-
szolidélta angliai leanycégét.

Elképeszt6 volatilitast mutat a
részvény arfolyama. Amig a tava-
lyi év els6 nyolc honapjat jobbéra
az 5-10 forintos savban toltotte a
papir, addig szeptemberben 10 és
15 forint kozott oszcillélt, majd ok-
téberben - még feljebb lépve - 15
és 20 forint, mig novemberben és
decemberben mér 20 és 25 forint
ko6z6tt mozgott: Az ij esztenddt szé-
diiletesen kezdte a papir. Januar ko-
zepén 63 forintig szdrnyalt, majd a
47 forintot érint6 korrekcié utan a
hénap végén mar 70 forintig emel-
kedett. Az elmilt hetekben kométo-
san baktatott lefelé a lejton, s pén-
teken 51,6 forinton zart.
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Ellenall az arhullamnak az OTP-kotvény

Palatinszky
Péter, az SPB
Befektetési
Zrt. vezetd
privatbankdra

A cikk nem a befekte-
tési elemzés fiiggetlen-
ségének elomozditdsat
célzo jogi kovetelmeé-
nyeknek megfeleléen ké-
szult, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
1ét megel6z6 tgyletko-
tesre vonatkozo tilalom.”

A hozamemelkedés a vallalati kot-
vénypiacot sem hagyja érintetleniil,
ahol els6sorban a fix kamatozédsa
papirok vannak veszélyben. Am 1é-
teznek valtozé kamatozdsu papirok
is, amelyeknél a kamat egy adott ro-
vid vagy épp hosszl hozamhoz van
kotve, igy a kamatvaltozassal ezek
akar vonzok is maradhatnak egy
olyan piacon, melynek sokan mar
két éve a végét josoljak. E papirok
kozott is akadnak érdekesek, olya-
nok, amelyek valamilyen specialis
okbol szinte teljesen rezisztensek
a piaci armozgasokkal szemben. A
hazai véllalati kotvénypiac kedven-
ce volt évekig az OTP Bank Opus
kotvénye. Ez egy specidlis sorozat
volt, 2016-ig részvényre valthato,
azota ugynevezett floater kotvény,
amely kamatozasat tekintve a ha-
romhavi Euriborhoz van kotve, és
erre ad még plusz 3 szdzalékot.
(Mellesleg semmi koéze a tavalyi

hazai sztarrészvény Opus Nyrt.-
hez.) A kotvény elészor 2016-ban
volt visszahivhatd, és sokan kifeje-
zett csalodassal vették tudomasul,
hogy ez nem tortént meg. Ez azért
volt killonosen meglepd, mert az
OTP igazgatdsaga jelentés kot-
vénytulajdonosnak mondhatja ma-
gdt, igy a csalédott befektet6k el-
addsai nyoman visszaes6 arfolyam
az 6 portféliGjukat sem hagyta
érintetleniil. Kés6bb megnyugod-

AZ OPUS-KOTVENY ARFOLYAMA |
2013, februar 25. » 2018, februdr 23, (eurd)

4

. 0 . ) . 0
013 2014 015 2006 017 2018
Forrés: Reuters, VG-grafika

tak a kedélyek, és a kotvény idesto-
va egy éve 95 szazalékos arfolyam
kozelében van. A 100 szazalékon
valé esetleges visszahivds egy
azonnali, 5 szazalékos arfolyam-
emelkedést indukdlna; az errél
sz016 dontést a bank igazgatésaga
a kozgytlés hataskorébe delegalta.
A dontést elvileg befolydsolhatnd
az OTP részvényeinek arfolyama,
hisz az atvalthatésag ugyan meg-
sziint, de a részvények tovabbra is
a bank altal tulajdonolt Opus SA-
ban vannak fedezetként, nem utol-
sosorban részvénykonyvi bejegy-
zéssel. A visszahivassal e papirok
visszakeriilnének a bank sajat rész-
vényallomanyaba, dm a szdmviteli
hatas miatt nem mindegy, hogy ez
milyen arfolyamon torténik meg.
Mindezeken til az sem elképzel-
hetetlen, hogy az esetleges vissza-
hivést valami egészen mas ok mo-
tivalja majd.

Csak a Richter
Gedeon zart pluszban

VG | A malt héten két blue chip is kozzétette utolso
negyedéves beszdmoldjat, amit negativ arfolyam-
mozgasok kovettek. A Mol éves profitja évtizedes
rekord lett, a részvények mégis gyatra hetet zar-
tak, pénteken 2770 forintra estek, az el6z6 tozsde-
héthez képest 3,4 szazalékkal csokkenve. A magya-
réazatok szerint els6sorban a technikai elemzések
mutatnak kedvezotlen képet a Mol-részvény kila-
tasairdl. Jelentett a Magyar Telekom is, az ered-
ményekkel itt sem volt semmi baj, a befektetdk vi-
szont a kozeljovoé slrisodé kockazataira eladéssal
reagaltak. Péntekre 455 forintra csokkent a cég
arfolyama, azaz 2,2 szdzalékos minusszal zarta a
hetet. A Richter arfolyamat tovébbra is az Esmya-
vizsgalat hirei mozgattak, ezuattal épp felfelé: a heti
emelkedés 1,4 szazalék, a zar6dr pedig 6030 forint
lett. Kedvez6 ukran akviziciés lehet6ségek nyiltak
meg a mult héten az OTP elott, a befektetok azon-
ban egész héten eladéi nyomas alatt tartottak az
arfolyamot, amely péntekre 11 320 forintra csok-
kent, 3,6 szazalékos heti esés utdn. A BUX index
38 240 pontra mérséklodott (2,3 szazalékos heti
minusszal).
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