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m (sztalékrdl szavazhatnak
a BIF részvényesei

Aprilis 26-4n tartja az éves ren-

des kozgy(ilését a Budapesti Ingat-
lan Hasznositasi és Fejlesztési (BIF)
Nyrt. A kdzgyUlést a tarsasag szék-
helyén tartjak. A szavazati jog gya-
korl&sét tulajdonosi megfelelte-
téshez kotl a BIF, a részvénykonyv
lezdrdsa a kozgy(lés el6tt két nap-
pal térténik meg. A kbzgy(ilésen Igy
azok a BIF-részvényesek vehetnek
részt, akiknek a nevét a részvény-
konyv aprilis 24-én tartalmazza.

A 2017-es beszéamold elfogada-

sa mellett a napirendi pontak kozt
szerepel a ddntés az osztalékrol is:
egy évvel ezel6tt nem osztott visz-
sza pénzt a nyereséghdl a térsasag,
most viszont részvényenként 94 fo-
rint kifizetését javasoljak.| V&

m Jelzalogleveleket
adott el az UJB

Ot- és tizéves jelzalogleveleket értéke-
sitett az UniCredit Jelzalogbank (UJB).
ABudapesti Ertékt6zsdén kozzétett
dokumentumok szerint a hitelintézet
10 éves jelzélogleveleire 13,2 millidrd fo-
rintnyi ajdnlat futott be, ebbél az UIB

A hitelpapirokbdl

312

milliardnyit vettek meg

10 milliardnyit fogadott el 2,33 szdza-
|ékos atlaghozam mellett. Az 5 éves
jelzéloglevelekre csaknem 35 milliard
forintnyi ajdnlatot nyUjtottak be, eb-
bél a kibocsétd 21,2 millidrdnyit foga-
dott el 1,36 szdzalékos atlaghozam-
mal. A hozamok kedvezék, hiszen az
dllampapirpiaci referenciahozamok
tegnap az 5 éves kotvénynél133,a10
évesnél 248 szazalékon alltak.| H. B.

KISPAPIR | Sinké Ott6 és Lakatos Péter beszallt a sarszentmihalyi cégbe

Vldeoton-vezetoka Masterplastban

FARAGO JOZSEF | A Master-
plast ipari divizigjat
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erositheti a Videoton
tars-vezérigazgatoinak
nagytulajdonosi szinre 1é-
pése. Az alapitok tulajdo-
ni részesedése tovabbra
is 60 szazalék feletti.

étfén késé este jelentette be
H a Masterplast, hogy Tibor

David, az igazgat6tanacs el-
noke a t6zsdén keresztiil értékesitett
600,06 forintos atlagéron 499.550
darab torzsrészvényt. A tranzakcid
nyoman a szavazati jogot biztosité
Masterplast-torzsrészvények szama
5 266 626 darabrol 4 767 076 da-
rabra csokkent, mig szavazati jogé-
nak ardnya a 35 szazalékos kiiszo-
bot atlépve 36,07 szazalékrél 32,65
szézalékra siillyedt. Korabban vé-
sarolt Masterplast-torzsrészvényei
mellé a Sinké Otté érdekeltségébe
tartozd, székesfehérvari illetéségii
SOH Vagyonkezel6 Kift. 125 ezer da-
rabot, a Lakatos Péter érdekeltsé-
gébe tartozo, szintén székesfehér-
véri LPH Vagyonkezel6 Kft. pedig
125 ezer darabot vésérolt. igy sza-
vazati joguk ardnya 2,67-2,67 sza-
zalékos lett, ami, 6sszehangolt elja-
rasukra tekintettel, egyiittesen 5,34
szézalék.

Lakatos Péter, az 1961-es szille-
tésti villamosmérnok tars-vezér-
igazgatdja a Videoton Holdingnak,
s tevékenységének sulypontja az
uzletfejlesztés és a termel6valla-
latok miikodésének tamogatdsa. A
Videoton 26,475 szazalékos tulaj-
donosa, emellett alelnéke a Mun-
kaadok és Gydriparosok Orszagos
Szovetségének. Szintén villamos-

k6 Ottd, a Videoton Holding masik
tars-vezérigazgatdja, akinek el-
sodleges teriilete a vallalatcsoport
pénziigyi vezetése, befektetési,
treasurydontések, vagyonhasznosi-
tas, beruhazasok, a cégek operativ
miikodésének kontrollja. Kettejitk
iranyitdsa mellett a Videoton két év-
tizede folyamatosan a legnagyobb
hazai tulajdont gyartécég Magyar-
orszagon. A cég a 2008-as valsag
6ta megduplazta arbevételét.

A székesfehérvéri befektetdi szal
nem tekinthet6 killonosnek a Mas-
terplastnal, hiszen a sarszentmihdlyi
kozpontu tarsasagot is két fehérva-
ri, Tibor David és Acs Balézs ala-
pitotta 1997-ben. A mostani ugy-
let hétterében egy régéta fennallo
aldrendeltkolcsontdke-tartozas 4ll,
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kel egyenlitett ki az alapité tulajdo-
nosnak. Ezt a pakettet értékesitette
tovabb Tibor David. Am a mésik ala-
pitéval, a 30,51 szdzalékot birtokld
Acs Baldzzsal egyiitt tovabbra is 60
szdzalék feletti a tulajdoni részese-
désiik. Az 4j nagytulajdonosok, az
6sszehangoltan eljaré Lakatos és

ipari divizidjat erdsitheti. A kurzus
az elmult egy hénapban 580 és 625
forint ko6zott sdvozott. Tavaly de-
cemberben a BET 4ltal finansziro-
zott kispapirelemzésében az MKB a
diszkontalt cash flow modell alapjén
720 forintos fair értéket szamolt, s
ehhez egyéves idotavra 775 forintos
célarfolyamot rendelt. A 12 hénapos
horizonti célarat idén marciusban
789 forintra emelték. Tavaly a ked-
vez0 iparagi trendet és a piaci be-
dgyazottsagot kihasznalva értékben
a Masterplast magyarorszagi forgal-
ma n6tt a legnagyobb mértékben, de
erds volt a lengyel és a szlovak arbe-
vétel béviilése is. A csoport 2017. évi
addzas utani osszesitett eredménye
tobb mint 400 ezer eurdval, vagyis
17 szazalékkal haladta meg a bazis-

mérnok az 1958-ban sziiletett Sin- melyet a vallalat torzsrészvények- Sinkd megjelenése' a Masterplast id6szak nyereségét.
STRATEGIA | PIACI OSSZEFOGLALO |

Erdemes valtozo kamatozasra atallni

Kalapos

Csaba, vezetd
privatbankar, SPB
Befektetési Zrt.

A cikk nem a befekte-
tési elemzés fiiggetlen-
ségének elémozditdsdt
célzé jogi kovetelmé-
nyeknek megfeleléen ke
sziilt, és nem k

BefektetGként egyre tobbszor olvas-
suk, hogy a zéruskézeli hozamok
id6szakénak vége szakadt. Az ame-
rikai jegybank szerepét betolt6 Fed
mar meg is kezdte a kamatemelése-
ket, és a bejelentései alapjan az idén
még tovabbi két-hdrom kamateme-
lés is elképzelhetd, ez pedig foként a
dollarban denominalt kétvénypiacot
érintheti érzékenyen. Az USA-Kina
kereskedelmi hdbortival kapcsolatos
aktudlis hirek sem kedveznek ennek
a folyamatnak, mivel egy ilyen konf-
liktus az inflaci6 névekedésén ke-
resztil szintén a kotvényhozamok
emelkedését okozhatja. Ugyanak-
kor azt gondolom, hogy a varhaté
kotvénypiaci arfolyamesés ellenére
nem kell feltétlenil minden ameri-
kai dollarban denominalt kotvényt

rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
1ét megel6z6 iigyletko-
tésre vonatkozd tilalom.”

A rovat szakmai

tamogatéja i
i a Budapesti Ertéktozsde

értékesiteni, ehelyett érdemes le-
het atstilyozni a portféliénkat, és a
fix kamatozasu kotvények helyére
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I i valtozd kamatozasiuakat.
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Itt elsGsorban az olyan, nagyval-
lalatok altal kibocsétott kotvények-
re gondolok, mint példdul a francia
AXA vagy a holland Aegon biztositd-
tarsasagok amerikai dollarban de-
nomindlt o6rokjaradék-kotvényei.
Ezen vallalatok kibocsatdi szem-
pontb6él mérsékelt kockdzatinak
tinnek, amit titkroz a kedvez6, A3/
BBB befektetésre ajanlott hitelmi-
nositésiik is. Egyik legfontosabb tu-
lajdonsaguk a kétvényeknek, hogy

seeeresressresresrreneee

véltozé kamatozdsuak, jellemzéen
a 10 éves amerikai allampapirok
hozama feletti 5-10 bazispontos
prémiumot fizetnek. Ez azt jelen-
ti, hogy az amerikai allampapirok
jovébeni arfolyamesésével-hozam-
emelkedésével egyiitt az emlitett
kotvények kamatfizetése is emel-
kedni fog, ami pedig ellenallobba
teheti dket a t6kepiaci turbulenci-
dkkal szemben. Tovédbbi 1ényeges
szempont a kotvényeknél, hogy
bér orokjaradék-lejarattal mikod-
nek, mégis mindegyik visszahivha-
t6 a kibocsatok altal akdr az idei év-
tél is. Meglatasom szerint, ahogy a
valtozé kamatozas miatt né a kot-
vények kuponfizetése, tehdt dragul
a fenntartasuk a kibocsatok szama-
ra, megno az esély a visszahivasuk-
ra. A hasonlé besorolasu kotvények
visszahivasi esélyeinek javuldsa pe-
dig megnoveli az arfolyam-emelke-
dés val6szinliségét.

A Richter vezetésével
erdsodott a BUX

VG | Az eurépai értékpapirpiacokhoz hasonian a
BUX is j6 formédban volt kedden, koszonhetéen az
amerikai-kinai gazdasagi térgyaldsok hirének is.
Bar a BUX napkozben nagyobb reményeket is fel-
csillantott, végiil viszonylag szerény, 0,58 szazalé-
kos, 214 pontos emelkedés utan 37 300,96 ponton
tért pihendre. A forgalom nem alakult til fényesen,
minddssze 7,752 millidrd forintot tett ki. A veze-
t6 részvények koziil az drfolyamvéltozast tekintve
messze kiemelkedett a Richter, amely 2,98 szaza-
lékkal er6sodve 5355 forinton bicstzott. A gyégy-
szergyari részvény 2,8 millidrdos forgalmaval az
OTP-t is megel6zte. A Magyar Telekom 0,68 szaza-
lékos emelkedéssel 446 forinton zérta a kereske-
dést, bar a tavkozlési papir forgalma 93 millié fo-
rint alatt maradt. A nap elsé felében jol szerepelt a
Mol is, de délutan ereszkedni kezdett az arfolyam,
és 1,2 millidrdos uzletkotési érték mellett végiil

" csak két forinttal, 2824 forintra er6s6détt. Az OTP

is hasonlé pélyat futott be, s6t a nap végére olyany-
nyira visszaesett, hogy 4rfolyama végiil 0,18 sza-
zalékkal csokkent. A bankpapirral kotott igyletek
értéke valamivel meghaladta a 2,7 millidrd forintot.

BUX | 37 300,88 | ALLAMPAPIRHOZAMOK | % | NEMZETKOZIINDEXEK | % | AZ ARANY ARFOLYAMA | 2018 marivs 27 (dobiunces)
Vitozks 21392 pont, 058% | 3henap 001 001 | FTSEIOD. 6985 154 | {36
Nyt 3145789 | Ghonap 001 000 | YemDAX 1197083 1% | ‘\\
Minimum MBI |y 001 000 | CACAD s o | 1992
Maximom ToUB S 5y 08 001 | Wigdo RO 018
gmmmm 7972735»24:2 5w 13O0 Dowdwes 20878 085
{0e 248 -003 | S&P500 267086 045 | 1344
BUMIK | so3108 o ek U5% s S i i 12
CETOP 20 | 211281  adgoont 0219 | o P : i 1340

FOTO: VG ~ MORICZ-SABJAN SIMON



