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Tovabb vette
a 4iG-t a Konzum

" VB | A Konzum Befektetési és Va-
gyonkezelG tegnap a BET honlap-
jén kozolte, hogy a Konzum PE
Magéntékealap - élve a szerzodé-
sen alapuld jogaival - hétfén fiig-
g6 hatallyal a 4iG tovabbi részvé-

nyeit vasarolta meg. A megszerzett.

részvények darabszdma 233 660,
ehhez 12,43 szazalékos tulajdoni
hanyad tarsul. A befolyas mértéke
12,76 szazalék. A tényleges befo-
lyas megszerzésének eléfeltétele
a Gazdasagi Versenyhivatal jova-
hagydsa. Az Opus Global, tovabba
a Konzum két alapja jinius 6-an
jelentette be, hogy 50 szézalékot
meghaladé t6bbségi befolyést sze-
rez a 4iG folott.

Mérsékelten
népszeru
az allampapir

H. B. | A malt héten 46,3 milliard
forint értékben ajénlott fel a kisbe-
fektetGknek Egyéves Magyar Al-
lampapirt az Allamadéssag Kezels
Kozpont (AKK). Az értékpapirt kis-
mértékben tiljegyezték a befekte-
tok, osszesen 50,6 millidrd forint
értékben nytjtottak be ajanlatokat,
amelyeket az AKK el is fogadott. Az
Egyéves Magyar Allampapir éves
kamata jelenleg 2 szazalékos.
Féléves Magyar Allampapirbol
15,8 milliard forintnyit ajénlott fel
az AKK, de a befektet6k csak 8,2
millidrd forintnyira tettek ajanlatot,
ezeket az AKK kivétel nélkiil elfo-
gadta. A féléves lakossagi allampa-
pir kamata most évi 1,5 szdzalékos.
Alegmagasabb kamatot a jegyezhe-
t6 lakossagi llampapirok kéziil a
2023-ban lejéré Prémium Magyar
Allampapir fizeti, ebben a kamatpe-
riédusban évi 3,8 szazalékot.

KISPAPIR | A szingapri nagytulajdonos hozza a pénzt a kasszéaba

Tokét emelnek a Csepelben

HERMAN BERNADETT | A leg-
nagyobb tulajdonos

280 milli6 forinttal szall
be a Csepel Holdingba,
amelynek sajat tokéje ta-
valy mér minusz 351 mil-
1i6 forint volt.

ontottek tegnap a részvénye-
D sek a Csepel Holding Nyrt.

kozgyilésén a tarsasag toke-
emelésérdl, vagyis most mar semmi
akadalya annak, hogy a szingapiiri R.
Kalaichelvan nagyrészvényes tjabb
280 millié forinttal finanszirozza a
tézsdei céget. A tékeemelés techni-
kailag tigy fest majd, hogy zart kor-
ben kibocsatanak 400 ezer torzs-
részvényt, a pakettet Kalaichelvan
darabonként 700 forintos aron je-
gyezheti le. Ez jutanyosnak szamit,
hiszen tegnap a Csepel arfolyama
960 forint koriil volt. A tirsasag alap-
tokéje igy 407 millié forintra emel-
kedik, az Gsszesen 2 713 350 da-
rab részvénybdl pedig 894 ezer lesz
Kalaichelvan tulajdonaban, vagyis a
Jelenlegi 21,35 szézalékrol csaknem
33 széazalékra emelkedik a tulajdoni
hanyada. Az uj részvényeket a t6zs-
dére is bevezetik majd.

A legendds Csepel Miivek rom-
Jjaibél megmaradt cég vagyonkeze-
16 holdingként miikodik. Leanyval-
lalati struktirdja 1999-ben alakult
ki. A 2003-ban tortént stratégia-
valtast kovetden f6 tevékenységi
kore a magasabb hozzaadott ér-
tékli gépek, valamint a megrende-
lésre gyartott speciélis gépek, gép-
sorok gyartasa. A termékportfolio
kiegésziil a szingapri, fiiggéleges
megmunkalokozpontok  szerszam-
gépeivel. A cég tobbi tulajdonosa is
nagyrészt kiilfoldi befektetd: kozilik

a Pirsum Services Limited, egy cipru-
si cég 21 szazalékos, Goh Kim Seng
magénszemély pedig 20 szazalékos
pakettal rendelkezik. Paul Dan Viorel
maganszemély rendelkezik még egy
8,65 szazalékos részvénycsomaggal,
és a Fehér és Fiai Kft.-nekis van 10,7
szédzaléka a cégben. A kozkézhanyad
igy nem egészen 18 szézalék, ami to-
vabb csokken majd.
AKkisrészvényesek szaméra persze

eddig sem lehetett tilsdgosan vonz6 -

a Csepel Holding. A tarsasag honlap-
Jja vajmi keveset mond a cég miiko-
désérdl, j6forman csak a tozsdei koz-
zétételek feltoltésére korlatozodik. A
cég tavalyi drbevétele a konszolidélt
beszémol6 szerint nem érte el a 400
milli6 forintot, 2016-ban még ennek
tobb mint a dupldja, csaknem 960

millié volt a forgalom. A nett6 ered-
mény 291,6 milli forintnyi veszteség
lett tavaly, a sajat téke 351 milli fo-
rintos minuszt mutatott. A sajat toke
mar 2016 végén is negativ volt, csak-
nem minusz 60 milli6 forint. Ez lehet
af6 oka a t6keemelésnek.

Az éves beszamol6 szerint az ered-
ményességet rontotta az euré-dollar
arfolyam alakuldsa, amely miatt a
kordbban olcson beszerezhet6 4zsi-
ai gépeken realizlhaté nyereség
jelent6sen csokkent. A belfoldi ér-
tékesitést a palyazatok elhtizédasa
nehezitette meg, de rontotta a cég
helyzetét az egyre stilyosabb mun-
kaer6hidny is. Az drverseny is egy-
re €lesebb a tajvani, a dél-koreai és
az Ujonnan megjelend kinai konku-
rencia miatt.
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WPP |

Sorrell titkat
firtatja majd
a kozgytilés

K. B. | A vilig legnagyobb hirdeté-
si vallalatat, a WPP-t megalapitd és
33 éven at vezet6 Sir Martin Sorrell
szisztematikusan bontja le sajat
szobrat. A vallalati vagyon mem
megfelel6 kezelése miatt aprilishan
lemondasra kényszeritett Sorrell el-
len fiiggetlen szakérték bevonasé-
val belsé vizsgalat indult, de ennek
megallapitdsait titkossa nyilvanitot-
tak a felek. A The Wall Street Jour-
nal értesiilései szerint a vadpon-
tok kozott szerepelt, hogy Sorrell
a vallalat kontéjara vette igénybe
6romlényok szolgaltatdsait. A 112
orszagban 200 ezer embert foglal-
koztaté vallalatcsoport vezérének
munkdjat 2015-ben 70,4, 2016-ban
48,1, mig tavaly 13,9 millié fonttal
honoraltak. Raadasul a kovetkezd
ot évben mai arfolyamon mintegy
19 millié fontnyi részvényjuttats
is kinéz neki. A néiigyrél Sorrell
ugyvedje adott ki céfolatot, azt a
cég nem kommentélja. A titkol6zas
azonban sokba keriilhet, a WPP hol-
napi kozgyilésén a részvényesek
kinos kérdéseket tehetnek majd fel
a tavozassal és annak anyagi von-
zataival kapcsolatban. A kozgytilé-
si szavazasokban tandcsot ad6 Pirc
az javasolja, hogy ne fogadjék el az
éves beszamol6t, amig nem kapnak
megfeleld tajékoztatast. Egy masik
tandcsado cég, a Glass Lewis is a
transzparencia hidnyat réja fel a ve-
zetésnek, s felmeriil a kérdés, hogy
van-e mégiscsak valami Sorrell fille
mogo6tt. Mindenesetre a WPP digi-
télis stratégidjanak kidolgozésa, a
Google és a Facebook szinre 16pésé-

- vel megviéltozott erdviszonyok ke-

zelése fontosabb feladatnak latszik.
Az arfolyam Sorrell lemondésa 6ta
11 szézalékkal emelkedett.

STRATEGIA |

Vonzok a magyar dollarkotvények

PIACI OSSZEFOGLALG |

Két éve nem volt
ilyen gyenge a forint

Tonzor Péter, az
SPB Befektetési
Zrt. vezet§
privatbankara

»A cikk nem a befekte-
tési elemzés fiiggetlen-
ségének elomozditdsdt
célzo jogi kévetelmé-
nyeknek megfeleléen ké-
szult, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjeszteset, kozzététe-
1ét megel6zé tigyletko-
tésre vonatkoz tilalom.”

ssen

Az amerikai kamatemelési varako-
zés, valamint az eurépai mérték-
hez képest mar magas tengerenti-
li dllamké6tvényhozam a dolldrban
denominélt magyar - Ggynevezett
Rephun - allamkotvények arfolya-
mat is a mélybe 16kte. Ennek elle-
nére érdemes tovabbra is odafigyel-
ni a kozepes futamidejii, 2021-ben
lejaro 6 3/8 kamatozast Rephunra,
amelynél - miként mér korabban is
irtuk - véleményiink szerint itthon
aligha talalunk biztonségosabb be-
fektetési format haroméves id6ta-
von.

Véltozatlanul tartja magat az
a nézet, hogy tovabbi két kamat-
emelés varhat6 a Fedtél, amely a
tizéves amerikai allamkotvényho-
zamot 3 szézalék f6lé viheti, s6t
bizonyara 3 folott fogja tartani.
Ez az a vérakozas, mely a dollar-
ban denominalt magyar &llamkot-
vények arfolyamat megtépazta: a

2023-as Rephunok (t6bb is van be-
16le) hozama mér kozelit a 4 szdza-
lékos szinthez. Erdekesség, hogy
a hasonl6 lejdrata forintos allam-
kotvények hozama még mindig 2
szézalék alatt van. Ha az amerikai
kamatemelések miatt folytatodik
a hozamok emelkedése, akkor az
Gtéves lejaratokban tovabbi arfo-
lyamesést véarunk, ezért érdemes
odafigyelni a révidebb, két-harom

A DOLLARBAN DENOMINALT HATEVES
MAGYAR ALLAMPAPIR HOZAMA |
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éves lejaratu dollaros mﬁgyar al-
lamkétvényekre.

A 2021-ben lejar6 6 3/8 kamato-
zasu Rephun az elmilt egy évben
mintegy 6 szazalékos arfolyamesést
szenvedett el. Ennek ellenére a ki-
sebb kockazatot véllaléknak érde-
mes bevasarolniuk bel6le, mert a
hatralévé futamidé mér csak két év
és kilenc hénap. Ha tovabbra is hi-
sziink abban - mérpedig sok elem-
26 véli igy -, hogy a dollér er6sidé-
sére szamithatunk az elkovetkezé
idoszakban, akkor e befektetés a
lejératig a 3-3,2 szazalékos ho-
zamot fixen kifizeti, § tovabbi na-
gyobb érfolyamesés sem fenyege-
ti a futamidé rovidiilése miatt. Az
évi 6,375 szazalék kupont két rész-
letben, marciusban és szeptember-
ben fizeti. A legkisebb kereskedhe-
t6 mennyiség 2000 amerikai dollar

névérték, amely igy elérheté kisbe-
fektetGknek is.

B. A. | A Budapesti Ertékt6zsde f6 mutatdja 0,4 sza-
zalékkal 36 606 pontra csokkent 4tlag alatti, 8 milli-
ard forintos forgalom mellett. Az OTP arfolyama 0,8,
a Molé 0,3, a Magyar Telekomé pedig 0,7 szazalék-
kal esett. A Richter 0,6 szézalékkal dragult. A ma-
sodik legforgalmasabb papir 1,34 millidrd forintos
uzletkotési értékkel a 0,8 szazalékkal 6050 forintra
er6s6dé Plotinus volt. A papir forgalma a részvény-
visszavasarlasi program miatt ugrott meg. Osszesen
300 ezer részvényt vasarolnak vissza 6000 forintos
arfolyamon. A lengyel WIG 20 mutat6 0,7 szazalék-
kal csokkent, mig a pragai és a bukaresti t6zsde f6
indexe stagnalt. A vezetd eurdpai t6zsdék 0,6-3,3,
az amerikaiak pedig 0,1 szdzalékos pluszban voltak
a pesti zaraskor. Folytatodik a tékekidramlés a fej-
16d6 piacokrol, mert az amerikai alapkamat 25 ba-
zispontos emelésére szamit mindenki. Szerdan zarul
a Fed kétnapos kamatdont6 iilése. Tegnap a tizéves
amerikai dllampapir hozama 1 bazisponttal 2,96, a
németé 5 bazisponttal 0,5 szazalékra emelkedett.

A forint 321,89-ig gyengiilt napkozben az euré-
val szemben, legutobb 2016 jiniuséban jart hasonlé
szinten a hazai fizet6eszkoz kurzusa.
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