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a Richterbol
az Aberdeen

S. V.| Abrit Standard Life Aberdeen
tulajdonrésze 5 szazalék ald csok-
kent a Richterben - tette kozzé a
gyogyszergyart6 a pénteki tézsde-
zéras utan. Az Aberdeen Standard
Investments téjékoztatoja szerint
az Aberdeen befolydsa a Richter-
ben augusztus 15-én csokkent a be-
jelentési kiiszobérték ala, pontosan
4,77 szézalékra. A magyar gyogy-
szergyarto legutobb az els6 féléves
eredménybeszamolGjaban ismertet-
te részvényesi szerkezetét, amely-
ben az Aberdeen még 9,15 szézalé-
kos tulajdoni hanyaddal szerepelt.
A Kkiilfoldi intézményi befektet6k
65,2 szézalékban birtokoltdk a
Richter részvényeit, az Aberdeen
mellett 5 szazalék feletti paket-
tel rendelkezett még a Harding
Loevner a maga 5,8 szazalékaval,
illetve 5,22 szdzalékot birtokolt a
BlackRock. Az Aberdeen a jinius
végi allapot szerint még tobb mint
17 milli6 részvényt tudhatott maga-
énak, ez augusztus 15-re 8,89 mil-
liéra csokkent. Juliusban, amikor a
Richter-részvények érfolyama 33
hénapos mélypontra, 4570 forintra
esett, a Vildggazdasag is beszamolt
arrol a piaci vélekedésrél, hogy az
Aberdeen hajt(ott) végre nagymér-
tékd pozicibleépitést. A 4,77 széza-
1ékos tulajdoni részesedésével az
Aberdeennek akkor lenne tjra be-
Jjelentési kotelezettsége, ha ismét
5 szazalék folé tornaszna magat
a Richterben. Az Aberdeen Asset
Management PLC-nek (a Standard
Life-fal tortént fuzidja elétt) 2011
novemberében még 20,03 szazalé-
kos részesedése volt a gy6gyszer-
gyérté tarsasagban. A Richter-pa-
pirok a mult héten 4,86 szazalékkal

KISPAPIR | Részvényvasarlassal tartja karban arfolyamat az energetikai tarsasag

Eladja biogazeromiuvét az Alteo

FARAGO JOZSEF | Deponiagézzal tizemel6 kiserémiivének
eladéasaval tovabb tisztitja portfoliéjt a novemberig
tartd részvényvasarlasi programjéaval tézsdei arfolya-
mét megtdmaszt6 Alteo. A cég féléves szamait varja

nagy érdeklédéssel a piac.

z Alteo csoporthoz tarto-
Azé Alteo-Deponia Kft. adas-

vételi szerzodést kotots az
egyszemélyes, 5,6 milli6 forint dsz-
szegl jegyzett t6kéjli Exim-Invest
Biogéz Ipari és Szolgaltat6 Kft. tu-
lajdonjoganak atruhazasa targya-
ban. A most eladott Exim-Invest
még 2010-ben kerilt az Alteo port-
félidjéba, s magéaval hozott egy
511 kW beépitett villamosenergia-
termelé kapacitasi kiser6miivet,
amely a nyiregyhdzi hulladéklera-
ko telepen keletkezé depéniagazbél
termelt dramot, amelyet a kotelezd

atvételi rendszerben (KAT) kedve-
z0 feltételek mellett értékesithet-
tek. Méra az itt hasznosithat6 dep6-
niagdz minimalis szintiire csokkent,
ami fizikai korldtot jelent, mig az
értékesités elé a Magyar Energeti-
kai és Kozmii-szabalyozasi Hivatal
gorditett adminisztrativ akadélyo-
kat azzal, hogy megsziintette az itt
termelt dramnak a KAT keretében
torténé dtvételét. Ilyen korilmé-
nyek kozott azonban egy Alteo mé-
reti vallalkozds nem tudja az elvart
nyereségesség mellett iizemeltetni
a kiserémivet. Mivel a nyirségi 1é-

Az Alteo a meiul energiaforrasok
hasznositasara fokuszal

tesitménynek mind a profitterme-
lése, mind az eszkozértéke margi-
nalis az Alteo eszkozportfdliGjadhoz
képest, ezért a tdrsasdg vezetosége
a kiseromivet tulajdonlé tarsasag
értékesitése mellett dontott.

Az Alteo kicsire tehat nem ad, vi-
szont szamos vasat tart a tlizben,
ennek koszonhetden jol indult sza-
méra az év, hiszen az arbevételét
10, mig az EBITDA-szintjét 31 sza-
zalékkal novelte az elsé negyedév-
ben az el6z6 évi bazishoz képest.
Mérciusban sikeresen lezartak a
Zuglo-Therm Erémiéi 51 szazalé-
kos tulajdonrészének megvésarla-
sét; Balatonberényben és Monoron
megkezdddtek a 7, illetve 4 mega-
watt beépitett kapacitasii naperd-
mivek kivitelezési munkalatai, mig
egy tovabbi naperémiives fejleszté-
si projekt akvizici6janak zarasa is

megvalosult jiliusban. A naperémi-
vek varhatéan 2019 elsé felében all-
nak tizembe.

A fejlodést az MKB elemzéi is
értékelték, juniusban 40 szézalé-
kos felértékelodési potencidlt vi-
zionaltak a részvényarfolyamban
egyéves horizonton, s 970 forintos
célarat fogalmaztak meg, arra is re-
agalva, hogy a tarsasag elinditotta
a munkavallaléi részvényjuttatdsi
programjat. Ez azt jelentette, hogy
november végéig odadll a vasarloi
oldalra az Alteo, a program kere-
tében ugyanis idén decemberben
legfeljebb 18 ezer darab részvényt
Jjuttatnak azon munkavallal6iknak,
akik a vallalat elismerési rendsze-
re alapjan erre jogosulttd valnak.
Az energetikai cég a részvényjutta-
tasi programot szeretné hosszi ta-
von fenntartani, ezért a kovetkez6
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évekre legfeljebb évi tizezer darab
a térsasdg tulajdondban all6 Alteo-
részvényt rendelt ilyen célra fel-
haszndlni. S alcioam
Kérdés, hogy a parketten stabilan
jol teljesits, s idén 16 forint osztalé-
kot fizet6 papir féléves szamai mit
mutatnak majd augusztus végén.
Tavaly ilyenkor még 600 forint alatt
Jjegyezték a papirt, az elmult egy hé-
napban 655 és 700 forint kozott sa-

emelkedtek.
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vozott, pénteken 680 forinton zart.
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Maradt még szufla a

Kalapos Csaba,
az SPB Befek-
tetési Zrt. vezetd
privatbankara

A cikk nem a befekte-
tési elemzés fiiggetien-
ségének elomozditdsdt
celzo jogi kovetelmé-
nyeknek megfeleléen ké-
szillt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-

1ét megel626 ugyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”

Erdekes mozgasokat lehetett fel-
fedezni mostansag a Mol-részvény
arfolyamaban. A hazai olajtarsaség
budapesti borzén forgé papirjai a
mér-mar szokasosnak mondhatd
nyari uborkaszezon soran kozel 20
széazalékos visszaesést produkaltak
az év eleji 3200 forintos arfolyam-
cstcsrol, hasonléan a tébbi hazai
blue chiphez. Ugyanakkor az esés
azoéta megallt, és a 2600 forintos ta-
maszszintrél egész szép emelkedés
vette kezdetét, igy jelen pillanatban
mér 2800 forintot kérnek egy Mol-
részvényért.

Ezzel az emelkedéssel a magyar
olajtarsasdg papirja messze feliil-
teljesitette a régi6s részvénypiacot,
ami valdsziniileg a cég augusztus
3-dn kozzétett mdsodik negyed-
éves gyorsjelentésének is koszon-
heté, ugyanis sikeriillt a varako-
zésokat meghaladé negyedéves

teljesitményt elérni a legfontosabb
eredményszamok tekintetében. A j6
riport és az arfolyam-emelkedés an-
nak fényében még inkabb kiilonle-
ges, hogy id6kozben az olaj arjegy-
zése még csokkent is.

Az olajtérsasag teljesitményét
folyamatosan és kozelrél nyomon
kovetd elemzOk is pozitivan rea-
gélhattak a kedvezo jelentésre, mi-
vel hdromnegyediik vételre/feliilsa-
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Molban

lyozasra ajanlja a cég részvényeit,
mig étlagos egyéves eléretekin-
t6.célaruk 3275 forintnél van. P/E
alapon vizsgélva a Molt az lathaté,
hogy az drazasa az emlitett &rfo-
lyam-emelkedés utén is kedvezonek
tinik, féként ugy, hogy az olajtér-
sasdg szamos magasabbra 4razott
szektortérssal Gsszevetve nagyobb
eredménynévekedésre képes.

A cég osztalékhozama sem el-
hanyagolhaté, még most is 4 szé-
zalék koriili éves hozam érhet6 el.
Ha az el6bbieket kiegészitjitk né-
mi technikai analizissel, azt lat-
Jjuk, hogy emelkedés ide vagy oda,
2700 és 2800 forint kozott tovabb-
ra is kedvez6 beszallasi szinteknél
Jjar a Mol-részvény, amelynek célar-
folyama 3000 és 3200 forint kozott
van. Nem lennénk meglepve, ha a
papir értéke akir még tovabbi 15
szazalékkal is feljebb kiszna.
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A torok valsag
hatdrozta meg
a kereskedést

T. 6. | Alacsony forgalmi nyari hét 41l a pesti borze
mogott, a forgalom alig érte el a 39,8 milliard fo-
rintot. A kereskedést a torok valsdg hatérozta meg,
ami meglatszédott a borze és a forint teljesitmé-
nyén is. A kedden publikélt, varakozasokon feliili
masodik negyedéves hazai GDP-adat is csak atme-
netileg adott lendiiletet az arfolyamoknak.

Az OTP 0,9 szazalékkal dragult a héten, tobbszor
jért tizezer forint alatt is a jegyzés. A térok valsag
miatt a befektetdk biintették az eur6pai bankrend-
szert, pedig a hazai cégnek nincs érdemi kitettsé-
ge torok irdnyban. A Mol jegyzése 0,9 szazalékkal
ereszkedett, pdrhuzamosan a vezeté energetikai
cegek arfolyamaval. A Richter-papirok 4,9 széza-
lékkal dragultak, a Magyar Telekom &rfolyama 1,7
szazalékkal keriilt lejjebb.

A forint egy 1 szdzalékos savban oldalazott, az
euréval szembeni keresztérfolyamot a liravalsag
miatti tjra beinduld, fejlédé piaci tokekivonas moz-
gatta. A hazai deviza végill a sév aljaig gyengiilt
tegnapra.
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