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‘m Taroltak tavaly

az ingatlanalapok
Fél szdzalekkal, 6162 millidrd forintra
emelkedett tavaly a befektetési ala-
pokban kezelt vagyon. A stagnafas
ellenére a kategoridkon belol [atva-
nyos atrendez6des tortent. Az ingat-
{:_' élapok vagyona 45,2 szazalék-
kal, 1545 milliardra n6tt, mig a toke-
védett alapoké 46 szdzalékkal, 102
millidrdra csokkent 2018-ban.
Akotvényalapok alloménya 274 mil-
lidrd forinttal csokkent, az ingatlan-
alapokba 437 millidrd friss téke ér- -
kezett a Befektetési Alapkezel6k és
Vagyonkezel6k Magyarorszagi Sz6-
vetségének adatai szerint. Tavaly
az abszolut hozamu alapok, a kot-
vényalapok és a vegyes alapok va-

“8Yona is ezermitlidrd forint ata csoks *

kent. Decemberben 2,3 szézalék-

“kal, 108 millird forinttal csokkent
az alapokban kezelt vagyon. Akkor a
pénzpiaci alapokbdl 80, a kétvény-
alapokbél 22 milliard forint tévozott,
mig az ingatlanalapok 79 millidrddal
hiztak. Az ut6bbi rekord a kategori-
an beldl. A vegyes alapokvagyona 14
millidrddal, 970 millidrdra csokkent.
A részvényalapok jegyeit6l is inkabb
megvaltak a befektetdk, a 373 milli-
ardos év végi allomany 1,8 milliardos
decemberi csokkenést takar. | B. A.

m Megemelték

a PannErgy célarat
A kordbbi 1072 forintr6l 1090-re
emelte a PannErgy célarfolyamat
az OTP Bank. A lépést a nett6 adds-
sag csokkenésével és a részveny-
visszavasarlasi program hatasa-
val indokolték. Ezeket a pozitiv ha-
tdsokat azonban a kackazatkert-
lési kedv vildgpiaci novekedése né-
miképp ellenstlyozza. Az Uj célarfo-
- lyam mintegy 36 szézalékkal halad-
ja meg a cég tegnapi za’réérat. | V&

KISPAPIR | Az arfolyam-erésodés a szektortarsakét messze feliilmilja

Felporgott az Appeninn

A Hattyi-haz is
a portfaliohoz
tartozik =

SARDSI VIKTOR | Meghatérozo céges hir nélkil is repeszt
az Appeninn arfolyama a BET-en, raadasul a részvény

forgalma is kiemelkedo6.

evesebb mint egy honap

“alatt kozel harmadéval dré-

gult az Appeninn részvénye

a Budapesti Ertékt6zsdén. Decem-
ber 21-én még a tavalyi év legala-
csonyabb arfolyamén, 417,5 fo-
rinton kotottek réa uzletet, a héten
pedig mdr 550 forint felett is. For-
galma is szamottevd, tegnap beke-
riilt az ot legkeresettebb részvény
kozé. A kereskedés a héten kapott
igazan lendiletet, a hétfoi és keddi
108 és 130 millio forintos forgalmat
szerddn 570 millios kovette. A kiug-
r6 aktivitdssal aznap 10 szdzalékos

arfolyamrali parosult, tegnap pedig
mar délre elérte a részvénykereske-
dés volumene a 300 milli6 forintot.
A kozvetlen szektortdrsak sem tel-
jesitenek rosszul: egy honapos id6-
tavon a Budapesti Ingatlan (BIF)
részvénye 13, a Graphisoft Parké
1,1 szézalékkal dragult.

A lapunk 4&ltal megkérdezett
elemz6k szerint nincs fundamen-
talis valtozas a tarsasdg kilatasai-
val kapcsolatban, igy tovabbra is az
Appeninn tavaly kozzétett befekte-
t6i stratégidja az irdnyadé. A véra-
kozasokat az is flitheti, hogy a cég

idén még a dinamikus novekedésre
fokuszél, de varhatéan 2020-t6] mar
osztalékot fizethet a részvényesek-
nek. A tarsasagban a két érdekelt-
ségén (Konzum Nyrt. és Konzum
1I. Ingatlanbefektetési Alap) ke-
resztiil 6sszesen 32,38 szazalékkal
rendelkez6 Fekete Péter, a Konzum
vezérigazgato-helyettese egy ko-

_ rébbi interjitban arrél beszélt, hogy

a meglévé ingatlanvagyon jelentds
novelése mellett a céljuk, hogy ko-
zéptavon szabalyozott ingatlanbe-
fektetési tarsasagga (SZIT-té) valja-
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nak, 4m ennek az a feltétele, hogy
az ingatlaniizemeltetés mellett -fej-
lesztéseket is végezzenek.

Az Appeninn-elemzéseket készit6
Concorde legutébb oktéberben fris-
sitette a cég kilatdsait. A nyar ko-
zepén meghatarozott 12 hénapos
célara azdta véltozatlanul 743 fo-
rint, ajanlasa pedig felhalmozas. Az
Appeninn 955 ezer eurds tisztitott
EBITDA-t ért el 2018 els6 felében,
4m ez a szam még nem tiikrozte a
korabbi ingatlantranzakcidk jovede-
lemtermelését, mig az azzal Gssze-
fiigg6 koltségek mar jelentkeztek a
szamokban. Osszességében a Con-
corde a teljes 2018-as évre 4,1 milli6
eurd EBITDA-t var az Appeninntol.
A tegnapi kereskedést az Appeninn-
papirok 520 forinton zartak.

Megceélozta
a tozsdét
az MKB Bank

VG | Rendkivilli kézgyiilést tartott
tegnap az MKB Bank, amelyen t6b-
bek ko6zott dontottek arrdl, hogy

‘kérik a pénzintézet torzérészvé-
“nyeinek t6zsdei bevezetését. Atala-
kitjak a tarsasdgi format is, a bank

nyilvdnosan mikodo részvénytar-
sasdgga alakul. Az MKB els6bb-
ségi részvényeit torzsrészvények-
ké alakitjak vissza, és modositjak
az alapszabalyt is, a t6zsde altal
elvart kévetelmények szerint. A
rendkiviili kozgyilésen a részve-
nyeseket tajékoztattak arrél, hogy
atalakult a felugyelGbizottség (FB)

_ és az igazgat6sdg. Az FB-tagok ko-

zul lemondott Barcza Mihaly elnok,
Szemerey Tamas (a bank korabbi
résztulajdonosa) és Lovaszi-T6th
Adém, az igazgatésaghoél pedig
Jaksa Janos elnok és Drabik Zsolt
kiils6 tag. Az igazgatosag uj elno-
ke Balog Addm vezérigazgat6 lett,
aki igy a tovabbiakban elnok-vezeér-
igazgatoként tevékenykedik. Az FB
Gj elnokének Hornung Agnes ko-
rabbi pénziigyi dllamtitkart valasz-
tottak meg. A felugyelobizottsagba
bekerilt Ipacs Laszlo és Oszlanyi
Tortel Andrés - all a bank kozle-
ményében.

Az MKB Bank janudr 14-én je-
lentette be, hogy véltozott a tulaj-
donosi szerkezete: a bankban Szijj
Laszl6 32,9 szazalékos részesedést
szerzett. A jelenlegi tulajdonosok
az MKB honlapjén lathato Gssze-
sités szerint: a Metis Magantoke-
alap 35 szazalékkal, a Blue Robin
Investments 32,9 szézalékkal, az
RKOFIN Kft. 13,62 szazalékkal.
Tiz szazalék alatti részesedése van
az Eirene Magéntokealapnak, az
MKB Bank MRP Szervezetnek és
a Pantheriane Pénziigyi Zrt.-nek. A
bank tulajdonosi korében az elmult
években tobb valtozas is volt. |

STRATEGIA |

Béviil Eszak-Amerika gyogyszeripara

PIACI OSSZEFOGLALG |
Torténelmi OTP-csucs

T. B. | Felemas volt a hangulat tegnap a pesti bor-
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Rotyis J6zsef,
azSPB
Befektetési Zrt.
vezetd
privatbankara

LA cikk nem a befekte-
tési elemzés flggetlen-
segének elomozditasat
célz6 jogi kovetelmé-
nyeknek megfeleloen ké-
sziilt, és nem vonatkozik
ré a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
lét megelozo itigyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”

Mikozben tavaly év végén rég nem
latott altalanos dresést tapasztal-
hattunk az eszkozpiacokon, az
észak-amerikai legdlis marihua-
nadgazat robogé vonata ujabb
mérfoldké mellett szdguldott el.
A kendertermesztés decemberi li-
beralizélédsa az Egyesiilt Allamok-
ban nagy lendiiletet adott a legalis
,cannabisness” shazajanak szami-
t6 Kanadaban néhény éve létrejott
véllalatok novekedésének. E véllal-
kozasok széméra az Egyesiilt Alla-
mok piaca nagysagrendekkel bovii-
16 értékesitési lehetdségeket igér.
Emellett a termelés, a kereskede-
lem és az elosztas teriiletére kiter-
jedd, azokat Osszekapcsol6 integ-
récidk, szovetségek (dohanyipar,
uiditoitalok, egészségipar) kiépité-
se is g6zerével folyik.

Az dgazatba rengeteg toke dram-
lik, a dohanyipari konszern részese-
désszerzésétol a New York-i tzsdei
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bevezetésig. A dotkom torténethez
hasonldan izgalmas lehetéségeket
kinal¢ dgazat fejlodésének hosszabb
tavi kifutdsa nehezen megjésolha-
t6, az azonban varhatd, hogy a lega-
lis cannabisagazat legnagyobb hisz
nyilvanos térsasaganak 43 milliard
dollaros jelenlegi piaci értéke jelen-
tésen novekszik majd. Azt sem le-
het megmondani elére, hogy az 4ga-
zat 6t legnagyobb vallalata (Tilray,
Canopy Growth, Aurora Canna-

B P

bis, GW Pharmaceuticals, Cronos
Group) koziil melyek lesznek a leg-
nagyobbak, és milyen eredménflyel
mikddnek majd néhdny év milva.
Arra azonban szamithatunk, hogy
egyes részvények éra idorol idére
gyors emelkedéssel reagal a kedve-
26 véallalati hirekre. Ilyen az Aurora
Cannabis drfolyama is, amely az el6-
20 évi szintrdl varhat6an az 6tszoro-
sére boviilé negyedéves értékesitési
adatok és egy fontos akvizicid hirére
7 kanadai dollarrol csaknem 10 dol-
larra nétt az elmdlt tiz napban. Az
4gazat részvényeibe torténé befek-
tetés azonban egy érettebb agazat-
hoz képest nagyobb kockazatokkal
jar: rovid a gazdasagi-pénziigyi id6-
sor, tovabbé felvdsarlasok, agazati
konszolidaci6, a jogi szabalyozas
valtozasa novelheti az egyes befek-
tetések kockazatait, amelyek azon-
ban egy megfelel6 ETF-en keresztiil
részben mérsékelhetok.

zén: a tobbnyire negativ globalis kérnyezetben a
hazai parkett emelkedni tudott. A BUX az atlagot
meghaladé, 14 milliard forintos forgalomban 0,6
szazalékot emelkedett. A nap nyertese az OTP volt,
amely kimagaslo, b6 8 milliard forintos forgalom-
ban el6szor torténelmi cstcsra, 11 930 forintra
kiiszott fel, majd enyhe korrekci6 utén, 1,8 szaza-
lékos dragulassal a 11 900 forintos, ij rekordnak
szamito értéken fejezte be a kereskedést. A Rich-
ter is jol tejesitett, a papirok 0,8 szazalékos dra-
gulassal zartak. A Mol jegyzése 0,3, mig a Magyar
Telekomé 1,5 szdzalékot esett. A forintpiacon is
voltak izgalmak: a hazai deviza csaknem fél sza-
zalékot dragult az eur6 ellenében, és héthavi re-
kordra futott. A forint vélhetéen még mindig Nagy
Marton szavaibol meritett erét, az MNB alelnoke
szerdan egy konferencian beszélt a vérhaté ha-
zai monetaris szigoritasrol. A tengerentilon a nyi-
tds utan nem volt egyértelmi iranya a kereske-
désnek, a befektetdk a vallalati gyorsjelentésekre
figyeltek: a Morgan Stanley vartnal rosszabb ne-
gyedéves eredménye utén lefelé vették az iranyt
a borzék, de a vezetd indexek egy része késébb
korrigélni kezdett.
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