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® Jon az Elmii- és
az EMASZ-osztalék

Az Elminél 1600, az EMASZ-ndl pedig
1400 forintos osztalékra tesz javaslatot
az igazgatosag — deril ki a Budapesti
Ertékt6zsde (BET) honlapjdn pénteken
kozzétett kozgylilési elGterjesztésekbal.
Az Elm( 2018. évi konszolidalt beszamo-
l6jat 247,835 milliérd forint mérlegf6osz-
szeggel és 16,136 milliard forint adézott
eredmeénnyel terjeszti a részvényesek elé
az igazgatésag. Osztalékfizetésre 9,719
millidrd forintot hasznélnak fel, a tobbi
az eredménytartalékba kertl. Az EMASZ
107,898 milliérd forint konszolidalt mér-
legf66sszeggel, valamint 6,654 milliard
forint adézott eredménnyel zarta a tava-
lyi évet, az eredmény egy része itt is tar-
talékba keriil, abb6l 4,271 millidrd forin-
tot fizetnek ki a részvényeseknek.

= Szélerdmiiparkot
vett az Alteo

Tizenharom toronybdl all6, 25 mega-
watt dsszteljesitményd szélerémUparkot
vasarol az Alteo csoport a Gy6r-Moson-
Sopron megyei Bény térségében az

Euro Green Energy Fejleszt6 és Szolgal-
tat6 Kft.-t6l A csoport villamosenergia-
termel6 kapacitdsa a tranzakciéval meg
fogja haladni a 105 megawattot. A be-
ruhdzdst az Alteo részben a 2019. marci-
us 25-én lezdrult 2 millidrd forintos zart

A cég villamosenergia-termel6
kapacitdsa meghaladja majd
a 105 megawattot

kor( tékeemelés sordn befolyt 6sszeg-
b6l tervezi finanszirozni, a vételdr 6sz-
szegét azonban nem kozolték. A kozle-
meény szerint a tékeemelésbél els6sor-
ban megujuléenergetikai befektetéseket,
beruhdzasokat tervez finanszirozni a tar-
sasag, a fokuszaban v projektek telies
befektetésiigénye 7 és 10 millidrd forint
kozott mozog. Az Alteo részvényeivel

a Prémium kategériaban kereskednek.

A véllalat 2018-ban 18,9 milliérd forint
arbevételt ért el, nettd eredménye 557
millié forint volt.

PREMIUM KATEGORIA | A Rekard-akvizici6 hatdsait még nem lehet felmérni

A honvedség segithetne a Raban

BECK ANDRAS | Az eurdpai
lassulas miatt tobb mil-
liard forinttal visszaes-
hetnek a Raba bevételei.

z OTP Bank részvényelem-
Azc’)je a korabbi 1502 forintrél

1403 forintra csokkentette a
Raba célarfolyamat. Ez 15 szazalék-
kal magasabb a modellfrissités ki-
adasa elotti, szerdai arfolyamnal. A
cslitortokon piaczards utan kiadott
célarcsokkentést nem fogadta jol a
piac, a kurzus pénteken 1,2 szaza-
lékkal 1200 forintra csokkent.

Az OTP szakértGje szerint a
célarcsokkentés mogott az 4&ll,
hogy mar konkrét jelei is vannak
az eurdpai gazdasagi lassulasnak,
masrészt a kozgytlési el6terjesz-
tések ko6zott szerepelt, hogy meg-

vennének két céget a Rekard cso-
porttol.

»Meredeken romlott a német Ifo
iizleti hangulatindexe az ut6bbi hé-
napokban, és a német feldolgozo-
ipari kibocsatas is lassulast mu-
tat mar egy ideje. Kozben pedig az
Eurdpai Bizottsdg GDP-noveke-
dési eldrejelzése is fokozatosan
csokken. A Raba bevételeinek két-
harmada exportbdl, 58 szézaléka
pedig Europabol szérmazott tavaly.
Az ut6bbi idén 51-52 szdzalékra es-
het vissza” - mondta Rétkai Orso-
lya, az OTP Bank Elemzési Koz-
pontjdnak elemzéje. Az OTP idén
49,05 millidrd forintos teljes arbe-
vételt var a Rabatdl, a kontinens-
61 25 milliard forint érkezhet, ami
3 milliard forinttal lenne kevesebb
a 2018-asnal.

Az OTP éltal vért egy részvény-

re jut6 eredmény is csokkent. Idén
a kordbban prognosztizalt 118 fo-
rint helyett 116 forintot varnak, mig
2020-ra a korabbi 140 forint helyett
135 forintot jésolnak.

Avi 6 eurGpai értékesitése-
ket valamennyire enyhithetné, ha
folytatédna a honvédségi jarmiibe-
szerzés. Egy korméanyhatarozat sze-
rint 2018 és 2026 kozott 6sszesen
60 millidrd forint értékben vésarol
a honvédség a Gépjarmiibeszerzési
programban katonai terepjarokat.
A szallit6 vélhetGen a Raba lesz, de
a konkrét szdllitdsok idGpontjarél
meég nincs informacio.

»A Rekard-akvizicié varhat6 ha-
tasait még nem tudtuk beépiteni
a célarfolyamunkba, mert nem all
rendelkezésre elegend6 nyilvanos
adat. A tavalyi beszamol¢ varhato-
an méjus 31-ig vélik elérhetové. A
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Réba valdszinilleg a maga szamara
megfeleld ron jut Uj gépkészlethez
ezdltal, de a kiszemelt cégek adds-
sdgallomanya is jelent6s, mintegy
hatszazmilli6 forint. Itt azonban
fontos figyelembe venni, hogy a
Széchenyi 2020 programban be-
adott pélyézat utélagos finansziro-
zasu, emellett igazan egy konszoli-
dalt beszamolo adhatna pontosabb
képet a csoportrdl” - tette hozza
Rétkai Orsolya. Szerinte a célarfo-
lyamra 0sszességében lehet pozitiv
hatdsa az akviziciénak, de ennek
pontos mértéke bizonytalan.

Az EBITDA-soron az OTP 22 sza-
zalékos novekedés utan 4,61 milli-
ard forintot var a Rabatél, ami jovo-
re 5,13 millidrdra emelkedhet.

Azutdn, hogy a Réba kikerilt a
BUX-kosarhol, visszaesett a forga-
lom. Maércius utolsé hetében 9,3

A RABA ARFOLYAMA |
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milli6 forint értékben kotottek iiz-
letet a papirral, ez janudr utolso he-
tében még 29,1 milli6 forint volt. A
BUX indexkovetd befektetdi eltiin-
hettek a Raba piacéroél, bar szakér-

, toi vélemények szerint korabban

sem lehettek til sokan. Idén 3,6, az
elmilt egy évben pedig 15,2 szdza-
1ékkal csokkent a Réba édrfolyama.
Pénteken 1,66 milli6 forint érték-
ben kétottek iizletet a Réba papir-
jaival.

STRATEGIA |

Emelkedhetnek a Ford kotvényei?

PIACI ()SSZEFOGLALG |
Nagyot csokkent

Tonzor Péter,
azSPB
Befektetési
Zrt, vezet6
privatbankdra

LA cikk nem a befekte-
tési elemzes fuggetlen-
ségének elomozditdsdt
célz6 jogi kovetelme-
nyeknek megfeleloen ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztéset, kozzététe-
1ét megel6zo tgyletko-
tésre vonatkozd tilalom.”

Aprilis elején tett fontos bejelen-
tést a Ford Motor Company. Terveik
kozott szerepel, hogy a Ford szinte
minden modellhez elektromos hajta-
su autot is kindl majd, elsésorban az
eurdpai piacra. A plug-in hybrid SUV
modelljei mellett az igazan nagy do-
bés a tisztdn elektromos hajtdsu
Ford kishaszonjarmu lesz, amely az
eddig piacvezet6 villanyautdk erés
versenytarsanak igérkezik.

Az amerikai nagyvallalat Amsz-
terdamban, a Go Further rendez-
vényen jelentette be nagyszabasu
terveit, amelyek természetesen be-
folyésoljak a részvénye és a kotvé-
nyei drfolyamat is. A Ford kinalata
hamarosan 4j, kifejezetten az eurd-
pai piacra gyartott modellekkel bé-
vill, példdul egy j varosi terepjaro-
val, valamint a tisztan elektromos
hajtésu Transittal.

Az év elején a Moody's negativ ki-
latasokkal, Baa3-ra mindsitette le

a Ford 7,45 szazalékos kamatoza-
su, 2031-es lejarati kotvényét, mig
az S&P valtozatlanul hagyta BBB
kategoéridban. Ez ut6bbi min6sités
egyébként megegyezik a dollaros
magyar allamkotvények (REPHUN)
besorolaséval. A leminGsités hata-
sdra a kotvény arfolyama januarban
elérte a mélypontjat, netté 100 sza-
zalékot, az elmilt hdrom hénapban
azonban ujra emelkedésnek indult.
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Az amerikai jegybank szerepét
betolté Federal Reserve kommu-
nikdci6ja, valamint az amerikai
tizéves hozamok csokkenése ked-
vezéen befolydsolta a kotvény ar-
folyamat. J6 hatassal lehet a Ford
eredményére az eurdpai térhodi-
tas, valamint az amerikai kormany-
zat torekvése autdpiacanak megvé-
désére, és ez a kotvény arfolyamat
is feljebb hiizhatja.

Pillanatnyilag 110-112 szézalék
netté6 darfolyamon vasarolhaté a
koétvény, a hozaminséges id6szak-
ban pedig jo befektetési lehetd-
ségnek tinik a 6 szazalék feletti
dolldrhozam. A magas kupon mi-
att a kotvény kénnyebben ellendll
a piaci turbulencidnak, vagy an-
nak, ha a dollarhozamok emelke-
désnek indulnénak. A kamatot fél-
éves gyakorisaggal fizeti. A kotvény
kisbefektetéknek is elérhet6, a ke-
reskedhet6 mennyiség 1000 dollar.

a részvényforgalom

B. A. | A Budapesti Ertéktézsde (BET) £6 mutatéja,
a BUX 0,4 szédzalékkal 41 842 pontra emelkedett
a mult héten, ezzel az elmult 6t hétbol négyet zart
pluszban a hazai borze. Harom blue chip arfolyama
is emelkedett, az OTP 1, a Richter 1,1, a Magyar Te-
lekom pedig - korrigélva az el6z6 heti lejtmenetet
- 1,5 szézalékot szedett magara. Csak a Mol kur-
zusa csokkent a nagypapirok kozill, az 1,5 széza-
1ékos minusz azt jelenti, hogy a harmadik egymast
koveto hetet zarta veszteséggel az olajpapir. Ilyen
tavaly maJusban fordult el6 legutobb. ABUMIX 1,5
szézalékkal emelkedett a milt héten.

Az Alteo pénteken piaczaras utan jelentette be,
hogy tizenhdrom toronybdl allo, 25 megawatt ossz-
teljesitményli szélerémiparkot vasarol a Gyor-
Moson-Sopron megyei Bény térségében. Az Elmi
menedzsmentje 1600, az EMASZ-é pedig 1400 fo-
rintos részvényenkénti osztalékra tett javaslatot az
dprilis 26-i kozgyilésnek, ami 4,9, illetve 6,2 sza-
zalékos osztalékhozamot jelent a pénteki arfolya-
mokkal szémolva. A BET mult heti 37,12 milliard
forintos részvényforgalma 40 szazalékos csokkenés
az el6z6 héthez képest.
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