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késziil a 4iG

A 4iG menedzsmentje arra kér felhatalmazést

a szeptember 5-re Osszehivott kbzgy(léstél, hogy
a tarsasag alaptdkéjét 30 millidrd forintra emel-
hesse a kovetkezd 6t év sordn, tovabbi 30 milli-
dard 6sszegben pedig vallalati kétvényt bocsathas-
sanak ki. Emellett tizennyolc hénapos id6tartamra
52616 felhatalmazast kérnek sajat részvények meg-
szerzésére a tarsasag mindenkori alaptékéjének 25
szazalékat meg nem halad6 mértékben — der(l ki
a tarsasag kozgydlési meghivojabol. A 4iG az Ugy-
letekkel vélhet6en a T-Systems kifizetésére készol,
bér a bevonni tervezett 6sszeg meghaladja azon
piaci spekuldcickat, amelyek a vételarat 50 milliard
forintra saccoltak. | V&

= Ismét veszteséget szallithat
a Waberer’s

Egyel6re nem latszik javulds a Waberer'snél

az Erste eredmeényvarakozasa szerint: a véllalat ar-
bevétele 4,6 szazalékkal 176 milli6 euréra csokken-
hetett, mig az EBITDA csaknem negyedével, 14,3
millié euréra zsugorodhatott. A Waberer's veszte-
sége az elst negyedévivel nagyjabol megegyez6,
4.7 millié eurd lehet a szakeért6k varakozdsa szerint.
A tarsasdg ma piaczaras utdn teszi kdzzé mésodik
negyedéves eredményét. Az Erste elemz6i kieme-
lik, hogy a cég a nemzetkozi szegmensben 300 ka-
mionnal csokkentette kapacitdsat a kihasznaltsag
novelése érdekében. Az elsé negyedévi felhalmo-
zas miatt ugyanakkor a masodik negyedéy sordn
csokkent a széllitmanyozés irdnti kereslet az Egye-
sUlt Kiralysdgbal, mikdzben a fuvarozoéi kindlat no-
vekedett a kontinensen. Ennek hatasaként a meg-
rendelések szédma tovabb csokkent, és az arver-
seny is fokozédott, ezért a széllitmanyozasi drak
kissé zsugorodtak. Mindezek ered6jeként a nem-
zetkdzi szegmensben tovabb csokkenhetett az ar-
bevétel és az izemi eredmény. A regionalis szeg-
mensben és az egyéb (biztosito) Uzletdgban pedig
stagnalhattak az eredmények éves osszehasonlitas-
ban, Mindent sszevetve, az Erste prognézisa sze-
rint a Waberer's konszolidélt Ozemi eredménye 2,9
szazalékkal csokkenve ismét a negativ tartomany-
ba csUszhatott, annak ellenére is, hogy az amorti-
zaci6 a kevesebb kamion miatt csdkkenhetett. Mi-
vel az ipar(zési add arbevétel-alapu, ezért az ado-
fizetés a gyenge eredmény (veszteség) ellenére re-
lative magas lehetett az elemz6k varakozdsa sze-
rint. | K. T.

PREMIUM KATEGORIA | A Moet Hennessy tavozasa sem segitett

Nagyot bukott a Zwack a csipszadén

MURANYI ERNG | JelentGsen visszaesett a Zwack els6 negyedéves arbevé-
tele, izemi eredménye és nyeresége, de az egész éves iizleti tervet

teljesithetonek tartjak.
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Zwack Unicum Nyrt: 2019-2020-as
Aﬁzleti évének els6 negyedéves brut-

t6 arbevétele az el6z6 év azonos id6-
szakdhoz képest 4,2 szazalékkal 5,72 milliard
forintra, az adétartalom nélkili netté érté-
kesités 15,1 szézalékkal 3,1 millidrd forintra
csokkent - kozolte tegnap a Budapesti Erték-
tozsde Prémium kategéridjaban jegyzett tar-
sasdg igazgatosaga. JelentGsen, 18,2 szaza-
1ékkal visszaesett a belfoldi értékesités nettd
arbevétele, és 22 szazalékkal maradt el a ba-
zisidészakban elért bevételtdl a sajat terme-
1ésti termékek nett6 drbevétele is. Ezen beliil
a magasabb nyereségtartalmu prémiumter-
mékek drbevétele 20,6 szazalékkal, a min6-
ségitermékeké 26 szdzalékkal esett. A brutté
és a nettd drbevétel valtozasa kozotti tetemes

kulonbséget a népegészségiigyi termékado
(neta) januar 1-jei médosulasa okozta. Az 1j
rendelkezések szerint minden szeszes italra
kivetették a csipszadonak is nevezett netat,
és az ad6 mértéke is 20 szazalékkal emelke-
dett. Az adofizetési kotelezettség novekedé-
sét a Zwack megkisérelte aremeléssel kom-
penzalni, am ez visszavetette az értékesitést.
Ennek kovetkeztében a brutté arbevétel kis-
sé, mig a nett6 nagyobb mértékben zsugo-
rodott.

A nem sajat termelésii termékek koziil a
Diageo-portf6li6 arbevétele 7 szazalékkal
n6tt, am a tobbié 45 szazalékkal csokkent, mi-
vel a Moet Hennessy italok gydrt6ja marcius
1-jével felmondta a Zwackkal kotott forgalma-
zasi szerz6dést. Ezzel osszességében ezen a
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soron 8,9 szdzalékos elmaradas mutatkozik a
bazishoz képest.

A véllalat exportarbevétele 13,4 szazalékkal
412 millié forintra emelkedett a junius végén
lezart negyedévben a bazisid6szakhoz képest.
A ndvekedés dontoen az olasz exportnak ko-
szonhetd, amely 23 szazalékkal haladta meg
a tavalyit. o

A céget terhel6 koltségek kisebb mérték-
ben csokkentek, mint a bevételek, s6t a sze-
mélyi réforditdsok a béremelések kovetkez-
tében 2,4 szazalékkal felulmultak a tavaly
erre forditott 0sszeget. Mindennek kovet-
keztében a tarsasdg iizemi eredménye 49
szazalékkal 312 milli6 forintra, adézott nye-
resége pedig 53 szazalékkal 231 millié fo-
rintra zuhant.

A menedzsment arra szamit, hogy az tizleti
év hatralévé részében a volumencsokkenés
mértéke enyhiilni fog, ezért tovabbra is telje-
sithet6nek tartja az tizleti tervet, amely sze-
rint 10 szazalékos nett6 drbevétel-csokkenés
és 1,4 milliard forint adozott profit varhato
- ez utobbi 46 szazalékkal marad el a tavalyi
uzleti év nyereségétol.

A cégvezetés a legfébb kockazatnak a sza-
bélyozési kornyezet tovabbi negativ valto-
zasat jelolte meg. A kormany koltségvetési
tervezetében ugyanis a népegészségiigyi ter-
mékadobol szarmazo bevételekben 21 milli-
ard forintos novekedés szerepel, ami egyes
adészakért6k szerint csak tjabb adéemelés-
sel valosithaté meg. Mérsékelt kockazatként
jelolte meg a cég a Brexit-folyamat hatésa-
it, mivel csekély aruforgalmat bonyolit le az
Egyesilt Kiralysaggal.

A ZWACK ARFOLYAMA |
2019, janudr 2. P augusztus 6. (forint)
18000

L I il V. \/ VooV VL
Forrds; Reuters, VB-grafika

STRATEGIA |
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Célarfolyam alatt a Casino
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Széplaki Julianna,
az SPB Befektetési
Zrt. privatbanki
igazgatobja

LA cikk nem a befekte-
tési elemzés fuggetlen-
ségének elomozditdsat
célzé jogi kévetelmé-
nyeknek megfelelden ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
1ét megeldz6 tigyletko-
tésre vonatkozé tilalom.”

A francia kiskereskedelmi hal6zat,
a Casino Guichard Perrachon S. A,
az elmult honapokban viharos ese-
ményeket élt meg, ami negativan
hatott mind a kétvényeinek, mind
a részvényeinek az arfolyamara.
Majusban a Casino f6tulajdonosa,
a Rallye S. A. csédvédelemhez fo-
lyamodott, amelyben fél év alatt
megoldast kell taldlnia jelentds
addssagdallomanyanak leépitésére.
Ez akar a Casino cégben meglévo
érdekeltségének eladdsat is ered-
ményezheti, ennek a forgatokonyv-
nek a megvaldsuldsdra a piac is
egyre nagyobb esélyt lat. Két hitel-
mindsité is csokkentette a Casino
adossagalloményanak mindsitését
azzal az indokkal, hogy a cs6dvéde-
lem kockazattal jar a cég és annak
hitelez6i szémara, és kérdéseket
vet fel a csoport iranyitdsi norma-
inak megbizhatsagarél. A Casino
a pénzigyi helyzetének javitasara

folytatta eszkozeinek értékesitését,
tobb Franciaorszagon kivili érde-
keltségét is eladta az elmilt hetek-
ben, amivel tobb szazmillié eurd
készpénzhez jutott.

Emellett 2020-ig a részvényei
utdn jaré osztalék kifizetését is
felfiiggesztette, mivel a pénzt az
adossagallomany csokkentésére
szeretné forditani. Ez a Casino-
kotvényesek szempontjabdl min-
denképpen pozitiv hirként értékel-
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het6, hiszen igy a nagytulajdonos,
a Rallye nem tudja a kordbbi évek-
hez hasonléan nagymértékben ki-
venni a pénzt a céghdl. A Casino
julius végén tette kozzé féléves
eredménybeszdmoldjat, amely ked-
vezGbb lett az elemz6i varakoza-
soknal, a francia izletag jobb telje-
sitményének és a novekvé szabad
készpénznek koszonhetéen. Tébb
elemzGhaz is médositotta a részvé-
nyekre vonatkozd ajanldséat, ame-
lyek elég vegyes képet mutatnak,
29 és 56 eurd kozott szérddnak. A
piaci atlag 36 eurd, ami a mosta-
ni értéknél csaknem 10 szazalékkal
magasabb. A cég kotvényeinek ar-
folyama egy év alatt 10-40 szdza-
1ékkal értékel6dott le, és az elmult
hetekben napvilagra kerult pozitiv
hirek ellenére is csak kisebb emel-
kedést mutatott. Kérdés tehat, hogy
a piac mikor drazza be ezeket az in-
formdci6kat.

Rossz hangulatban
emelkedett a BUX

T. B. | Felitlteljesitette a hazai bérze a nyugat-euré-
pai és a régids tézsdéket: az altaldnos rossz hangu-
lat kozepette a BUX index 0,4 szazalékot emelke-
dett tegnap. A vezet( papirok vegyesen szerepeltek.
Az OTP részvényei 1,3 szazalékkal dragultak a pén-
teki gyorsjelentésre készilodve, a Mol-részvények
dra pedig 1,2 szazalékot emelkedett érdemi arfo-
lyammozgat6 hir nélkiil. A Richter jegyzése 2,2 sza-
zalékot esett a véllalat gyorsjelentése utan, annak
ellenére, hogy az arbevétel felilmulta az elemz6i va-
rakozasokat. A Magyar Telekom kurzusa csekély for-
galomban 0,2 szdzalékkal keriilt lejjebb. Az ENEFI
kereskedését a mai napra rendkivilli tajékoztatds
miatt felfiggesztették. A forint a régios parokkal, a
koronaval és a zlotyval egyiitt megtéltosodott, a ha-
zai deviza 0,6 szazalékot er6sodott az eurdval szem-
ben. A nyugat-eurpai borzéken délutanra elfogyott
a vartnal jobb német ipari adat okozta enyhe opti-
mizmus, a részvényindexek lefelé fordultak, a vezeté
borzék végiil eséssel zartdk a napot. A kereskedel-
mi haborts fesziiltségek miatt az arany arfolyama
hatéves csilicsra dragult, a tizéves német allampa-
pir hozama pedig torténelmi mélypontjara sillyedt.
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