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® Elitben a roman tdzsde
Masodlagos fejl6d6 piacca miné-
sitette fel Romaniat az eddigi ha-
tarpiaci besorolasrol az FTSE Rus-
sell globalisindex-szolgaltato, mi-
utén a Bukaresti Ertékt6zsde (BVB)
az utolso, likviditasra vonatkozo kri-
tériumot is teljesitette. A piacminé-
sft6 hdrom évvel ezel6tt vette fel az
orszagot a felmindsités elészoba-
janak tekinthet6 fejl6dé piaci mo-
nitorozasi listajara. Az atsorolas jo-
v6 szeptemberben |ép hatélyba, az
FTSE fejl6d6 piaci indexeibe ekkor
kertlnek be az elsé roman vallala-
tok értékpapirjai. Az FTSE Global
All Cap index feltételeit a BVB-n
jegyzett vallalatok kozul a Romgaz,
a Banca Transilvania és a BRD So-
ciété Générale teljesiti. A régiéban
Lengyelorszag rendelkezik fejlett pi-
aci statussal, a fejl6d6 piacok kozé
pedig Csehorszag és Magyarorszag
tartozik. | K. T.

® Uj célar johet

a ClG-részvényekre
Felolvizsgélja a CIG Pannonia-rész-
vényekre meghatdrozott célarfo-

. lyamét a Concorde. A hattérben az
all, hogy a CIG Panndnia Emabit Zrt.
olaszorszégi kezesi biztositasi tevé-
kenységén —a kordbban bejelentett
692 milli6 forinton tdl — varhatéan
670 milli6 forint tovabbi veszteség
keletkezik. A felulvizsgalat ala kerolt
célar 315 forint kordbban 496 forint
volt. A Concorde Ugy Véli, az olasz
szerencsejaték-Uzemeltet6k szan-
dékos csalast kovethettek el a ma-
gyar tarsasag kardra. Kérdés, hogy
a kdnywvizsgalé az olasz ugy haté-
sdra lerontja-e az Emabit profitkila-
tasait, és csokkenti-e egyuttal a CIG-
ledny fair értékét. A Concorde mar
csak 250 milli6 forintos masodik fél-
éves adozott profitot var a CIG-t6l az
eddigi 950 milli6 forint helyett. | . V.

FOTO: V6 - KALLUS GYORGY

PREMIUM KATEGORIA | Eqy egyszeri tétel nagymértékben javitotta az eredményt

Szintet lépett az Appeninn

Si +0,45% ¥ OTP 11600 -0

NAHOUSE 3 840 (,00% 7 GSPARK

MURANY! ERN | Az Appeninn t6bb mint 70 szézalékkal
novelte bevételeit, az EBITDA-jat pedig megtriplaz-
ta. A jelentésre az Appeninn részvényeinek arfolyama
pénteken 3,4 szazalékkal 445 forintra emelkedett.

z Appeninn els6 féléves, -
A 10,4 milli6 eurds konszo-

lidalt adézott nyeresége
csaknem a 14-szeresét teszi ki az
el6z6 év azonos idészakaban elért
profitjanak - deriil ki a t6zsde Pré-
sasdg gyorsjelentésébol. A cég egy
részvényre jut6 nyeresége a tavalyi
1,7 eurdcentrél 21,2 centre hizott.
Az eredményjavulds azonban f6-
ként a Pro-Mot Hungéria Kft. meg-
szerzésén realizalt, 8,1 milli6 eu-
rés negativ goodwillnek (badwill)
koszonheto, antit a pénziigyi mive-

letek bevételei kozott tiintettek fel.
A Club Aliga Udiil6kozpont részét
képez6, 37 hektdros teriilet tulaj-
donjogéval, valamint az idilé to-
vabbi tizhektaros részén vagyon-
kezel6i jogokkal rendelkezé kft. 75
szdzalékos Uizletrészét az Appeninn
egyik lednyvéllalata vésarolta meg
még janudrban, ezek szerint jéval a
fair értéke alatti dron.
Szamottevéen, 955 ezer euré-
rél harommillié euréra nétt a cég
- pénziigyi miiveletekb6l szérma-
26 eredményt nem tartalmazé -
EBITDA-ja is. Az Appeninn csoport
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fotevékenységébdl, azaz az ingat-
lanok bérbeaddsabdl szarmazo
bevételek a bazisidészakban elért
2,7 milli6 eurérol 73 szazalékkal,
4,7 millié eurdra néttek. A bérbe-
adés 3,3 milli6 eurds kozvetlen fe-
dezete 87 szazalékkal milja felil
a referencia-idészakban elért ér-
téket.

Az Appeninn nyereségét nagy-
ban novelték a tavaly megszerzett
ingatlanok bérletidij-bevételei, mint
példaul a 18 darab, a SPAR kiske-
reskedelmi lanc dltal bérelt irodai-
kereskedelmi ingatlan, valamint az
Ul16i 0t 48. alatti irodahaz.

A holding teljes ingatlanvagyo-
nénak becstlt értéke jinius 30-an
148,5 millié eurd volt, a portfoli-
6n beliil az els6 fél évben 39 ingat-
lan termelt jovedelmet kiemelked6

kihasznaltség mellett. Uj szerze-
ményként a targyidészakban csu-
pan a mar emlitett Pro-Mot Kft.
(Club Aliga) kerilt a cég vagyond-
ba.

Az Appeninn igazgatétanacsa to-
vabbra is kiemelked6 novekedési
potencialt lat a hazaiirodak, vala-
mint kiskereskedelmi ingatlanok pi-
acan, ezért djabb akvizici6k és fej-
lesztések varhatok, de széba jéhet
a portf6li6 részleges atalakitasa is.
Vizsgéljak példaul az Andrassy tt
59. és az Andrassy ut 105. szdm
alatti ingatlanok értékesitésének a
lehetGségét.

A jelentésre az Appeninn rész-
vényeinek arfolyama pénteken 3,4

AZ APPENINN ELSO FELEVES EREDMENYE |
an M8 2018 Vit (%)
Ingatian-bérbeadds bevetele 2700452 4660454 126
EBITDA 955111 3037987 218
Adézott eredmény 723233 10030723 12869
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szézalékkal 445 forintra emelke-
dett, &m messze elmarad a Con-
corde elemzoi altal megéllapitott
743 forintos célartol.

Az Appeninn értékeltségét érint-
heti, hogy a cégben 18,7 szazalékos
részvénypakettel rendelkezd Opus
eladna teljes érdekeltségét. A rész-
vénycsomag 9 szazalékos tulajdo-
ni hanyadot megtestesito részének
megvasarlasira az ingatlanhasz-
nosité tarsasag legnagyobb tulaj-
donosa, a.BDPST Zrt, (20,3 szza-
adott ki. A BDPST nem tesz nyilva-
nos vételi ajanlatot az Appeninn
tobbi részvényére. Szintén friss
hir, hogy az igazgatétanacs az ok-
téber 14-re 6sszehivott kozgytilés-
nek Berndth Tamas vezérigazgatdi
kinevezésére tett javaslatot.
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Erdemes figyelni az olajcégek kotvényeit
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Tobbszor is padlora
kertlt a forint

Kalapos Csaba,

az SPB Befektetési
Zrt. vezetd
privédtbankara

LA cikk nem a befekte-
tési elemzés fiiggetlen-
ségének el6mozditdsdt
célz6 jogi kovetelmé-
nyeknek megfeleléen ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
1ét megel626 ugyletko-
tésre vonatkoz6 tilalom.”

Osszel nemcsak a részvénypia-
cokra tért vissza az élet, hanem
az olaj piacén is ers, rég6ta nem
tapasztalt arfolyam-ingadozéso-
kat lathattunk szeptemberben. A
megnovekedett volatilitds mogott
minden bizonnyal a Szaud-Arabi-
aban talalhat6 olajkitermel6 16-
tesitmények ellen a hénap koze-
pén végrehajtott dréontamadasok
allhatnak. Az Aramco véllalat ki-
termelGhelyeinél bekovetkezett
robbantasok kovetkeztében tobb
mint 6tmillié horddval csokkent
a napi olajkitermelés, ami meg-
haladja a szaudi termelés felét,
és nagyjabol 5 szazaléka a vildg
napi olajkitermelésének. A téma-
dés elkovet6inek kiléte bizonyta-
lan, a jemeni huszi 1dzad6k és Iran -
érintettsége egyarant felmeriilt.
Ami viszont egyértelmi, hogy a
WTI olajfajta rovid id6 leforgésa
alatt 15 szazalék koruli drfolyam-

emelkedést produkalt, elérve a
62 dollaros szintet. Azéta a ki-
es6 termelés nagy részét sikeriilt
visszadllitani, és az olaj arfolya-
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ma is visszakorrigélt 56 dollarra.
A hirtelen dremelkedés azonban
mutatja, hogy a nagy olajtermelé
orszagok szamara a jelenleginél
magasabb arfolyam lehet idedlis
a fekete arany esetében. Egyre
tébb elemzésben olvasni, hogy az

irdni helyzet eszkalalodasa akar
80-100 dolléros olajarfolyamot is
hozhat. Hogy ez valéban bekovet-
kezik-e a jovoben, azt nehéz meg-
josolni, mindenesetre érdemes
kovetni azokat a cégeket, ame-
lyekre hatassal lehet az olaj arfo-
lyaménak véaltozésa.

Nem feltétleniil részvényekre,
hanem az azoknal kisebb kockaza-
tu véllalati kotvényre gondolunk,
amelyek bizonytalan piaci hangu-
latban is kiszamithat6bbak, mint
az olajos cégek részvényei. Ilye-
nek lehetnek a mexikoi Pemex
vagy a brazil Petrobras allami
tobbségi tulajdoni olajvéllala-
tok dollaros kotvényei. Ezen kot-

vények arfolyamat egy nagyobb

olajar-emelkedés tamogathatja,
hozzatéve, hogy a cégek egyes
kotvényei jelen pillanatban akar
6 széazalék feletti évesitett hozam-
mal forognak.

T. . | Ugyan enyhiiltek mlt héten a kereskedel-
mi haborus fesziltségek, és a nyugat-eurdpai rész-
vénypiacokon mérsékelten optimista volt a hangu-
lat, a BUX index mégis 0,6 szazalékkal esett. A hazai
borzét a Mol huzta le, az olajpapirok 2,2 szazalé-
kot vesztettek értékiikb6l. Az energetikai szektor
vallalatai mind gyengélkedtek a milt héten, a Mol
arfolyamat az is gyengithette, hogy az Erste 3720
forintrél 2900 forintra csokkentette a véllalat 12
havi célarfolyamat. Az OTP jegyzése 0,6 szazalékot
ereszkedett, az arfolyamesés mogott nemzetkozi
piaci folyamatok allhattak: az egész eurdpai bank-
szektor minuszokat konyvelt el. A Richter-papirok
1,6 szézalékot dragultak, a jegyzést segithette, hogy
a forint gyengiilése j6t tesz a gydgyszercég bevéte-
leinek. A Magyar Telekom részvényei érdemi arfo-
lyammozgat6 hirek nélkiil 0,4 szazalékot dragultak.
A forint eur6val szembeni keresztérfolyama a héten
tobbszor is torténelmi mélypontjara csiszott, pén-
teken a 336,3-es szintig ereszkedett. A devizamoz-
gastldtva a korményzat és a Magyar Nemzeti Bank
is k6zolte, hogy nem okoz problémat a gyengiil6 fo-
rint, és tovabbra sincs arfolyamcél.
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