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m Lezarta a szlovéniai
hankvasarlast az OTP

Az OTP Bank mult pénteken lezarta
a Société Générale csoport szlovén
lednybankjanak megvasarlasat - ta-
jékoztatta a t6kepiaci szereploket a
magyar nagybank. Az Ugylet révén az
SKB Banka 99,73 szézalékos részese-
dése az OTP tulajdondba kertlt. Az
SKB Banka a mérlegfédsszege alap-
jan szamitott 9 szazalékos piaci ré-
szesedesével Szlovénia negyedik leg-
nagyobb pénzintézete. A lakossagi és
vallalati szegmensben egyarant aktiv
bank megvasarlasaval az OTP mar

a kelet-kozép-eurdpai régid 12 orsza-
géban van jelen. | V&

m A tozsde eldszobajaban
az uj Mol-kotvények

A Budapesti Ertéktozsde kozzétet-
te a Mol Xbond kereskedési rend-
szerbe torténd regisztracidjahoz ké-
szitett informaci6s dokumentumot.
Az olajtdrsasag a jegybanki kot-
vényprogram keretében, 28,4 milli-
ard forint értékben kibocsatott, 10
éves futamidejl, 2 szazalékos ka-
matozast kotvényeit regisztraltatja
az Xbond-platformon. | M. E.

m Vett és eladott az MKB
Az MKB Bank az MKB Consulting
Kft.-ben meglévé, a torzstoke 75
szazalékat megtestesit6 Uzletrészé-
b6l a torzstéke 26 szazalékat kitevl
Uzletrészt értékesitett az MKB-Pan-
nonia Alapkezeld Zrt.-nek — kozolte
a pénzintézet. A tranzakciot kdve-
t6en a kibocsatd 49 szazalékat bir-
tokolja kdzvetlenitaz MKB Consul-
ting Kft.-nek, mig @kozvetett befo-
lydsa 12,74 szazalék. Az MKB Bank

a tranzakciéval egyidejileg az MKB
Consulting Kft -t6l megvasarolta a
Danube Capital R&A Zrt. részvénye-
inek 25 szazalékat. | VB

PREMIUM KATEGORIA | A vezetSségnél 6vatosabb a tarsasagot kovetd elemzé

Uj célar a Masterplastra

KADLOT TIBOR | Csupan mér-
sekelt lelkesedést valtott
ki a Masterplast piacan a
cég részvényeire vonat-
koz6 célaremelés, az épi-
téipari tarsasag papirjai
1,6 szazalékkal kertiltek
feljebb pénteken.

z MKB Bank a frissitett

elemzésében a korabbindl

4 szazalékkal magasabbra,
910 forintra emelte a Masterplast

egy évre eldretekintd arfolyam-va-
rakozasat, a vételi ajdnlat megeré-

_sitése mellett. Az Gj célar mellett

tovabbi 20 szazalékos novekedés le-
het a papirban, amely idén 17 sza-
zalékos megtérilést hozott a befek-
tetoknek.

Az elemzés szerint a szigorubb
kornyezetvédelmi és energiaha-
tékonysdgi eldirasok kovetkezté-
ben dinamikus expanzié el6tt all
a szigetelGanyag-dagazat, ahogy a
szabalyozéas nyoméan egyre inkdabb
novekszik a felhaszndlt hészigete-
16 anyagok volumene. Emellett a
falusi CSOK nyoman élénkilé vi-
déki felujitasi piac is lendiiletet
adhat a cég forgalmanak. A kovet-
kez6 két-harom évben az export-
tevékenység valhat a Masterplast
legdinamikusabban bovillé szeg-
mensévé, f6ként a nyugat- és dél-
eurépai - a legnagyobb olasz mel-
lett a német és a brit - piacokon.
A tarsasag beruhdzdsai nyoman
az értékesitésben egyre nagyobb
sulyt képviselnek a sajit termékek,
ennek koszonhetden az EBITDA és
az ado6zott nyereség hdnyada is to-
vabb javulhat. Az MKB ezzel egyiitt
is sokkal konzervativabb a tarsa-
sag vezetésénél a kovetkez évek

Idén 17 szazalékos megtériilést

hozott a részvény
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novekedési utemét illetéen. Mo-
delljiik szerint az arbevétel az idei
107 millié eurdrol lassuld item-
ben, 118 milli6 euréra bévilhet
2022-re, mig a Masterplast dec-
ember elején frissitett terveiben
mar jovére 117 milli6 eurdval kal-
kulal, és reményei szerint harom
éven belill a 130 milliés szintet is
atlépheti a forgalom.

A menedzsment optimizmusat
egyeldre alatamasztjak a KSH friss
adatai is, amelyek szerint oktéber-
ben ujabb 20 szazalékkal bévult az
épitéipari termelés. Horvath And-
ras, a Takarékbank vezet6 elemzo-
je ugyanakkor arra figyelmeztetett,
hogy a lakéingatlan-piac a kovet-

kezd években érdemben fékezhe-
ti az épitdipari konjunkturat. Idén
még csaknem 30 szazalékos nove-
kedésre szamit az iparagban, 2020-

A MASTERPLAST FOBB VARHATO SZAMAI |

millid eurd
2018 2020 2021 22

Arbevétel 10663 11282 11692 11887
EBIT 983 1097 1185 1192
EBIT-marzs (%) 82771 913 991 10®
Addzott mikidésier. (NOPLAT) 82 1021 1084 1109
Forrés: NKB Bank

ban viszont a kivitelezésikapacitas-
korlat és a szakemberhidny okozta
kockdzatok mellett mar csak 10
szazalék koriili bviilést var a szak-
érto.

|

LEGI KOZLEKEDES |
Keletre tart
a Wizz Air

MURANYI ERND | Uj diszkont-1égi-
tarsasagot hoz létre az Abu Dhabi
Development Holding Companyval
(ADDH) a Wizz Air - jelentette be
a tarsasdg. A vegyesvallalat szék-
helye Abu-Dzabiban, az Egyesiilt
Arab Emirségek fovarosaban lesz.
Az eddig foként Kelet-Kozép-Eu-
répara és Nagy-Britanniara foku-
szalo, magyar vezetésli Wizz Air a
lednyvallalat alapitdsaval most el6-
szor céloz meg egy Eurépan kivii-
li piacot, amelyet Airbus A321neo
repilégépekbdl 4llo flottajaval ho-
ditana meg. A kozlemény szerint a
Wizzair Abu Dhabi elnevezési uj
légitarsasag gépeinek a hatdsu-
gara eléri a négyezer tengeri mér-
foldet (7140 kilométer), ennek
koszonhetéen - és persze remek
foldrajzi poziciéja miatt is - 6tmil-
liard embert érhet majd el szolgal-
tatdsaival. Eleinte a Wizz Air altal
j6l ismert eurdpai destindcitk és
az emiratusok kozott szallitjak
majd az utasokat, késébb azon-
ban Indiét, Afrikat és a kozel-kele-
ti régién beliili fontos varosokat is
megcélozzak. A Wizzair Abu Dhabi
a sziikséges engedélyek megszer-
zését kovetéen, 2020 masodik fél
éveben kezdené meg a jaratok tize-
meltetését.

,»Ultraalacsony koltségek mellett
miikodo6 tizleti modelliinket adaptal-
va az Uj vallalat 1ényegesen hozza-
jérul majd a cégcsoport novekedé-
séhez” - nyilatkozta Varadi Jozsef
vezérigazgatd. A Wizz Air a masodik
fapados légitédrsasag, amely Abu-
Dzabiba telepult. Idén oktéberben
az Etihad és az Air Arabia kozolte,
hogy Air Arabia Abu Dhabi néven
alapitottak azonos profila vallalatot.

A Wizz Air részvényei pénteken
4 szazalékkal, négyezer penny f6lé
dragultak Londonban.

STRATEGIA |

Zoldbefektetés: célszint alatt az Orsted

PIACI (1SSZEFOGLALO |

A BUX és az OTP
csucsairol szolt a hét

Rotyis Jézsef,
azSPB
Befektetési Zrt.
vezetod privat-
bankdra

tési elemzés fiuggetlen-
ségének elomozditdsat
célz0 jogi kovetelmé-
nyeknek megfeleléen ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
lét megelozé iugyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”

Az Eurdpai Uni6 elfogadta hosszi
tavu klimavedelmi céljait. A meg-
valésitas eszkozrendszere még nem
ismert, de minden bizonnyal nagy
szerephez jutnak majd az allami
pénzigyi - koztik kiemelten a fis-
kalis (add, tamogatds, beruhdzas)
- és a jegybanki eszkozok.

A klimaveédelmi 6sztonzok nyerte-
sei k6zé tartozhatnak azok a vallala-
tok, amelyek mér évekkel ezel6tt el-
kezdték a klimavédelmi atalakitast.
Tlyen az 50 szdzalékos allami tulaj-
donban 1év6 dan Orsted is, amely ha-
gyoményos energetikai cégbdl valta
tengeri széleromiiparkok egyik ve-
zet6 eloallitojava és tizemeltetdjé-
vé Eurépaban, megvetve a labat az
Egyesiilt Allamokban és Tajvanon is.

Az Orsted-részvények arfolyama
2019 nagy részében emelkedett,
a 450 dan koronas szintrél a 680
koronas csucsot is érintve. Az ar-
emelkedést azonban tGbb vissza-

AZ ORSTED DC RESZVENY ARFOLYAMA |
2018. december 13. » 2019, december 13. (dén korona)
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esés is megtorte. A legnagyobbat
az okozta, hogy a vallalat néhdny
pénzigyi célt lefelé modositott a
széler6miparkok &ramtermelésé-
nek csokkenése és a tajvani allami
tamogatas alacsonyabb mértéke
miatt. Ugyanakkor a piac dijazta az
Orsted 600 milli6 eurdnyi, 3 szdza-
1ékos kamatozasu, hosszi lejarati
kotvényeinek sikeres piaci vissza-
vasarlasat és a tajvani kotvénykibo-
csatasokat, amelyek mérsékelték a

beruhdzasfinanszirozasi koltsége-
ket. Ezért is ajanlotta vasarlasra az
egyik vezeté német bank az Orsted-
részvényeket a jelenlegi darhoz ké-
pest 19 szazalékkal magasabb, 770
koronas célar mellett.

Az Orsted és az eurdpai zolddga-
zat perspektivai attdl is figgnek,
hogy az Eurdpai Kozponti Bank
(EKB) céljai kozé emeli-e a klima-
védelem tamogatdsat. Ma még az
EKB eszkOzvasarlasi programja-
ban piaci stlyuknak megfelel6 a
z0ldkotvények aranya (azaz keve-
sebb mint 5 szazalék), &m az eurd-
pai zoldkotvényindexben megtalal-
haté kotvényeknek csak egy része
szerepel a programban. Lenne
még tehdt lehetéség egy, a klima-
védelmet markansabban kiszolgalo
EKB-kurzus megvaldsitdséra, de a
zoldvéllalatok részvényeire kedve-
z6 hatast gyakorolndnak a fiskalis
eszkozok is.

C. D. | A Budapesti Ertékt6zsde részvényindexe, a
BUX tobb mint 3,5 szdzalékkal emelkedett, és torté-
nelmi csucson, 45 760 ponton zdrta a mult hetet. A
befektet6k magas, 77 millidrd forintot is meghalado
forgalom mellett kereskedtek a borzén, a megel6z6
héten 63 millidrd forintos forgalmat mértek. A glo-
balis kockézatok enyhiilése is tamogatta a részvény-
piacot: az, hogy vildgos eredményt hoztak a brit va-
lasztasok, valamint a kereskedelmi habort esetleges
rendezésének hirei. A blue chipek koziil az OTP pa-
pirjai 5 szazalékos heti draguldssal 15 600 forinton
zartak, de a bankpapirért pénteken 15 850 forintot
is adtak, ami minden eddiginél magasabb éarfolyam.
Az emelkedést segitette, hogy a JPMorgan 17 000
forintrol 17 500 forintra emelte a bankhaz célérat,
feliilstilyozas mellett. A Richter papirjai is er6sodtek
a héten, 6,5 szazalékkal, és 6210 forinton bucstzott
pénteken a papir. A Mol dra 1,2 szazalékkal emelke-
dett a héten tobb mint 8 milliardos forgalomban, a
Telekom kurzusa viszont b6 fél szazalékkal csokkent.
A kis- és kozepes részvények indexe, a BUMIX 3842
pontra jutott a hét végére, ez az el6z6 héthez képest
mintegy 1,7 szazalékos gyengilés.
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