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u Nyoleszoros profit a BGI

virustesztgyartonal
Ramosolygott a szerencse a
koronavirustesztek gyartojara: a ki-
nai Beijing Genomics Institute (BGI)
els féléves adézott nyeresége

az egy évvel kordbbinak csaknem

a nyolcszoroséra, 218 és 232 mil-

li6 dollér kozé szaladt fel az el6ze-
tes becslések szerint. A cég idén 180
orszdgba 35 millié tesztelGszettet
szallitott, igaz, a szlrések talala-

ti megbizhat6sagardl er6sen meg-
oszlanak a vélemények. A BGI &rfo-
lyama is er6s raliban van: az év eleji
68-r6l 168 juanra erGsodott. | K. B.
u Ujabb kotvenykibocsatas
johet a Cordianal

Tovabbi jelent6s kétvénykibocsa-
tast tervez a Cordia Zrt. a jegybank
Novekedési kotvényprogramjénak
(NKP) keretében. Az ingatlanfej-
leszt6 tarsasag korabban 444 mil-
lidrd forint forrast vont be az NKP-n
keresztul, ezt hamarosan egy ma-
sodik, 36 millidrd forintos kibocsa-
tas kovetheti. Az Gjabb forrést akvi-
ziciok és ingatlanpiaci befektetések
finanszirozaséra forditana a térsa-
sag. | ve

m Tobb tizezer cég

vilasztotta a Kules-Softot |

Mar t6bb mint 30 ezer vallalko-
zasnak tette ingyen elérhet6vé
BizXpert online szamlazo szoftverét
a Kulcs-Soft, a program Uj online
Ugyfeleinek szama ezzel a két és
félszeresére n6tt 2019 végéhez ké-
pest. A tarsasag az ingyenes verzio
helyett a jov6ben a havidijas Kulcs-
Uzlet termékre val6 talldsra buz-
dit. Kulcsér Tibor cégalapité ked-
den Ujabb ezer részvénnyel gyarapi-
totta portfélidjat, ezzel a Kulcs-Soft
90,73 szdzalékat birtokolja. | V&

BAMOSZ | A részvényeket tovabbra is zsakoltak, és visszanyerte népszertiségét az ingatlan

Kitettek magukert az alapkezel6k

i}

A részvényalapokhoz
majusban 13 milliardnyi
friss tike érkezett

KADLOT TIBOR | Erdemi tékebedramlas nélkiil is 94 milli-
ard forinttal gyarapodott a befektetési alapok vagyo-
na a mult honapban. Az elsé fél évet 250 milliérd fo-
rintos veszteséggel zartak az alapok, s csak a vegyes
kategéria eszkozértéke tudott gyarapodni.

kora nyar lehiitGtte a befek-

A teték vasdrlasi kedvét, az
el6z6 havi 40 millidrd forint-

tal szemben juniusban minddssze
640 milliéval novelték kitettségiiket
a befektetési alapokban. A meglévé
megtakaritasok igy is szépen fialtak,
az er6s hozamoknak koszonhetéen
méasfél szazalékkal, 6214 milliérd fo-
rintra nétt az alapok vagyona a Be-
fektetési AlapkezelGk és Vagyonke-
zel6k Magyarorszdgi Szovetségének
(BAMOS?Z) friss statisztikdi szerint.
A korabbi honapok intenziv t6-
kebedramldsa utan ezittal kilenc-
milliard forint értékben adtak el

kotvényeikbGl a befektetdk, a fel-
halmozott kamatok révén azonban
szerény mértékben emelkedett a
kotvényalapok eszkozértéke. A slé-
gertermékek eziittal is a részvény-
alapok voltak, melyekb6l csaknem
13 millidrd forintért vésaroltak.
A t6zsdei hozamok ennél is nagyobb
mértékben duzzasztottak a kocké-
zatkedvel6k vagyonét, a kategéria
eszkozértéke 6,5 szdzalékkal emel-
kedett. Fokozdédott a részvényt,
kotvényt és pénzpiaci termékeket
egyarant tarto vegyes alapok nép-
szerlisége is, 10,5 millidrd forint
friss megtakaritas érkezésével és a

befektetési jegyek draguldsa révén
2,8 szazalékkal gyarapodott az itt
kezelt vagyon.

Megtort az ingatlanalapok rossz
sorozata is, harom honap tékekivo-
nas utan jiniusban ismét ratalaltak
a befektet6k a termékkategériéra,
6,3 milliard forinttal névelve kitett-
ségiiket. A hozamokkal egyiitt igy
1,4 szézalékkal béviilt a legnagyobb
kategoria 0sszvagyona. A pénzpia-
ci alapok csaknem héarommilliard
forintot vonzottak, a felértékels-
déssel egyiitt a legkisebb vagyont
kezel6 kategoria dlloménya 6 sz4za-
lékkal béviilt. JelentSs vagyonvesz-
tést regisztréltak a garantélt és a
zért koru alapok, ami dontSen a for-
raskivondssal magyaréazhato.

A tavaszi piaci sokkot kovetd ma-
jusi és jiniusi kedvezé folyama-
tok ellenére az alapkezel6i szektor
meglehet6sen gyenge fél évet zart
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a jarvany negativ hatdsai kovetkez-
tében. A hazai alapok jinius végi va-
gyona 250 millidrd forinttal maradt
el a 2019 yégitcl, ami féléves tavon
4 szazalékos vagyonvesztésnek fe-
lel meg. Hiaba indult erésen az idei
év, az alapokbdl igy is kozel 150 mil-
lidrd forintot véltottak vissza a be-
fektet6k. A legnagyobb vagyonmoz-
gés az ingatlanalapokat jellemezte,
ahonnan csaknem szazmilliard fo-
rint tavozott az ut6ébbi hat hénap-
ban sorén, a legstilyosabb mértékii
pusztitdst azonban a garantélt, az
abszolit hozamu, valamint a pénz-
piaci alapok szenvedték el.

Csupén a vegyes és a részvényala-
pok zartdk pozitfv értékesitési mér-
leggel a fél évet, de koziilik is csak
a vegyes eszkozok alloméanya mutat
szerény, alig 1 szazalékos emelkedést
az év kezdete 6ta. A tavaszi tézsdei
zuhanésban j6 lehetdséget lattak a
befekteték, amit j6l mutat a részvény-
alapok els6 hathavi 32 milliard forin-
tos netto értékesitése. A kiemelkedd
tokebedramlés és a mércius masodik
felétdl visszarendez6d6 hozamok el-
lenére a t6zsdei eszkozokbe fektetd
alapok vagyona igy is b6 2 szézalék-
kal apadt 2019 végéhez képest.

STRATEGIA |

Meddig tart a tech papirok aranykora?

| PIACI OSSZEFOGLALO |

Kirobbanoé eroben

Lang Andras,
azSPB
Befektetési Zrt.
elemz6je

tési elemzés fiiggetlen-
ségének elémozditdsdt
célz6 jogi koévetelmé-
nyeknek megfeleléen ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, Kkozzététe-
1ét megelozo igyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”

Julius 14-én djabb rekordot don-
tott a sokat emlegetett FAANGM-
részvények piaci kapitalizicidja: a
Facebook 681 milliard, az Apple
1665 milliard, az Amazon 1548
milliard, a Netflix 231 millidrd; a
Google 1032 millidrd, a Microsoft
pedig 1570 millidrd dolléros t6zsdei
értéki cég, azaz a piac arazésa sze-
rint egyiittesen mintegy 6700 milli-
érd dollart érnek. Hét évvel ezel6tt
ez a hat tarsasag még csak 8 széza-
lékat adta a legnagyobb véllalato-
kat tartalmazé S&P 500 indexnek,
azonban ma mar a 25 sz4zalékat.
Az arfolyamok szarnyaldsénak
hatterében tobbek kozétt a korona-
virus terjedése kapcsén elrendelt ka-
rantén allhat, hiszen az online mun-
kavégzés, oktatds és szérakoztatds
irént megugro kereslet nagyban se-
gitette a technol6giai vallalatok tér-
héditdsat. A FAANGM-cégek pedig
kis tulzdssal kivétel nélkiil a techno-

A FAANGM ES AZ S&P 500 KAPITALIZACIGJANAK
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10giai szektor véllalatai k6zé sorolha-
tok, ami a bevételeik forrasat illeti.
A technoldgiai részvények iranti
élénk befektetdi kereslet oka azon-
ban nemcsak az ipardgi elényok-
ben keresendd, hanem a kimagas-

16 véllalati eredményekben is. A

FAANGM-cégek ugyanis ot év alatt
egylittesen mintegy 13,6 szazalék-
kal nagyobb éves bevételnovekedést
produkéltak, mint az S&P 500 index

tobbi 494 tagja, és profitabilitas te-
kintetében is 16 szazalékkal teljesi-
tenek jobban, mint az index atlaga.

A kival6 jovedelmez6ségi muta-
tékkal rendelkezé vallalatok hatra-
nya viszont, hogy részvényeik jellem-
z6en magas prémiummal forognak.
Err6] tanuskodik a jévében varhaté
érfolyamnyereség-arany is, amely
a FAANGM-részvényeknél 40,1, az
S&P tobbi tagjanél viszont csak 18,8.
Azok a részvények, amelyek ekkora
prémiummal forognak, tovabbi vizs-
galodasra késztetik a raciondlis ala-
pokon gondolkodo befektetéket.

A FAANGM-cégek els6 tagjat ki-
emelve lathatd, hogy a Facebook
esetében 8,5 szazalékos egyesitett
novekedési ratat araz a piac a ko-
vetkez6 tiz évre. Ekkora novekedést
akkor tudna elérni a Facebook, ha si-
keriilne tovabb névelnie az egy fel-
hasznéléra juté atlagos bevételét,
amely 2019-ben 29 dollért tett ki.

a CIG Pannoénia

C. D. | Vildgszerte kifejezetten optimista képet mu-
tattak a részvénypiacok a reménybeli virus6l6 vak-
cindkrol érkez6 kedvez6 teszteredmények hatésa-
ra. Az eurdpai tozsdezéraskor a tengerentili Dow
Jones 1,4 szézalékos erésodést mutatott, mig a
frankfurti DAX is 2 sz4zalék felett er6sodott. A Bu-
dapesti Ertékt6zsde részvényindexe, a BUX is er6-
sodott, de a maga 0,8 szézalékos erésodésével le-
maradt a fébb indexekhez képest. A pesti parkett
forgalma meghaladta a 9 milliard forintot, igaz, ez
Jjoval elmarad a milt hénapban tapasztalt napi at-
lagtdl. A vezet6 papirok koziil a Magyar Telekom
vitte a primet 1,3 szézalékos emelkedéssel. Eqy-
arant 0,8 szdzalékkal dragult a Mol és a Richter
kurzusa, mig az OTP papirjai fél szézalék alatt erd-
sodtek. A kispapirok koziil a CIG kurzusa nagy szar-
nyaldsba kezdett, a biztosit6 papirjai zardsra végiil
36 szazalékos pluszt tudtak felmutatni, mivel a be-
fektetok egy lehetséges tulajdonosi atrendezédés-
re spekulédlnak. A tarsasag augusztus kozepén tart
majd a témédban rendkiviili kézgytilést. A bankkozi
devizapiacon a forint kora estére kissé gyengiilt, és
a 354-es szinten allt az euréval szemben.
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