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u Atlépte az dtszazalékos

kiiszobit a Richter egyik
befektetdje

A Fidelity International tajékoztatasa
szerint az FMR LLC tulajdondban lév6
Richter-részvények dlloménya atlép-
te az 5 szdzalékos kiiszobot augusz-
tus 11-én — jelentette be a gydgyszer-
gyartd pénteken. A cég legnagyobb
tulajdonosa tovabbra is a magyar al-
lam, amely a Magyar Nemzeti Va-
gyonkezelén és két alapitvanyon ke-
resztol a teljes részvényallomany egy-
negyedét birtokolja. A Fidelity a leg-
utébbi informacidk szerint 3,2 szé-
zalékrol novelte tulajdonrészét 5,08
szézalékra. | B. D.

= Indulhat a MyCity-
lakasok értékesitése

JogerGs hasznalatbavételi engedélyt
szerzett a Duna House 50 szdzalékos
kozvetett tulajdonaban allg, az 6budai
Hunor utcaban év6 100 lakasos MyCity
Residence laképark 78 lakasos épule-
tére.a Hunor utca 24 Ingatlanfejlesz-

t6 Kft. Az ingatlankozvetit6 hét végi ta-
jékoztatasa szerint ezzel a lakdsok bir-
tokba addsa és a végszamldk kiallitdsa
is megkezd6dhet. Az ingatlancég pa-
pirjainak kurzusa pénteken tébb mint

4 szdzalékkal emelkedett a Budapesti
Ertékt6zsde parkettjén, alacsony forga-
lom mellett.| . D.

m Akviziciora késziil
a Forras

A jegybank Nemzeti kotvényprogram-
ja revén bevont tékét foként akvizicios
célok finanszirozdsdara, kisebb részben
pedig meglév6 banki hitel refinanszi-
rozasdra hasznalna fel a Forrds Nyrt.
—derilt ki a tarsasag befektet6i pre-
zentdciojabol. Kiemelték, hogy els6-
sorban a gépalkatrészgyartas terile-
tén keresnek akviziciés célpontokat,
erre a célra mintegy 17,5 milliard forin-
tot forditandnak. a hiteldllomany 2,5
millidrd forint 8sszeg refinansziroza-
sa mellett.| . D.

ELEMZES | A gy6ri tarsasag eladésodottsdgi mutatéja a hétszeresére nétt

Meghiusulhat a Raba
mgatlanugylete

MURANYI ERNG | A harmada-
val csokkenhet a Réba-
holding idei arbevétele,
a nett6 eredménysoron
pedig 1,5 millidrd forin-
tos minusz varhato.
ovabbra is tartdsra ajanlja a
masodik negyedévben tobb
mint egymillidrd forintos
veszteséget elszenvedo Raba rész-
veényeit Rétkai Orsolya, az OTP Bank
elemzgje. S6t, a majusban mér egy-
szer leszallitott 891 forintos 12 ha-
vi eléretekinté céléron sem véltozta-
tott. Az elemz6 ugyanakkor a Scania
és a Volvo rendelési szdmainak isme-
retében is ugy latja, hogy a kozel-
jovében eléggé bizonytalan a gyors

kilabalas. A lezért periédusban meg- -

felez6d6 hazai és exportértékesité-
sek tovabbi lemorzsoléddsa vérha-
t6 a harmadik negyedévben is, igy
az év végére elre jelzett 33 millidrd
forintos érbevételt, valamint az 1,5
millidrd forintot meghalad6 adézott
veszteséget is lefelé mutaté kocka-
zat 6vezi. Ratkai Orsolya egyébként
a kovetkez6 két évben lassu rege-
nerélédassal szamol, &m prognézi-
sa szerint az arbevétel csupan 2022-
ben érheti el a 2017-es szintet.

A Raba eladdsodottsdga most j6-
val alacsonyabb, mint a 2008-as
pénzigyi vélsdg idején volt, de az
EBITDA csokkenése miatt a nettd
addssag/EBITDA-rata a hétszeresé-
re nétt év vége Gta.

Az értékelés kitér a cég eladésra
kindlt gy6ri belvarosi ingatlanara
is, amelyre mar vételi ajanlatot is
kaptak, de az OTP elemzéje tgy vé-

li, az ligylet akdr meg is hitisulhat.
Ha mégis létrejon az adasvétel, az
81 forinttal emelné a célarat.
Kozben nem 4llt meg az élet a Ra-
ba héza téjan, a kisebbségi részvé-
nyesek inditvanyara a térsasag a
szeptemberi kozgytlésre négy uj
napirendi pontot is térgysorozatba
vett, melyek koziil kett6 a tervezett
ingatlanértékesitéssel figg Ossze.
Eszerint a Raba kozgytilése megvi-
tatja a tdrsasag osztalékpolitikajat,
a sajatrészvény-vasarlas kérdését
és az ingatlanértékesitésbél befo-
Iy ellenérték felhasznéldsat is. A
kisrészvényesek egy része azt java-

solja, hogy a Varosrét ingatlan el-
adaséabol szarmazo bevételt a Raba
sz4z szazalékban fizesse ki rendki-
vili osztalékként. Egy mésik cso-
port ezt az 6sszeget sajatrészvény-
vasarlasokra forditana, indoklasuk
szerint ugyanis a cég papirjaival a
sajat toke értékének toredékén ke-
reskednek a tézsdén.
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Tobb milliard
dollarjéba kertil
a Daimlernek

a dizelbotrany

M. E. | Elvi megéllapodasra jutott a
Daimler az Egyesiilt Allamok hato-
sagaival, valamint a kértéritést ko-
vetel6 amerikai fogyasztdi csopor-
tokkal a dizelbotrény miatt inditott
biréségi eljarasok megsziintetésé-
rél - kozélte a német autégyarté.
A konszern szamitasai szerint, ha
az egyezség létrejon, a hatésagok
szamlajara Osszesen 1,5 millidrd
dollart, mig az autétulajdonosoknak
700 milli6 dollart kellene &tutalnia.
Ezenkivil 500 millié dollar koriili
osszeget emésztenének fel a meg-
allapodas teljesitésével kapcsolatos
kilonboz6 koltségek. A kaliforniai
és a szovetségi hatésagok, illetve
a fogyaszt6i csoportok a pert 250
ezer dizelaut6 karosanyag-kibocsa-
tési adatainak szoftveres manipulé-
lasa miatt inditottdk.

Az egyezséget, amelynek meg-
kotésére a Daimler és a Mercedes-
Benz AG igazgatdsaga, valamint fe-
ligyel6bizottsaga mar rabdlintott,
még az illetékes tengerentili haté-
sagoknak és birésdgoknak is jévé
kell hagyniuk. A cégcsoport mér a
teljes koltségre megképezte a szik-
séges szamviteli céltartalékot. A
Daimler ugy véli, a kifizetés hdrom
éven keresztill fogja terhelni a sza-
bad cash flow-jat, de a legnehezebb
a kovetkez6 12 honap lesz.

A német prémiumgyarténak,
amely kordbban tagadta a vadakat,
a megegyezés joval tobb pénzébe
keriil, mint a 2019-ben 940 millié
dollaros kértéritést vallald - hason-

STRATEGIA |

Rizikos a Fed piaci beavatkozésa

A RABA FIBE ADATAY | mi foint 16 vadakkal illetett - olasz-amerikai

2019 2020 (virt) Vélt. (3) Fiat-Chryslernek. Az ipari szinten
Arbevétel 1978 33,041 336 iz6tt manipulaciét elséként beis-
EBITDA 3455 1268 633 meré Volkswagen csoport viszont
Uzemi eredmény 1340 -826 - eddig mar t6bb mint 10 millidrdot
Netts eredmény 52 -1589 - fizetett négy évvel ezelGtt kipattant
Fomés: 0TP-slemués ﬁgyéhen.

PIACI OSSZEFOGLALO |

Az OTP vezetésével
erdsodott a pesti t6zsde

Lang Andras, az
SPB Befektetési
Zrt. elemzdje

LA cikk nem a befekte-
tési elemzés fiiggetlen-
ségének elomozditdsdt
célzé jogi koévetelmé-
nyeknek megfeleléen ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, koézzététe-
1ét megeldzd iigyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”

A rovat szakmai
tamogatoja
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a Budapesti Ertéktozsde

A koronavirus-jarvany miatti sziik-
ségallapot kihirdetése soha nem
latott gyorsasagu eladdsi hullamot
idézett el6, ami nem konvencion4-
lis eszk6zok bevetésére késztette
az amerikai jegybankot. A Fed a
Jjegybanki iranyad6 kamatlab nul-
la szdzalékra csokkentése mellett
nyolc rendkiviili gazdasagélénkito
hitelezési programot is meghirde-
tett. Ilyen az elsodleges piaci val-
lalati hitelkeret, amelyen keresztiil
j6 minGsitési vallalati kotvényeket
vasérol, és a masodlagos piaci vél-
lalati hitelkeret, amely a befekte-
tésre javasolt kategéria alatti kot-
vények vasarlasara is feljogositja a
Fedet. A nyolc hitelprogram hata-
sdra a Fed mérlegfoosszege 6957
millidrd dolldrra ugrott, ami az
Egyesiilt Allamok éves GDP-jének
36,5 szazaléka (2008-ban ez az ér-
ték csupén 6 szazalék volt). Bar az
eszkozvasarldasi program még a ter-

“rcersessssseesnasscan

vezett szint egyharmadat sem érte
el, a Fed gyors és extenziv kozbe-
lépését maris szdmos kritika érte.
A programokat egyebek kozott ki-
dolgozatlansaguk miatt érte biralat,
eszerint foként a tékeerds, elényds
piaci helyzetben 1év6 és segély-
re nem szorulé cégek kaptak hi-
telt. Erre példa az Apple, amelynek
rekordalacsony, 0,75 szdzalékos ka-
matozést, haroméves lejaratt kot-
vényét 40 millié dollar értékben vé-
A FED MERLEGFOTISSZEGE |
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sérolta meg a Fed. A hosszu lejarati
kotvények kivonasa a masodlagos
piacrél - ezek a jegybank mérle-
gére keriilnek - emeli a kotvények
drat, csokkentve a hozamokat. Az
alacsony hozamok pedig olcsébb
hitelfelvételt biztositanak mind a
vallalatok, mind a lakossag szamé-
ra. A nem konvenciondlis piaci in-
tervenci6 viszont rejtett kockazato-
kat is hordoz magaban. Egyrészt az
alacsony kamat- és hozamkornye-
zet lehetévé teszi az amerikai szo-
vetségi kormanynak, hogy szinte
mértéktelen mennyiségben jusson
kolcsonokhéz, ami magasabb infla-
ci6s kornyezetben nem fenntartha-
t6 a gazdasdg szamdra. Masrészt a
negativ rea’lhozamok miatt a rossz
mélis a hozamtGbblet, igy a befekte-
téknek extra kockazatot kell véllal-
niuk a magasabb hozamok elérése
érdekében.

K. T. | Mérsékeltebb forgalom mellett folytatédott
a hazai t6zsdeindex emelkedése az el6z6 héten, a
BUX azonban a 37 ezer pontos szinttel egyel6re
nem tudott megbirkézni, igy végiil 1,8 szézalékos
erésodessel 36 591 ponton zérta a hetet. A rész-
vénypiaci forgalom bé 6todével csokkent az elg-
z6 6t nap volumenéhez képest, a részvények 40,6
milliard forint értékben cseréltek gazdat. A vezetd
papirok kozul ezittal az OTP vitte a primet, a bank-
papirt 6,1 szazalékos draguldst koveten 11 070 fo-
rinton jegyezték. Szerény mértékben er6sodott a
Richter és a Magyar Telekom is. A gy6gyszergyar-
t6 részvényei 4j éves csticson is jartak csiitortokon,
végiil 7200 forinton, 0,7 szazalékkal magasabban
fejezték be a heti kereskedést. A telekommuniké-
cios papir 0,8 szdzalékkal, 383 forintra kapaszko-
dott. Kilégott a sorb6l a Mol, az olajtarsaség papir-
jai 3,8 szazalékkal gyengiiltek a mult héten, végiil
1770 forinton buicstiztak a parkettol. A forint kurzu-
sat a vartndl gyengébb pénteki GDP-adat és hazénk
megerdsitett hitelbesoroldsa sem rézta meg tilzot-
tan, a mult héten az euréval szemben 0,1 szazalék-
kal, 346,6 forintra gyengilt a hazai fizet6eszkoz.
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