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m Ujabb akviziciokra
késziil a Vonovia

A Vonovia ingatlan-bérbeadasbél
szarmazd Uzemi készpénztermelése
(FFO) az idei elsé kilenc hénapban
éves alapon 9 szazalékkal, 1 milli-
ard eurdra nétt, az egész évet tekint-
ve pedig eléri az 1,33 millidrd eur6t

- mondta Rolf Buch cégelnok a pi-
acvezet német ingatlancég gyors-
jelentésének bemutatasakor. Az
éves nyereség utan 1,69 eurd oszta-
|ékot fizetnének részvényenkent, az-
az 12 szazalékkal tobbet, mint leg-
utobb — tette hozza. A hdromnegyed
éves bérletidij-bevétel ekdzben 12
szézalékkal, 1,7 milliard euréra emel-
kedett a berlini lakbérstop ellenére.
A novekedés a hasonl6 profild svéd
Hembla megvésarldsanak, illetve

a németorszdgi beruhdzasoknak és
épitkezéseknek kdszonhet6. A cég
2021-ben 142147 millidrd eurés
FFO-val szamol, és tovabbi akvizici-
Okra készul. A legjobb lehetGsegeket
ismét Svédorszagban latjak. | M. E.

m Az Uber és a Lyft

triumfalt Kalifornidban

A kaliforniai valasztopolgarok 58-41
aranyban megszavaztak, hogy a fu-
varmegoszto vallalkozasok, példé-
ul az Uber és a Lyft sof6rjei ne min6-
sulienek munkavallaloknak — frta az
AP. A szektor cégei 200 millié dol-
larral tdmogatték a kampanyt. Da-
ra Khosrowshahi, az Uber vezérigaz-
gatdja kordbban kilatasba helyezte,
hogy elhagyjék Kaliforniat, ha nem
megy at a javaslat, mivel abban az
esetben a munkavallalokat megil-
let6 kedvezmények és jogosultsa-
gok miatt — egyebek mellett fizetett
betegszabadsag és egészségbiztosi-
t4s — jelent@sen megdragultak vol-
na a cég altal kozvetitett fuvarok.
Az Uber és a Lyft részvényei 3, illetve

PROGNOZIS | Kockazati koltségekre 23 millidrdot killonithetett el az OTP csoport

Szazmilliard kozelében a profit
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A harmadlk negyedevben a hank
S a korabbi iddszakhoz képest
alacsonyahb céltartalékolasra

‘ kényszeriilhetett

KADLOT TIBOR | A csokkend céltartalékképzés és a tovabb-
ra is erds hazai hitelezés javithatta a magyar nagy-
bank harmadik negyedéves eredményét az elemz6i

konszenzus szerint.

Molhoz és a Richterhez ha-
Asonlz’)an az OTP harmadik

negyedéves eredményét is
holnap hajnalban ismerhetik meg
a befektetdk, a piaci varakozdsok
szerint a korulményekhez képest
erds teljesitményt szallithat a leg-
nagyobb hazai pénzintézet.

Eves alapon 9 szazalékkal, 192
millidrd forintra emelkedhettek az
OTP Bank netto kamatbevételei, az
addzott eredmény azonban 12 sza-
zalékkal zsugorodhatott, és szaz-

7 szazalékkal drégultak. | V&

millidrd forint ala csokkenhetett a

harmadik negyedévben - dertiil ki a
tarsasag altal készitett elemz6i kon-
szenzusbol. A mésodik negyedévhez
képest azonban szinte minden ered-
ménysoron javulasrol adhat szamot
a pénzintézet. A 96 millidrd forintos
adézott nyereség kozel 6todével mil-
hatja feliil az dprilis-jinius kozotti
teljesitményt. Az Erste és a KBC is
az alacsonyabb céltartalékképzést
emelte ki a profitbévillés meghata-
roz6 motorjaként. Miutdn az elsé két
negyedévben szokatlanul magas 6sz-
szeget, 92, illetve 39 milliard forintot

kiilonitett el kockazati koltségekre a
tarsasig, a szeptember végével za-
rult peri6dusban mar csak 23,3 mil-
lidrd forintra righatott ez az 6sszeg
a 13 szakért6 becslésén alapulé pia-
ci konszenzus szerint. Az Erste ennél
is alacsonyabbra, 15,8 millidrdra te-
szi ezt a tételt, a jelentds visszaesést
az indokolja, hogy az eszkozminGség
stabil maradt az el6z6 negyedévhez
képest.

A 132 millidrd forintra vart ma-
kodési eredmény csak minimadli-
san lehet jobb a jiniusban zart hé-
rom hénapéndl, éves alapon pedig
3 szdzalékkal mérséklodhetett az
OTP teljesitménye. A miikodési kolt-
ségek éves alapon 13 szdzalékkal
emelkedhettek, a masodik negyed-
évhez képest azonban nem jelent

véltozast a 153 millidrd forintra vart
kiadas. Az egyéb bevételek éves és
negyedéves alapon is mintegy tize-
dével zsugorodhattak. Az 6sszes be-
vételnél azonban még ezzel egyitt
is kis béviilésre van kilatés, a 285,8
milliard forintra taksélt 6sszeg éves
alapon 5, az el6z6 negyedévhez ké-
pest pedig 1 szdzalékos emelkedés
lenne. Az Erste a névekedést a nett6
dijak és jutalékok visszapattanasa-
val magyarazza, a tovabbra is er6-
teljes hitelboviilés ellensilyozhatta
a netté kamatmarzs csokkenését.
Az OTP szempontjabdl tovabb-
ra is elsédlegesek a magyarorsza-
gi hitelezési folyamatok, de a tobbi
lednybank dsszesitve mar a bevéte-
lek és a profit nagyobb részét teszi
hozza a csoport teljesitményéhez”
- hangstlyozza Grébel Szabolcs, a
KBC elemzdje. Az el6bbi szempont-
jabol kedvezé elGjel, hogy a jegy-
bank adatai szerint a hazai jelzalog-
piac jol teljesitett, szeptemberben a

AZ OTP pSﬂPﬂRT HARMADIK NEGYEDEVES
EREDMENVYE | miliard forint
2013

2020 Eltérés (%)
Nett 17706 19268 882
Netts di- és jutalekbevétel 7295 7212 114
Qisszes bevetel 21322 %8575 459
Mikidesi kiltség 1361 15326 1261
Céltartalék 18 2325 9391
Mazés elittieredmény 12346 1083 1147
Addzott eredmény** 11047 %695 1224
Forrds: OTP Bank * elemafi konszenzus ** korrekoigs tételek nélidl

lakashitel-folyositasok is torténelmi
cstcsra, 91,4 millidrd forintra ug-
rottak. ,De ugyanez nem minden
kelet-eurépai orszagrol mondhat6
el - figyelmeztetett a szakért6 -, a
bevételek és a profit alakulasaban a
lednybankok koziil féként a bolgar
és az orosz bankra érdemes figyelni,
valamint Ukrajna és Horvatorszég is
érdekes lehet.”

STRATEGIA |

Alularazott lehet a Thyssenkrupp

Léng Andras, az
SPB Befektetési
Zrt. elemz6je

LA cikk nem a befekte-
tési elemzés fuggetlen-
ségének elomozditdsat
célzé jogi kovetelmé-
nyeknek megfelelGen ké-
sziilt, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
1ét megeldzé iigyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”

A német székhelyl multinaciona-
lis Thyssenkrupp AG ipari alkat-
részeket gyart, féként liftekhez,
mozg6lépcs6khoz és autokhoz,
tobb mint 80 orszagban, és a be-
vételeinek kozel héaromnegye-
dét Németorszagon kivil szerzi.
A térsasdg februarban jelentette
be, hogy értékesiti liftizletagat,
amelynek levalasztdsa augusz-
tusban ért véget. A vevék hosz-
szas versengése utan hérom cég,
az Advent International, a Civen
és a Rag-Stiftung vasarolta meg
az tizletdgat osszesen 17,2 milli-
4rd eurdért. Ez egy rendkiviil nagy
volumenti tigylet, hiszen az Gsszeg
hatszorosa a vallalat 2,7 milliard
eur6s piaci kapitalizacidjanak. A
Thyssenkrupp az eladasbol szar-
maz6 dsszeghOl a kamatfizetési ko-
telezettségeinek fedezésén til az
adéssagallomanyat is csokkente-
né, javitva hitelei minGségét, hogy

kés6bb kedvez6bb kamatokkal at-
strukturdlhassa hitelportfoligjat.

_ Mint ismeretes, a cég 11 milliard

eur6s hitellel rendelkezik, amely-

A THYSSEN ARFOLYAMA |
2020. janudr 2. » november 4. (eurd)
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re befektetésre javasolt kategéria
alatti, Bl minésitést kapott a ]eg—
a Moody’snal. A tervezett mtezke—
dések mellett a cég teljes atalaki-
tésra is képes annak érdekében,
hogy biztositsa a hosszil tavi pozi-

tiv pénzdramlast. A liftuzletag ér-
tékesitésén kivill a Thyssenkrupp
majusban egy djabb eseményt is
bejelentett: a Liberty Steel ame-
rikai vas- és acélgyarté cég vételi
ajanlatot tett a Thyssenkrupp acél-
iizletdganak megvasarlasara. Bar
a tranzakcié még kezdeti szakasz-
ban tart, becsiilt értéke 3 millidrd
eur6. A hirre a Thyssenkrupp ar-
folyama 23 szazalékot ugrott, ami
rafért a cégre, hiszen a koronavi-
rus-jarvany killonosen negativan
érintette a vas- és acélgyartok be-
vételeit (amelyek az elmult 12 hé-
napban a teljes szektorra vetitve
11,6 szazalékkal csokkentek). A
Thyssenkrupp arfolyama a jarvany
kirobbanasa ota rekordalacsony
szinteken - jelenleg 4,24 eurén -
mozog. Ha a menedzsment haté-
konyan hasznélja fel az eladasbol
szarmazo tokeét, akkor a cég a mos-
tani arfolyamon alulérazott lehet.

PIACI (SSZEFOGLALO |

Oriasit menetelt
a hazai tozsde

S. V. | Rég nem latott volumenben kereskedtek
tegnap a befektetok a Budapesti Ertékt6zsde rész-
vénypiacan. A 16,7 milliard forintos forgalombdl
a legnagyobb hényad (11,7 milliard forint) ezittal
is az OTP papirjaira jutott. A BUX 2,8 szazalékkal
34 775 pontig repesztett, a bankrészvények régéta
nem l4tott magassagban, 11 040 forinton zértak.
A 2,3 szazalékos felpattanashoz a globalisan opti-
mista hangulaton tul kellett a tegnap megérkezett
elemz6i konszenzus is, amelynek alapjan péntek-
re virradéra 100 millidrd forintot megkozelité ne-
gyedéves profitrol szamolhat be az OTP csoport.
A nap sztarja a Richter volt, a 4,3 szézalékos rali
6725 forintig reptette a gy6gyszergyart részvé-
nyeinek kurzusat.

Magaéra taldlt a Mol, egészen 1618 forintig mene-
telt, vagyis 3,7 szézalékkal emelkedett az arfolya-
ma (kézben a vezet6 nyersolajtipusok kozel 3 sza-
zalékkal dragultak). J6 formaban maradt a hazai
fizetGeszkoz, a tézsdezaras utan az eurd-forint de-
vizaparral 363,5-es szinten kereskedtek. Az ame-
rikai t6zsdén a Nasdaq masfél 6raval a nyitds utdn
4,3 szézalékos pluszban dllt.
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A rovat szakmai

tamogatdja

! a Budapesti Ertéktizsde
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