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= Feltételes projektet
nyert az Opus =

Az Opus Global kozvetett tulajdona-
ban allé Mészéros és Mészdros Kft. az
EuroAszfalt Kft.-vel — 98,5-1,5 szézalé-
kos ardnyban megosztott konzorcium-
ban — megnyerte az NFP.Nemzeti Fej-
lesztési Programiroda Nonprofit Kft.
ajanlatkeérd altal kiirt, Szikszo és tér-
sege vizikozmi-halozatanak fejleszte-
se elnevezés( projekt hatralévd részére
nett6 3,98 millidrd forint értékben kiirt
pélyazatot — kozolte tegnap az Opus.
A projekt feltételes, tdmogatdsi szer-
zOdéssel, azaz forrdssal még nem ren-
delkezik. | V&

® Az AutoWallisnal sem
lesz kizgyiilés

Az AutoWallis nem tartja meg no-
vember 30-ra meghirdetett kozgy(-
lését a koronavirus-jarvany altal oko-
zott veszélyhelyzet idején alkalma-
zand6 vedelmi intézkedések mdsodik
Utemeérdl sz6l6 kormanyrendelet ren-
delkezéseit kbvetve — kozolte tegnap
a tdrsasag a tézsde honlapjan. A koz-
lemény arrél is tajékoztatja a részvé-
nyeseket, hogy a kozgyGlés kbzzétett
napirendjén szerepld valamennyi kér-
désben — ideértve az alapszabaly mo-
dositasat is — az AutoWallis igazgato-
saga fog donteni. | V&

® Sok a panasz a Tesla
Model Y crossoverre

A Tesla az amerikai Consumer
Reports fogyasztdi magazin éves
megbizhatdsagi felmérésén az autd-
markak kozott két helyet rontott,

6s az utolso el6itti, 25, helyre kerolt

- kozolte a magazin.Asfesta mindsi-
tését az Ujonnan piacra dobott Model
Y crossover rontotta le a rengeteg
panasz miatt, amelyekben rosszul il-
leszked6 karasszériapanelekr6l és hi-
bas festésr6l szamoltak be. Az els6
helyen a Mazda végzett a Toyota és
a Lexus el6tt, a Tesla mogotti utolsd

helyre a Lincolnt soroltak. | M. E.
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Ujra vonzo a pénzugyi
és az energiaszektor

SARDSI VIKTOR | A nyomott értékeltségek és a j6 eredmény-
novekedési kilatasok miatt a hagyomanyos agazatok
értékpapirjaiban van a legmagasabb felértékel6dési
potencidl - vélik a Raiffeisen befektetési szakértdi.

ég nem latott mozgast hoz-
Rtak a vilag vezetd indexei-
ben a novemberi nagyaré-
nyl részvénypiaci atstlyozasok
- allapitotta meg egy tegnap pub-
likalt elemzésében a Raiffeisen
Bank International: a technoldgiai
és gyogyszeripari vallalatok rész-
vényeibol kidraml6 toke a ciklikus
szektorok papirjaiban talalt helyet:
a Nasdaq és az S&P 500 indexet
feliilteljesitette a Dow Jones, a né-
met DAX és az osztrdk ATX is.
»Minél nagyobb volt egy befekte-
tési portféliéban a régi gazdasag-
hoz kotheté részvények stlya, an-
nal nagyobb megtérilést lehetett
elérni a tartasukkal” - irtdk. A fo-
lyamat meglep6nek nem nevezhe-
t0, a gazdaségi korlatozasok épp e
tarsasagokat sujtottdk a legnagyobb
mértékben. A nyomott értékeltsé-
gek és az eredménynovekedési ki-
latasok miatt pillanatnyilag ezekben
az értékpapirokban van a legmaga-
sabb felértékelodési potencial, ki-
londsen a leginkabb lemaradé ener-
gia-és pénziigyi részvényekben. Az
elmilt hetek eseményei miatt sok
részvénypiac tinhet tilvettnek, de
a Raiffeisen szakért6i a vartnal jobb
harmadik negyedéves eredménye-
ket hozé vallalati jelentések lattan
a kovetkez6 fél évre optimistdk, és a
piacok tovabbi emelkedését varjdk.
Prognoézisuk szerint - mivel ezek a
szektorok nagyobb sullyal vannak

jelen az eurdpai indexekben - job-
bak most a részvénypiaci kilatasok a
kontinensen, mint a tengerentulon.
A Raiffeisen rovid tavra (egy-ha-
rom honap) sz616 befektetési straté-
gidjaban még 46-46 szazalék a kot-
vények és részvények aranya, de
ezt janudrban feliilvizsgaljak. Addig
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a teljes portfolidban 15 szézalékos
sulyt kapnak az amerikai, 12,5-est
az eurdzona, 10 szazalékost a felto-
rekvo piacok és 2,5 szazalékost a ko-
zép- és kelet europai részvények. A
teljes portfoliora vetitve 9 szazalék-
nyit tartanak amerikai, 7-et olasz és
4 sz4zaléknyit régios kotvényekben.
A bank befektetési szakérti az EU
helyreéllitasi alapjaval kapcsolatos
bizonytalansag ellenére felilsulyoz-
zék az europai perifériaorszagok al-
lamkotvényeit. Megjegyzik, hogy az
amerikai kotvényhozamok elmozdul-
tak a mélypontrdl (s a teljes ameri-
kai hozamgorbe pozitiv, szemben
példaul a referencianak tekintett
némettel), ugyanakkor ez a hozam-
elény mdr kevésbé nyilvénvalé, ha
q;-rdollér gyengiilése folytatddik az
euro ellenében. A régiénk kotvényei
kozil feliilstlyozzak a magyart - en-
nek oka a relative magas hozam, a
csokkeno inflaci6 és a hosszu olda-
li hozamokat lent tarté eszkozvasar-
lasok -, mig a romant alul, az utéb-
bit fiskalis és politikai kockézatokkal
magyarazzak.
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Gyatra
negyedévet
zart a Macy’s

C. D. | Mintegy négymillidrd dollar
értékd arut értékesitett a szeptem-
ber végével zarult harmadik ne-
gyedévben a Macy’s, ami 20 szaza-
1ékot is meghalad6 zuhanas a 2019
azonos idGszakaban elért ered-
ményhez képest. Az amerikai kiske-
reskedelmi lanc tegnap tajékoztatta
negyedéves mérlegérdl a befekte-
téit, és ebben 27 szazalékos vissza-
esésrél szamolt be az internetes el-
adasok terén, mikozben az aprilis és
Jjunius ko6z6tti periddusban az online
uizletdga még 53 szazalékkal tudott
béviilni. A tdrsasdg szamara most
érkezik az egyik legfontosabb sza-
kasz az évben, hiszen a kiskereske-
delmi koltések a karacsonyi tinnep-

Az &ruhdzlanc felkészilt az -
Unnepi szezonra, de a jarvany
miatt nem sok jéra szamithat

kor kozeledtével megugranak. Idén
azonban Amerikaban is sokan tavol
maradhatnak az tizletektél, ezért a
Macy’s internetes akcidkkal is ké-
szill. A kiskereskedelmi lanc ered-
ményeit arnyalja, hogy amerikai
rivalisai rendre robusztus eladd-
si szamokkal rukkoltak el6 a juli-
us-szeptemberi harom hénap utan.
Ennek ellenére Jeff Gennette, a val-
lalat vezérigazgatdja optimistan nyi-
latkozott, mivel szerinte kedvezéen
alakul az oltdanyagok fejlesztése,
a visszarendezdédéssel pedig a for-
galmuk stabilizalodéséra szamit. A
cég befektetdinek csalddottsagat az
is hiven tiikrozi, hogy a tengerenti-
li kereskedés elején 8,3 dollérig zu-
hant a véllalat papirjainak dra, ami
mintegy 8 szazalékos esésnek sza-
mit. Ez nyar eleje 6ta a legnagyobb
napon belili gyengiilés a Macy’s-
papirok szamadra, amelyek az idén
mar 47 szazalékkal lettek olcs6bba.

STRATEGIA |

Husz szazalékkal mehet az S&P 5007
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Hizott a Richter,
sovanyodott a Mol

Lang Andras,
az SPB
Befektetési Zrt.
elemzbje

A cikk nem a befekte-
tési elemzés fuggetlen-
ségének elomozditdsat
célz0 jogi kovetelmé-
nyeknek megfeleléen ké-
szult, és nem vonatkozik
rd a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
lét megelozo ugyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”

A rovat szakmai

tamogatéja

a Budapesti Ertéktézsde

A Pfizer amerikai biotechnolégiai
cég és a német BioNTech november
9-én jelentették be, hogy kifejlesz-
tették a koronavirus elleni vakci-
nat. A minden id6k leggyorsabban,
csupan kilenc hénap alatt elkésziilt
vakcinaja raadasul a legujabb tesz-
telés szerint szazb6l kilencvenot
ember esetében védelmet nyujt a
betegség ellen. A vakcina hirére
az S&P 500 index rekordmagasra,
3645 pontra ugrott november 9-én.
A szektorok koziil az olajipari cégek
és a légitarsasagok produkaltdk a
legnagyobb emelkedést, egy nap
alatt 12,5, illetve 17 szazalékos at-
lagos novekedéssel. November 16-
4n a Moderna is kedvez6 hireket
kozolt: a vakcindja 94,5 szazalékos
hatékonysagu.

A t6bb szdzmillié vakcina rovid ha-
taridével torténé legyartasa, elosz-
tasa, majd eljuttatdsa a vildg killon-
bo6z6 pontjaira azonban még szamos

kihivast allit a gyégyszergyartdk, a
kormanyok és az egészségugyi in-
tézmények elé, arrdl nem is beszél-
ve, hogy az oltéanyag mellett a fecs-
kenddk, tiik és az oltds beadasahoz
szitkséges egyéb eszkozok célba jut-
tatasat is biztositani kell, és ki kell
képezni az egészségiigyi dolgozokat
az oltéanyag megfelell taroldsara és
adminisztracidjara.

Mindezek dacdra az elemzdk
tobbsége 2021 végére az S&P 500

AZ S&P 500 INDEX ALAKULASA |
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index 20 szazalékos emelkedésére
szamit, még ugy is, hogy a lezara-
sok alatt kiesett forgalom nagy ré-
sze nem fog megtérilni, s6t, ugy
gondolom, hogy az indexben sze-
replo vallalatok 2020 végére var-
haté bevételcsokkenése a tavalyi
évhez képest atlagosan tébb mint
15 szézalékos lesz.

A Moderna - amely idén majd-
nem 400 szdzalékos arfolyam-
emelkedést produkalt - spekula-
tiv részvény, a cég jelenlegi piaci
kapitalizdcidja szaznegyvenszere-
se az arbevételének. Rdadasul mig
a Moderna csak a koronavirus elle-
ni vakcina gyartasaval foglalkozik,
a Pfizer joval diverzifikéltabb cég,
arfolyama mégis 0,5 szazalékkal
van lejjebb az év eleji szintjénél, pe-
dig elsoként tette kozzé a vakcindja
eredményét. A két cég kozill tehata
Pfizer arfolyama van kozelebb a cég
belsé értékéhez.

K. T. | A koronavirus zaboltlan terjedése miatti
aggodalmak hatarozték meg a tegnapi kereske-
dés iranyat a vilag t6zsdéin. A nyugat-eurdpai in-
dexek kisebb veszteséggel zartak a napot, féleg a
ciklikus részvényektdl szabadultak a befektet6k. A
BUX a nemzetkozi trendeket kovetve fél szazalék-
kal, 38 164 pontra ereszkedett a parkett atlagos,
12,8 millidrd forintos forgalma mellett.

A Richter az uralkod6 hangulattal dacolva 0,6 sza-
zalékkal, 6920 forintra dragult, a tobbi blue chip
azonban gyengiilt. Az OTP és a Magyar Telekom egy-
arant félszdzalékos minuszban végzett, a bankpapir
zardara 11 940, a tavkozlési tarsasagé pedig 367,5
forint volt. A Mol tarsainal nagyobb, 1,6 szazalékos
eséssel 1979 forinton zarta a napot. A sikersztorikat
ezuttal a kispapirok szallitottak, a Masterplast az egy
hét 6ta tarto ralijat ujabb 14 szdzalékkal toldotta meg,
a 4iG és a Duna House 4-4 szdzalékkal er6sodott.

Fontos szintet tort at tegnap délutén a forint is,
amely az eurdval szemben ujra a 1élektani 360-as
szint ala keriilt. Az eurépai fizetGeszkozt 359,6 fo-
rinton, a dollart pedig 303,7 forinton jegyezték a
piaczaraskor.
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