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TRENDEK | Az etikus eszkozok vasarldsaval nemcsak jot tesziink, de sokat is kereshetiink

Erdemes meglovagolni a zéldhulldmot

globdlis tokepiacokon az el-
Amﬁlt pér évben éridsit nétt
az etikus befektetések - és
azokon beliil is az igynevezett zold-
befektetések - népszerisége. Az
ilyen instrumentumokba invesztd-
- I6k szdmdra ugyanis a hagyoma-
nyos befektetdi szempontok - azaz
a hozam, a kockézat és a likviditas
- mellett az is elsédleges, hogy a
pénzikkel segitsék a kornyezeti
kockézatok csokkentését, és hozza-
jaruljanak a kornyezeti szempont-
bél is fenntarthat6 fejlédéshez, il-
letve a tarsadalmi célok eléréséhez.
Azonban j6l lathato, hogy a pozitiv
érzésen tul az ilyen befektetések-
kel igen szép haszonra is szert tehe-
tink, nem véletlen, hogy 6mlenek
a dollarmilliardok ezekbe az eszko-
zokbe. A kovetkez6 évek egyik nagy
kérdése az lesz a zoldbefektetések-
kel kapcsolatban, hogy mely cégek
lesznek egyszerre sikeresek a zold-
célok elérésének tamogatasaban és
a befektet6ik szamara megfelelo
hozam kitermelésében.

Omlik a pénz a klimavédelmi
innovécidra ’
A koronavirus-jarvany elmultaval a
klimavéltozas elleni kiizdelem lesz
az egyik kiemelkedé globalis irany-
zat a gazdasagpolitikaban. Szamos
meghatdrozé orszag és az Eurépai
Uni6 is megfogalmazta mar az er-
re vonatkozé hosszi tdvi céljait,
az ezek eléréséhez vezeto részletes
utiterv azonban még nem ismert.
Nem tudjuk, hogy a szabélyoza-
si, illetve a fiskalis és monetéris
eszkozok milyen kombindacigjaval
igyekeznek majd az é&llamok elér-
ni a karos anyagok kibocsatdsanak
csokkenését. Ugyanigy nem lathato
pontosan elére, hogyan befolyésol-
jak majd a tékepiacokon mar hosz-
szabb ideje jelen lévé zoldbefekte-
tések egyre boviil6 palettajat.
Nyilvanval6, hogy pusztén az
energiafelhasznalds csokkentéseé-
vel nem érthetdk el a klimacélok,
1j megoldasokra, technolégidkra
is sziikség lesz. Az innovaci6 tehat
kulcsfontossagu szerepet jatszik a
jovében a klimacélok elérésében, és
az innovacio finanszirozésa részben
a tokepiacokon keresztiil torténhet.
2019-ben rekordnagysagu Osz-
szeg, 36 milliard dollar aramlott a
klimavédelmi innovéciék finansziro-
zéséba, ennek fele Eszak-Amerika-
ba, negyede Kindba, 15 szazaléka
Eurépéba jutott. Ezek a szamok el6-
revetitik azt is, hogy milyen arany-
ban varhatok tozsdére 1€p6 cégek
az egyes regiokban.

A piacot meghalad6 hozam

A nemzetkozi tokepiacok idei alaku-
lasat a koronavirus-jarvany gazda-
sagi és pénziigyi hatdsai, valamint
az ezekkel kapcsolatos varakoza-
sok hataroztdk meg. Emiatt kicsit
héttérbe szorultak a klimavaltozds
lassitasat célzo zoldbefektetések,
ennek ellenére folytatédott ezek
piacdnak béviilése, és az arak alta-
lanos emelkedése. Olyannyira, hogy
az év utolsé negyedében a zoldinst-
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PRIVATBANKARA | Egyre nagyobb divattd val-
nak a globalis tékepiacokon az tigyneve-
zett etikus befektetések, ezekkel az esz-
kozokkel a kornyezetvédelem mellett
érdemi hozamot is el lehet érni.

rumentumok esetében - jelentds
részben az amerikai elnokvalasz-
tésnak a szektorra nézve kedvezd
kimenetelével kapcsolatos varako-
zasok miatt is - a piaci atlagot joval
meghaladé altaldnos aremelkedés
volt tapasztalhatd. Ezt jelzi az S&P
Global Clean Energy Index (CEI)
novekedése is, amely a vilag har-
minc olyan véllalatanak részvényeit
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getikai megoldasok fejlesztésével és
értékesitésével foglalkozo cégek ko-
z6tt. ;

A 73 milliard dollar kapitaliza-
cioju Orsted bevételeinek 36 szaza-
1ékat adja a kimagaslo nyereséges-
ségl széler6mi-agazat, raadasul a
tervek szerint 2023-ra 95 szazalék-
ra no a zoldenergia arénya a valla-
lat termékeiben.

Megugrott az Xcel értéke

Az amerikai Xcel Energy és a tu-
lajdondban 1évé Public Sector
Company of Colorado (PSCC) egy
villamosenergia-termeléssel, fold-
gazkitermeléssel és kereskedelem-
mel, szallitdssal foglalkoz6 cég-
csoport tagja, amely az Egyesilt

2018. nov. 25. » 2020. nov. 25. (USD)

600 ........ 1200

A program megval6sitdsat tamo-
gatja, hogy 2019-ben az aramszol-
galtatok 3 milliard dollart terveztek
forditani a tolt6halézat fejleszté-
sére, tovabba a kozelmultban Ka-
lifornia allam 426 millié dollaros
koltségvetést hagyott jova 38 ezer
toltéallomas kialakitdsara, New
York allam pedig ugyanilyen célok-
ra 701 millié dolléros beruhazasrél
dontott. ;

Az USA tizenharom allamaban
jogszabdly irja el6, hogy 2023-ra
az 0j személyautok és a kozepes-
nél nem nagyobb haszonjarmi-
vek legalabb egynegyede elekt-
romos meghajtasi legyen. Ezt
az irdnyt erdsiti a megvalasztott
amerikai elnok gazdasagfejlesz-
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dolgoz6 cégben. Ma ugyanez a ré-
szesedés 76 milliard dollart ér.
Emellett az elektromos autdk és a
kozti haszonjérmiivek teriiletérél
mAar szamos cég jelent meg a t6zs-
déken, inkabb vegyes, mint pozitiv
eredményekkel.

Az agrartechnolégia és a
szoftverfejlesztés is lehet zold
Egy masik igéretes terulet az ag-
rartechnolégia, ahonnan a tob-
bi kozott a névényi alapi prote-
in el6éllitasaval foglalkoz6 cégek
- példaul az Impossible Foods
vagy a Beyond Meat - keriltek
tézsdére. A zoldenergia-termelés
és -hasznositas teriiletén is nagy
szerepet kap a szoftverfejlesztés,
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tartalmazza, amelyek a z6ld-
energia eldallitasaval, tovab-
bé az ahhoz sziikséges techno-
logia fejlesztésével és gyartasaval
foglalkoznak. A CEI 2020-ban 96
szazalékos novekedést ért el, mi-
kozben ugyanezen id6szak alatt
az S&P 500 csupan 12 szazalékkal
emelkedett.

Zoldéridsként szarnyal a kordb-
bi olaj- és gazipari nagyvallalat
Az S&P Global Clean Energy Index-
ben szereplé részvények kozott is
kiemelkedden jol teljesitett az el-
mult két évben a dan Orsted cég
papirja, amelynek arfolyama ebben
az idGszakban 170 szazalékkal ke-
rilt feljebb.

A vallalat a hagyomanyos ener-
giacégek ,zoldiilésének” egyik mo-
dellje is lehet: az eredetileg allami
tulajdony, integralt olaj- és gazkiter-
melo, illetve -keresked cég ugyan-
is - upstream iizletaga értékesitése
utén, de a gazkereskedelmi és -szal-
litasi tevékenysége megtartasa mel-
lett - lépésrdl lépésre a vilag egyik
vezet6 szereplgjévé valt a tengeri
szélerémtiparkokat tervez6, gyarto
és tizemeltetd, valamint a biomasz-
sza hasznositasaval és az okos ener-

Allamok legnagyobb
koz6sségi napelem prog-
ramjat mikodteti.

Mig ma a cégcsoport ener-
giatermelésének mintegy 30
szazaléka szarmazik megtjulé for-
rasokbol, addig a tervek szerint
ez az arany 2022-re 75 szazalékra
n6, 2050-ig pedig teljes egészében
megvalosul a zéro szén-dioxid-ki-
bocsatas melletti energiatermelés.
A véllalat nemrégiben a dinamiku-
san novekvé elektromosautd-hasz-
nélati igényekre alapozva megfogal-
mazta elektromosaut6-programjat.
Azt a célt jelolték meg, hogy 2030-ra
a vallalat célpiacain az elektromos
autdk szama a jelenlegi szint har-
mincszorosara, 1,5 millié autéra no-
vekedjen (megjegyzendd, hogy ma
az egész Egyesiilt Allamokban 1,6
milli6 elektromos autét hasznalnak).

tési programjanak egyik
f6 irdnya: az elektromos
tolt6halézat gyors fej-

lesztésének terve.
E tervek meg-
valdsuldsa jo
eséllyel javit-
ja majd az Xcell
eredményessé-
gét, amely az elmilt két évben el-
ért 35 szdazalékos arfolyam-nove-
kedés folytatasat vetiti elére.

-

A 6,5 milliés befektetés ma

76 millidrd dollart ér

A klimavédelmi innovdciok dgaza-
ti megoszlésa és finanszirozéi kére
is kiszélesedik, az egyik {6 terilet
a kozlekedés és szallitas. Ebben a
szegmensben kiemelkedo6 sikertor-
ténet a Tesla elektromosaut6-gyar-
to cégé, amely azzal indult, hogy
Elon Musk, a jelenlegi f6 tulajdo-
nos 2004-ben 14 szazalékos része-
sedést vasarolt 6,5 millié dollarért
egy-elektromos autdk fejlesztésén
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amelynek koszonhet6-
en a napelemek ara egy évtized
alatt az 6todére, az akkumuldtorok
dra csaknem a tizedére csokkent.
A nagyszamu napelemet és az ak-
kumuldtorokat halézatba szervez-
ni képes, a megtermelt energia
optimalis tdrolasat, rendszerbe
taplalasat megoldé szoftverek ki-
fejlesztése tehat a megujulé ener-
giatermelés és felhasznalds egyik
kulcsteriilete.

A dollarmillidrdosok - gyakran
kozos alapok létrehozdsaval, egy-
massal osszefogva - akdr hiiszéves
lejérati finanszirozast biztosita-
nak a klimavédelmi innovacidkra.
Sokan e finanszirozok koziil, példa-
ul Bill Gates, Jeff Bezos vagy Jack
Ma, vagyonuk csillagaszati nove-
kedését a t6zsdéken keresztil ér-
ték el, ezért az innovacidk akar
sokkal gyorsabban utat taldlhat-
nak a tézsdékre, amelyek tovab-
bi, mas tipusu forrasok bevonasat
is biztositjak, egyuttal szélesitve a
rendelkezésre 4llo zoldbefektetési
lehetéségek korét.



