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= Célaremelés érkezett
a Molra és a Telekomra

Két magyar részvény céldrfolyamat is
megemelte a HSBC bank — irta hirlevelé-
ben tegnap az Equilor. A Mol 12 havi el6-
retekintd céldra 2200 forintrél 2600 fo-
rintra, a Magyar Telekomé 420-161 480
forintra n6tt a legnagyobb brit pénzinté-
zetnél. Az ajanlas mindkét részvény ese-
tében vétel maradt. Mivel tegnap dél-
utdn a Mollal 2240 forint, a Telekommal
pedig 400 forint kérnyékén kereskedtek,
az olajpapir felértékelddési potencialja
16 szazalék, mig a tavkozlési részvény

20 szazalék prémiumot tartalmaz.| VB

® Tozsdeére lép
a TikTok-rivalis

Az Uber 2019-es t6zsdére [épése 6ta

a legnagyobb elsédleges nyilvanos rész-
vénykibocsétésra (IPO) kertl sor febru-
ar elején, amikor a Kuaishou (magyarul:
gyors kéz) kinai videomegoszto kozosségi
szolgaltaté debutal a hongkongi borzén.
A TikTokot Uzemeltet6 ByteDance riva-
lisdnak tartott cég a kibocsatdssal akar
6.3 milliard amerikai dolldarnak megfele-
|6 t6két is bevonhat, teljes kapitalizacitja
pedig elérheti a 61,7 milliard dollért.

A Kuaishou papirjai 13,5-15 dollar kozotti
4ron lesznek jegyezhettk. | M. E.

= Felverték az elemzok
a Nokia kurzusat

Két észak-eurdpai bank elemzésének
megjelenését kdvetben, tegnap nap-
kozben egy ideig 17 szazalékos plusz-
ban. vagyis 3.9 eurdn dlltak a Nokia rész-
vényel a helsinki tézsdén, végul 13 szaza-
|ékos pluszban zartak. A dan Nordea 4.5
euros célarat hozott ki az 56-haldzatok-
ra specializalédott finn tech cégre, a svéd
SEB bank pedig hatalmas pozitiv fordu-
latrél irt az ut6bbi id6ben gyengén sze-
repld papir értékeltségében. A Nokia Uz-
leti lehetdségei jelentsen néttek, mi-
utdn a Trump-adminisztracio feketelista-
ra helyezte és kizérta a rivélis és globalis
piacvezet6 kinai Huaweit az 5G-halézat-
épitésboL| M. E

STANDARD KATEGORIA | Két leanyvallalatot alapitottak az djabb projektekre

Fejlesztéseket tervez a SunDell

CZWICK DAVID | Sikeresnek értékeli a SunDell Estate

a tézsdén toltott elsé fél évét. A részvénypiacon be-
rendezkedett ingatlanfejleszto teljesitette elsodleges
stratégiai céljat, a jovében pedig még jobban kihasz-
nalna a tékepiaci jelenlét elonyeit.

SunDell Estate hamarosan
Abevezeti a Novekedési kot-

vényprogramban  novem-
berben 11 milliard forint értékben
kibocsatott kotvényeit a tézsdére
- kozolte az ingatlanfejleszté tar-
sasag, amely tavaly julius végén
kezdte meg tozsdei pélyafutdsat a
BET Standard kategéridjaban. En-
nek apropojan kérdezte terveirdl a
Vildggazdasag a tarsasdg vezeté-
sét, s a valaszukbol kideriilt, hogy
az idén leginkabb a Paskal Garden
épitésének folytatasara koncentral-
nak. A projekt weboldala szerint a
DakotaEpit6 Kft. kozremikodésé-
vel a Rakos-patak mentén épiilnek
lakdsok t6bb mint 28 ezer négyzet-
méter hasznos alapteriileten. A vél-
lalat reményei szerint a koronavirus-
jarvéany és az afaszabélyozas korili
bizonytalansdg miatt megcsappant

lakasértékesités idén ismét nove-
kedésnek indul, és behozza mult évi
lemaradasét. A szektort kedvezéen
érint6 kormanyzati dontések hatasat
mar érzékelik, a projekt lakésai irdnt
megnovekedett az érdeklGdés.
Emlékeztettek rd, hogy 2020 ma-
sodik fél évében megvaldsitottak
stratégiai célkitiizéseiket, hiszen
Jjulius végével teljesitették a szaba-
lyozott ingatlanbefektetési tarsa-
sagga (SZIT) valas kovetelményeit,
és ezt hatdrozataval az adohatosag

A kotvénypiacrol

milliard forintot szivott
fel a SunDell

askal Garden lakasai irant

Megnott az érdeklodés

is megerdsitette, és atsorolta a tar-
sasdgot. A SunDell az els6 olyan
SZIT Magyarorszagon, amely el6bb
szabalyozott  ingatlanbefektetési
el6tarsasagga valt, majd részvényeit
bevezették a t6zsdére, és végiil meg-
kapta a SZIT-statuszt. Emellett foly-
tatodott a Rakos-pataki lakéingatla-
nok épitése, telkeket is véasaroltak,
és Ujabb ingatlanfejlesztéseket ke-
szitettek elG.

A SunDell pénteken jelezte, hogy
Filemon Invest Kft. és Catanum
Invest Kft. néven két ledanyvallalatot
alapitott, amelyek fétevékenysége
épiiletépitési projekt szervezése. A
lednyokat egyenként hdarommilli6 fo-
rint térzstokével jegyezték be. A cég
papirjai tegnap, a kereskedés félide-
jében 28 490 forinton forogtak a pes-
ti bérzén, napi erdsodésiik 4,7 szaza-
1ékos volt. Az ingatlanpapirkurzusa
az elmult egy honapban tobb mint
150'szazalékkal emelkedett. A rész-
vényeik t6zsdei bevezetésekor nem
sokan juthattak SunDell-papirokhoz,
emiatt aranylag kicsi, par millié fo-
rintos megbizésok is jelentGsen meg-
mozgathatjak az arfolyamot.
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ORVOSTECHNIKA |
Profitalt

a jarvanyon
a Philips

M. E. | Bar a fényforrés-diviziéja-
t6l tavaly megvalt Philips a véartnal
kedvezobb eredmeényekkel zdrta a
2020-as évet, és piaci részesedését
is novelni tudta, a menedzsment
nem adja alabb, s az idei évre is 5
szézalék korili bevételbévilléssel
szamol - jelentette ki tegnap, a ne-
gyedik negyedéves gyorsjelentés
bemutatdsakor Frans van Houten
vezérigazgatd. A tavalyi év utdn ja-
ré osztalék is 85 eurécent marad
részvényenkeént - flizte hozza.

Az év utols6 harom hénapjéban
a most mér kizarélag egészségiigyi
gépek, berendezések és szoftverek
gyartésara, fejlesztésére koncent-
ral6 holland térsasag 1 szazalékkal,
6 millidrd euréra novelte forgalmat,
korrigalt arbevétele nagyrészt a ko-
ronavirus-jarvany hatédsara 7 szdza-
lékkal gyarapodott. Az elemz6i kon-
szenzus 5,9 milliard eurés bevételt
prognosztizalt. A céghez a negyed-
év folyaman beérkezett 0j rende-
lések értéke is 7 szazalékkal bo-
vult. A legnagyobb, 24 szazalékos
bevételnévekedést az ugynevezett
Connected Care (tdvgondozas) iiz-
letag érte el, amely a betegek tav-
feligyeletét lehetévé tev berende-
zések mellett a 1élegeztet6gépek és
az egészségligyi szoftverek forgal-
mazasat is magaban foglalja.

A cég kamatok, adok és amorti-
zaci6 el6tti eredménye 6 szazalék-
kal, 1,14 millidrd euréra nétt, 20
milli6 eurdval feliilmilva az elem-
26k elérejelzését.-A-hirre a Philips
részvényei 3 szazalékkal, 47 euréra
dragultak az amszterdami t6zsdén.
A véllalat az Egyesiilt Allamokban,
Eurdpaban és Azsidban Osszesen
25 koérhazzal kotott j stratégiai
megallapodast a tovabbi fejlesztési
egyuttmikodésre.

STRATEGIA |

Alulértékelt lehet a Kraft Heinz

PIACI (1SSZEFOGLALQ |

A Richter-csucs sem
segitett a BUX-on

Léng Andras,
az SPB
Befektetési Zrt,
elemzdje

A cikk nem a befekte-
tési elemzés fiiggetlen-
ségének elomozditdsat
célz6 jogi kovetelmé-
nyeknek megfelelGen ké-
szult, és nem vonatkozik
ré a befektetési elemzés
terjesztését, kozzététe-
lét megelozo ugyletko-
tésre vonatkozo tilalom.”

ALLAMPAPIRHOZAMOK | szizaisk

BUX | 43 188,94 pont

Februdr 11-én hozza nyilvanossag-
ra a tavalyi évre vonatkoz6 pénz-
1igyi jelentését az évszazados muiltra
visszatekint6, a vilag 6todik legna-
gyobb élelmiszergyartéjaként sza-
mon tartott Kraft Heinz, amelynek
arbevétele 4,3 szazalékkal emelked-
het az elemzoi konszenzus szerint.
Az 1923-ban alapitott Kraft Foods
és az 1869-es alapitasu H. J. Heinz
2015-0s egybeolvadasaval létrejott
Kraft Heinz arbevételének fele szo-
szok, sajtok és tejtermékek értéke-
sitésébol szarmazik. Az ériasvallalat
a vilag tobb mint kétszaz orszaga-
ban kinalja termékeit kiskereskedo-
kon és élelmiszer-forgalmazékon ke-
resztil.

A 40 milliard dollar piaci kapita-
lizacioval rendelkezé vallalatra tobb
igen ismert piaci szerepl6 is felfi-
gyelt: koztik a legendas befektetd,
Warren Buffett cége, a Berkshire
Hathaway 6 szédzalékos kisebbsé-

gi tulajdonnal rendelkezik a Kraft
Heinzben. Elemz6k szerint a korona-
virus-jarvany ellenére a cég nyeresé-
get fog termelni a 2020-as pénzigyi
évben, hiszen a marciusi lezarasok

A KRAFT HEINZ ARFOLVAMA |
2020, janusr 24. > 2021, janudr 25. (dolldr)
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alatt megugrott a kereslet a tartos
élelmiszerek, igy a sz6szok és egyéb
ételizesitdk irdnt is. A keresletnove-
kedés mar a cég gyorsjelentésében
is megmutatkozott: a tavalyi harma-
dik negyedévben 6 szazalékkal nott

NEMZETKGZ! INDEXEK | soszaisk

az arbevétel 2019 azonos idészaka-
hoz képest.

A kovetkezé években a cég me-

nedzsmentje stabil, évi 2-3 szaza-
1ékos EBITDA-n6vekedésre szamit,
ami véleményem szerint megva-
16sithato cél. Tovabbi érdekesség,
hogy a Kraft Heinz el6retekinté EV/
EBITDA-mutatéja 10,69-szoros, ami
jéval alacsonyabb, mint a szektor
tobbi szereplGjéé. Az alacsony EV/
EBITDA-szorz6 azt jelezheti, hogy a
cég részvényei alacsonyabb édron fo-
rognak a versenytarsaihoz képest.
- Mindemellett a Kraft Heinz szin-
tén kiemelkedo, évi 5 szdzalékos 0sz-
talékfizetési politikat folytat, mikoz-
ben a szektor atlaga 2 szazalékos.
Osszegezve tehat az élelmiszeripari
tarsasagnak jobbak a fundamentalis
mutatoi a szektorban, mint amit a pi-
ac araz, ezért véleményem szerint
a jelenlegi 32 dolldros arfolyamon a
vallalat alulértékelt lehet.

AZ ARANY ARFOLYAMA | 201 janusr 25. (dotiruncia)

K. T. | A jarvanyt 6vez6 bizonytalansdg és a hirte-
len roml6 német tizleti hangulat ranyomta bélyegét
tegnap az europai kereskedésre, és mésfél szazalék
feletti gyengiiléssel zartak a kontinens vezet6.rész-
vényindexei. A pesszimistéra fordul6 nemzetkézi
hangulat a pesti borzét is elérte, a BUX 1 szazalék-
kal csuszott lejjebb az atlagosnal élénkebb, 14,4
millidrd forintos forgalomban. A vezet6 részvények
felemasan inditottak a hetet, a Richter napkozben
uj cstcsra, 8320 forintra ugrott, végill 1 szézalé-
kos emelkedéssel, 8245 forinton zart. A Mol 0,7
szazalékkal ereszkedve 2222 forinton bucstzott a
parkett6l, mig a blue chipek koziil leggyengébben
teljesit6 OTP részvényei 2,6 szazalékkal, 13 250 fo-
rintra estek. A Magyar Telekom minimalis er6s6-
déssel 400 forintra kapaszkodott fel. Orémre leg-
inkabb csak a kispapirok tulajdonosainak volt okuk,
a DM-Ker 68, a Megakran pedig 23 szdzalékkal ra-
lizott néhany milliés forgalom mellett. Sok babér
nem termett a forintnak sem, a hazai fizet6eszkoz a
napkozi szerény er6sodés utan ereszkedni kezdett,
az eur6t a piaczaraskor ismét 358 forint kozelében,
a dollart pedig 295 forinton jegyezték.

A WTI ARFOLYAMA | 2021, janut 5. (doliér/mords)
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