A MAERSK IS
BOJKOTTALHATIJA
MOSZKVAT

. Felfliggesztheti az Oroszor-
szagba iranyuld és onnan in-
dulé 6sszes tengeri és szaraz-
foldi szallitast, tekintettel a
Kreml ellen az ukrajnai invazi-
ot kdvetden elrendelt szank-
ciokra - tajékoztatott tegnap
a Maersk, a vilag egyik leg-
nagyobb konténerszallito cé-
ge. A dén ¢riasvallalat kozdlte,
hogy ,szorosan figyelemmel
kisériés felkésziil az Oroszor-
szag ellen bevezetett, folya-
matosan valtozé nemzetkdo-
zi szankciok és korlatozasok
betartasara”. A Maersk rész-
vényei 3 szazalékkal, 21 ezer
dan korona ald gyengtiltek
délutan. | V6

AZ MSCI
KIEBRUDALHATJA AZ
OROSZ RESZVENYEKET
A moszkvai részvénypiac #be-
fektetésre alkalmatlanna
valt” a szigoru nyugati szank-
ci6k hatasara, ezért eltavolit-
hatjuk indexeinkbdl az orosz
értékpapirokat - mondta teg-
nap Dimitris Melas, az MSCI
egyik vezetdje a Reutersnak.
Kijelentette: értelmetlen az
orosz papirokat szerepeltetni
az indexekben, ha a befekte-
ték nem tudnak veliik tranz-
akciokat lebonyolitani a pia-

con, ezért a vallalat azonna-
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eredmenyét napokon belil be-
_jelentik. | v6
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forintra emelkedett.

tavalyi negyedik negyedévben 40
Amilliérd forint netto értékesitési
arbevételt ért el a 4iG, a 2021-es
bevétel 93 milliard forintot tett ki, 62,3
szézalékkal haladta meg a 2020-as ered-
ményt. Az EBITDA (kamatok, addzas és
értékcsokkenési leiras elotti eredmény)
a2020-as 5 milliard forintrol 125,1 szaza-
1ékkal, 11,4 milliard forintra nétt. A tar-
sasdg EBITDA-marzsa 8,8 szazalékrol
12,2 szazalékra emelkedett tavaly, ami
elsdsorban a tavkozlési expanzionak ko-
szonhet6, a telekommunikacios szektor
jovedelmezdsége ugyanis jellemzéen
magasabb, mint az IT-szegmensé. A 4iG
tozsdei mutatoi is kedvezden alakultak
2021-ben, a részvények atlagara 54,2 sza-
zalékkal, 853 forintra emelkedett, mig a
piaci kapitalizacio (a vallalat piac altal
meghatarozott értéke) 47,4 szazalékkal
haladta meg tavaly az egy évvel korab-
bit, ez 2021 végén 88,1 milliard forintot
tett ki. Az egy részvényre jutd eredmény
(EPS) 74,9 szazalékkal, 66 forintra emel-
kedett.
Jelent6s atalakulason ment keresztiil a

4. 4iG, a cégcsoport mar tavaly fontos tav-

kozlési szerepl6vé emelkedett — all a tGzs-
dei tarsasag negyedéves jelentésében. Az
informatikai és a tavkozlési szegmens-

ben miikodo 4iG-leanyvallalatok teljesit-
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ménye jelent6s mértékben hozzajarult a
tarsasag konszolidalt iizleti eredményes-
ségéhez. 2021-ben az informatikaban a
4iG Magyarorszag vezeto rendszerinteg-
rator vallalatava erdsodott — olvashatd a
gyorsjelentésben.

A nagyvallalatnak a tavkozlési piac-
ra lépése megvaltoztatta a vallalateso-
port portfolijat, és a tobbi kozott a te-
lekommunikacids lednyvallalatoknak
koszonhetden jelentdsen javultak a tar-
sasag pénzligyi mutatéi. A vallalatcso-
port strukturavaltasa miatt a negyedik

A zdrd negyedévben 42 millidrd forint drbevételt ért el a tdrsasdg

Erosre sikerilt
az evzaras a 4iG-nal

SAROSI VIKTOR | Jelentds arbevétel-novekedést ért el a negye-
dik negyedévben a 4iG, az id6szak netto profitja 3,4 milliard
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IV. negyedév (millidrd forint)

2020 2021 Valt. (%)
Bevételek 241 2 744
TANEE e R 2514
Nettoprofit 16 34 119

Forrés: cégkozlés

negyedéves eredményadatok nem telje-
sen 0sszehasonlithatok az egy évvel ko-
rébbiakkal. A 4iG leanyvéllalatainak tel-
jesitménye jelentGs mértékben tamogatta
a 4iG konszolidalt eredményének gyors
novekedését: a konszolidalt értékesité-
si arbevételéhez mintegy 21 milliard fo-
rinttal jarultak hozz4, EBITDA-jat pedig
6,8 milliard forinttal novelték.

Magas osztalék

jon a DH-t0l

VG | A Duna House tézsdezéras utan koz-
zétette 2021 negyedik negyedéves konszo-
lidalt jelentését és vezetOségi elorejelzését
a 2022-es uizleti évre vonatkozoan.

A cégcsoport negyedik negyedéves ar-
bevétele 4,7 millidrd forintra (89 szazalé-
kos év/év alapt novekedés), tisztitott core
EBITDA-ja pedig a 611 millié forintra ug-
rott (ez 31 szazalékkal magasabb a referen-
cia-id6szakinal). A csoport tisztitott core
adozott eredménye 47 szdzalékkal nove-
kedve 467 milli6 forintra emelkedett, va-
lamint megkezdddott a Forest Hill projekt
lakéasainak atadasa, 100 milli6 forint koz-
vetlen EBITDA-t generalva.

2021 negyedik négyedévében minden
kozvetit6i szegmens erGteljesen néveke-
dett éves alapon. Az ingatlankozvetitdi te-
vékenységek volumenei 30-40 szazalékkal
néttek, a hitelkozvetitdi tevékenység pe-
dig kozel 75 szazalékkal boviilt.

A DH csoport az év egészében 14,5 mil-
lidrd forint arbevételt, 2,4 milliard forint
tisztitott core EBITDA-t és 1,8 milliard fo-
rint tisztitott core adozott eredményt ért
el, ezzel 58 szazalékkal haladta meg az
eredefi tisztitott core adézott eredmény
tervét és mar teljesitette a 2022. évre ki-
tlizott terveit is.

Az igazgatosag 1,1 millidrd forint, azaz
részvényenként 32 forint osztalék kifize-
tését tervezi eldterjeszteni az aprilis 27-
kozgytilésnek. Az aktudlis piaci aron ez
6,5 szdzalékos osztalékhozammal ér fel.

A cégesoport megkezdte a befekteté-
si ingatlanportfoliojanak értékesitését. -
A portfolio piaci értéke 1,8 millidrd forint.
A Forest Hill projektbdl és a befektetési
ingatlanportfolio teljes értékesitésébol vart
osszesen 6,5-6,6 milliard forint cash flow-t
az igazgatosag osztalékfizetésre vagy akvi-
ziciokra kivanja forditani a jovGben.

Igy erdemes befektetként védekezni haboru idején

Nagyot esett a BUX,
erosodott a forint

Az orosz-ukran haboru extrém bizonyta- °
lansagot hozott a befektetések piacara is,
egyrészt az Oroszorszag ellen meghozott
nemzetkozi szankciok miatt, masrészt
a haborurol folyamatosan érkezd hirek
okan. Az eddig megismert szankciok ha-
tasai Eurépaban szinte mar biztosan nem
elkertilhet0k, azonban egyértelmii tren-
dek és irdinyok nem azonosithatok még.

Az valoszinii, hogy azoknak a nyersanya-

ZAKAR TIVADAR,
az SPB Befektetési Zrt.
portféliémenedzsere

goknak az ara emelkedik a kovetkezd id6-
szakban, amelyeknek Oroszorszag kulcs-
fontossagu kitermeldje. Ezek kozé tartozik

az olaj, az eurdpai gaz, az aluminium, a

A cikk nem a befektetési elem-
z6s flggetlenségének elémoz-
ditdsat célzé jogi kovetelmé-
nyeknek megfelelden ke’szpmt, és
nem vonatkozik rd a befektetési
elemzés terjesztését, kizzétételét
megel6z6 Ugyletkatésre vonatko-

palladium, a nikkel, a buiza és a kukorica.

Az arany araban is emelkedésre lehet
szamitani, mivel a korlatozott fizetGké-
pességet a kordbban felhalmozott off-
shore aranytartalékok felhasznalasaval
vészelheti at Moszkva, amit az oroszok
valésziniileg elsdsorban Kinaval fognak
lebonyolitani. Ugyanakkor nem egyér-
telmd@, hogy a mar egyébként is magas

hat még, ezért inkabb azokra a teriiletek-
re célszertia befektet6knek figyelni, ame-
lyeken még nem tortént a korabbi években
az aranyéhoz Hasonlo mértékii felarazo-
das. Az arany mellett a biza piacan szin-
tén tovabbi dremelkedést eredményezhet,
hogy Oroszorszag és Ukrajna jelentds bt-
zatermeld; a habort miatt kiesd mennyi-
ség alapvetden a kozel-keleti és az észak-
afrikai piacokon keresztiil befolyasolja a
buza vilagpiaci arat. Az Oroszorszag elleni

A WISDOMTREE PHYSICAL

PALLADIUM ARFOLYAMA
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szankciok jelentds része az ipari fémeknél

is dragulast okozhat, ahol az egyébkeént je-
lent6s aremelkedésen atesett aluminium
mellett az autdipar altal hasznalt palladi-
um ara is novekedhet. A palladium az el-
mult években az egyik legrosszabbul telje-

sitd fém volt, amely jelentds leértékelddést

produkalt, 2021-ben 22 szazalékot esett,

. ezért szamitok most az arfolyaméban je-

lentdsebb emelkedésre. Az autokatalizato-
rok miatt a pallddium irdnti kereslet idén
449 ezer unciaval novekszik a bankkozi
felmérések alapjan, a kinalat azonban fel-
tehetden késik vagy ellehetetleniil majd a

T. R. | Nagyon magas, csaknem 80 milliard forintos for-
galomban 4,45 szazalékos eséssel, 43731 ponton zart teg-
nap a Budapesti Ertéktozsde részvényindexe, a BUX, az
ukrajnai habort miatt. Ezzel alulteljesitette a nagyobb
eurdpai és azsiai borzéket. A pesti zaraskor az amerikai
indexek is jobban alltak.

Itthon a vezetd részvények a Mol kivételével gyengiiltek
az el6z0 napi zaras 6ta. A legnagyobb minuszban az OTP
zart, a Mol viszont annak ellenére pluszban fejezte be a
kereskedést, hogy napkozben extra szabalyozas érkezett
a piacra: a kormany tegnap 480 forintban maximalta az
lizemanyagok nagykereskedelmi arat is. A Molnak ez je-
lentds veszteséget termelhet: ha méajus kozepéig marad a

szankciokkal osszefiiggésben a teljesitési
és fizetési feltételek megnehezitése miatt.
Az oroszorszagi export ellatasi zavarai
miatt felteheten a dél-afrikai, az ame-
rikai vagy a kanadai piacokrél szarma-
. _ z0 palladiumot részesitik majd elényben
az autogyartok, hiszen a palladium - az
eddig hasznalt platina helyett — még az
emelkedo ara esetén is jobb ellatasi lehe

szabalyozas, akkor 5-6 millidrd forint veszteséggel jarhat.
Ennél még nagyobb lehet a tarsasag kara, ha a szabalyo-
zas hatélya tovabb tart, az olajar jelentdsen emelkedik,
illetve a forint gyengiil. Ugyanakkor a jovedéki ado csok-
kentése enyhitheti a veszteségeket.

Az OTP-részvények ara 13,56 szazalékkal, 12750 forint-
ra csokkent, forgalmuk nem latott 58,7 milliard forintot
tett ki. A Mol 5,28 sz4zalékkal, 2590 forintra er6sodott
12,8 milliard forintos forgalomban. A Richter-papirok ar-

20 tilalom.”

aranyar mekkora emelkedést produkal-

Forras: Refinitiv, VG-grafika

toséget bthOSlt az autéiparnak.

folyama 1,62 szazalékkal, 6965 forintra csokkent.
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